
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

国元证券

（

０００７２８

）

１０．３６ １００ １０３６

招商证券股份有限公司合

肥北一环证券营业部

招商证券股份有限公司合

肥北一环证券营业部

丽江旅游

（

００２０３３

）

１９．８ ８０ １５８４

申银万国证券股份有限公

司上海大连路证券营业部

海通证券股份有限公司昆

明东风西路证券营业部

三花股份

（

００２０５０

）

８．０６ ９０ ７２５．４

浙商证券有限责任公司义

乌江滨北路证券营业部

浙商证券有限责任公司义

乌江滨北路证券营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１８．１４ ８０ １４５１．２

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１８．１４ ２０ ３６２．８

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

金力泰

（

３００２２５

）

９．１８ ３５ ３２１．３

中信证券股份有限公司上

海浦东大道证券营业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

飞力达

（

３００２４０

）

９．０１ １００ ９０１

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏

州相城采莲路证券营业部

天玑科技

（

３００２４５

）

７．８３ ４０ ３１３．２

华泰证券股份有限公司上

海牡丹江路证券营业部

华泰证券股份有限公司淮

安淮阴北京东路证券营业

部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１８．５９ ７０ １３０１．３

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１８．５９ ６５．７ １２２１．３６

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

申银万国证券股份有限公

司南通建设路证券营业部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１８．５９ １７．５ ３２５．３２

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

洪都航空

（

６００３１６

）

１２．５２ ３２７ ４０９４．０４

国泰君安证券股份有限公

司上海福山路证券营业部

上海证券有限责任公司高

安路证券营业部

兴业证券

（

６０１３７７

）

８．２ １５０ １２３０

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

兴业证券股份有限公司上

海金陵东路证券营业部

洪都航空

（

６００３１６

）

１２．５２ ７１ ８８８．９２

国泰君安证券股份有限公

司上海福山路证券营业部

上海证券有限责任公司高

安路证券营业部

基金汉盛

（

５００００５

）

０．８９ ３４０ ３０２．６

中信建投证券股份有限公

司北京市马家堡西路证券

营业部

大通证券股份有限公司北

京建国路证券营业部

上海物贸

（

６００８２２

）

５．１５ ７３ ３７５．９５

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

方正证券

（

６０１９０１

）

３．７９ ３６０ １３６４．４

中信证券 （浙江） 有限责

任公司海宁硖西路证券营

业部

方正证券股份有限公司温

州小南路证券营业部

方正证券

（

６０１９０１

）

３．７９ ８４０ ３１８３．６

方正证券股份有限公司温

州小南路证券营业部

方正证券股份有限公司温

州小南路证券营业部

龙虎榜

Daily Bulletin

限售股解禁
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8

月

21

日大宗交易

� � � �

8

月

23

日，

A

股市场共有

5

家上市公司

的限售股解禁。

金科股份 （

000656

）： 解禁股性质为定向

增发限售股。 解禁股东

4

家， 均为首次解禁且

持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

92.74%

， 占总股本比例为

17.33%

。 该股的套

现压力很大。

博晖创新 （

300318

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.88%

， 占

总股本比例为

4.98%

。 该股的套现压力较大。

麦捷科技 （

300319

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.67%

， 占

总股本比例为

4.95%

。 该股的套现压力较大。

同大股份 （

300321

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.72%

， 占

总股本比例为

4.95%

。 该股的套现压力较大。

厦工股份 （

600815

）： 解禁股性质为大股

东增持股份。 解禁股东

1

家， 即厦门海翼集团

有限公司， 为第一大股东， 持股占总股本比例

为

46.50%

， 为国有股股东。 此前未曾减持，

此次剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股比例

为

0.34%

， 占总股本比例为

0.33%

。 该股或无

套现压力。

（西南证券分析师 张刚）

沪市

通信“苹果”虽难产 行业爆发仍可期

嘉宾介绍：

胡路， 北京邮电大学信息管理

与信息系统硕士， 北京邮电大学通

信工程学士。 两年通信行业工作经

验， 曾任职于中国联通设计院，

2010

年加入长江证券研究所， 从

事通信行业研究。

2011

年、

2010

年新财富团队核心成员。

运营商新盈利点

FTTH

爆发可期

网友： 光纤到户目前投资巨

大， 而普通用户的价格承受能力比

较弱， 这会否导致运营商巨额投资

难以收回？ 行业的潜在危机在哪？

胡路： 我们进过研究过日本

FTTH

的发展情况， 认为是

FTTH

会在建设初期使得运营商投资大

幅增加， 但从长期来看，

FTTH

部

署会增加其宽带业务的盈利性。

因此， 从盈利性角度来看， 运营

商是有很强动力去部署

FTTH

网络

的， 而行业的风险主要来自监管

政策风险。

网友：

FTTH

发展的最大受益

者是哪些上市公司？

胡路： 我们认为， 未来

FTTH

发展的重点将从

ODN

网络建设转

向用户实装率的提升。 因此，

ONU

等设备厂商将是最大的受益者， 烽

火通信则是最大的受益标的。

网友： 光纤到户的普及目前看

来还有很长的路要走， 未来一两年

会有较大的发展吗？ 该行业的爆发

期会是什么时候？

胡路： 实际上， 从

2011

年起，

中国

FTTH

建设开始步入爆发期。

目前

FTTH

建设主要是采用薄覆盖

模式， 即先将网络部署到用户所在

小区， 用户需要开通业务后再部署

小区到用户室内网络， 主要目的是

节省投资。 根据日本经验， 其开始

FTTH

建设后第三年，

FTTH

用户

规模出现快速增长。 因此可以推

断，

2013

年中国

FTTH

用户会迎

来快速增长。

苹果十年内难产

联通改善有契机

网友： 苹果市值打破微软纪录

升至

6230

亿美元， 成史上最值钱

公司， 你觉得中国通信业会诞生此

类公司吗？ 为什么？

胡路： 我个人比较悲观， 可以

预见的

10

年内， 中国的通信行业

不会出现这样的公司。 原因在于，

中国通信企业仍然带有浓厚制造业

属性， 以成本和快速响应的服务能力

去获取市场， 而苹果的核心价值观是

创新和用户体验， 这完全是两个层面

的能力。

网友： 请问

3G

时代中国运营商

的竞争格局还有可能变吗？ 联通是否

存在改善的能力？ 移动互联网时代第

三方运用软件对运营商增值业务的侵

蚀似乎很致命， 如何发掘移动互联网

时代的数据业务潜力？

胡路：

3G

正在使得行业的竞争

格局得到明显改善。 举例而言，

2G

时代， 中移动占据

70%

用户份额，

80%

收入份额，

90%

利润份额； 而在

3G

时代， 目前中移动用户份额仅为

40%

， 而联通和电信分别占据

33%

和

27%

的份额， 在收入份额上中国

联通优势更为明显。 显而易见， 在

3G

时代， 中国联通是最具有竞争力

的运营商， 其改善的程度取决于

3G

到

4G

的时间窗口有多长。 显然， 越

晚发放

4G

牌照， 对中国联通是越有

利的。

另外， 苹果带来的

APP

模式，

对运营商原有的增值业务模式带来了

巨大冲击。 因此， 未来数据业务的发

展， 仍然取决于两个方面， 一是终

端， 尤其是智能终端的普及； 二是网

络， 现有的无线网络架构是不支持用

户的消费行为的， 快速增长的流量会

迅速消耗掉无线网络容量， 从而导致

用户感知快速下降。

网友： 在 “国家宽带”、 “智慧

城市” 等政策频出的背景下， 广大股

民应如何把握相关的投资机会？

胡路： 实际上， 刚才提及的所有

概念的实质都是 “宽带”。 因此， 关

注宽带产业链上的公司即可。 典型的

公司包括烽火通信、 日海通讯、 新海

宜、 光迅科技、 亨通光电、 中天科

技、 中兴通讯等等， 但需要优选有业

绩支撑的公司。

光通信不会

重蹈光伏覆辙

网友： 中兴通讯股价近期创出历

史新低， 如何看待这个问题， 光通信

会否成为下一个光伏行业呢？

胡路： 好公司并不一定是好股

票。 中兴通讯股价低迷， 主要原因在

于

2011

年为突破欧洲市场， 采取了

激进的市场进攻策略， 以低价方式抢

占竞争对手份额， 从而导致其业绩不

佳。 但从大趋势而言， 随着对历史旧

账的逐渐消化， 其盈利能力会得到恢

复， 盈利会回归到正常水平， 带来股

价的上行。

光通信不会成为光伏行业， 原因

在于中国厂商处于行业竞争的顶端，

且通讯设备带有很强的定制性及技术

壁垒， 不会泛产能化。

网友： 光通信的哪个子行业最值

得看好？

胡路： 光通信可以细分为四个子

行业： 一是光系统设备， 公司包括烽

火通信、 中兴通讯； 二是光器件， 包

括光迅科技、 华工科技； 三是物理连

接保护设备， 包括日海通讯、 新海

宜； 四是光纤光缆， 包括亨通光电、

中天科技、 通鼎光电、 永鼎股份、 特

发信息等。 其中， 光系统设备技术壁

垒最高、 格局最稳定， 在投资中占比

也最高， 我们最为看好。

网友： 目前这类公司业绩都不怎

么好， 现在是介入的机会吗？ 什么时

候介入比较好？

胡路： 建议等到四季度开始介

入。

本文为此次访谈的部分截取内

容， 更多精彩内容请登录财苑社区

（

cy.stcn.com

）。

机构趁反弹减仓电子股

周二两市大盘明显反弹， 个股普涨， 沪市

成交较上一个交易日放大三成， 其中电子信息

等科技类个股则涨势最凶猛， 在当天涨停的

34

只非

ST

个股当中占据了绝大部分的比例。

上交所易公开信息显示， 涨幅居前的上榜

个股为佳都新太、 通葡股份和环旭电子。 佳都

新太， 为

IT

板块涨停个股之一， 该板块当天

整体走强， 有近

10

只个股涨停。 龙虎榜显示，

在西藏同信证券成都东大街营业部等券商席

位， 游资增仓明显， 底部启动， 短线看高。 通

葡股份， 强势调整后再次涨停。 龙虎榜显示，

在中银国际上海欧阳路营业部席位， 游资买入

金额高达

3026

万元， 另外

3

个券商席位的买

入金额也超过千万元， 增仓明显， 强势突出，

继续看高。 环旭电子， 为电子板块涨停个股之

一， 当日该板块出现涨停潮， 有

12

只个股涨

停。 龙虎榜显示， 两席机构席位卖出居前， 游

资在西藏同信证券上海东方路营业部等券商席

位买入居多， 板块整体走强， 看高。

深交所交易公开信息显示， 主板涨幅居前

的上榜个股为德赛电池、 深天马

A

和国药一

致。 德赛电池和深天马

A

， 均为电子板块涨停

个股。 深天马

A

为领涨个股， 近日连续大幅

上涨； 德赛电池尾盘封住涨停。 龙虎榜显示，

德赛电池参与的机构席位是三买四卖且买入居

多， 深天马

A

当天有两个机构席位卖出。 两

股的机构博弈明显， 短线还可看高， 但深天马

A

有赶顶迹象， 注意见好就收。 国药一致， 医

药生物板块唯一涨停个股， 尾盘以涨停价报

收。 龙虎榜显示， 机构席位一买五卖且大单抛

售明显， 连续大涨后有赶顶迹象， 见好就收。

（方正证券分析师 周宇桓）

FTTH

（

Fiber To The Home

， 光纤到户） 作为有线宽带接入的最终极的解决方法，

已经被主流电信运营商所认可。 通过测算， 未来三年， 中国

FTTH

发展将带来

617.5

亿

元的总投资。 光接入系统设备厂商将是此轮中国

FTTH

建设的最大受益者， 那么中国

FTTH

产业的前景如何？ 哪些上市公司会从中受益， 进而给投资者带来机会呢？ 昨日，

长江证券研究部通信行业分析师胡路做客时报财苑社区， 就上述相关问题同网友一同

交流了看法。

苹果新品面市在望和股价持续攀高，刺激国内苹果概念股纷纷走强

海外存知己

A

股竞染“苹果”红

证券时报记者 邓飞

随着

iPhone5

将在

9

月面世的

消息传出， 苹果公司股价近日持

续走高， 苹果的总市值也一举打

破微软保持了

12

年之久的市值纪

录， 成为 “有史以来全球最值钱

的公司”。 苹果股价迭创新高， 其

产业链上的相关公司亦纷纷受益。

虽然从整个苹果产业链的利益分

配来看， 中国企业扮演的角色仍

是代工工厂、 外设备制造商， 存

在技术含量低、 利润少的弊端，

但是这无碍

A

股市场的活跃资金

对 “苹果概念” 的追捧。 昨日，

触摸屏、 电子器件、 电子信息板

块涨幅居前， 安洁科技、 德赛电

池、 环旭电子等 “苹果股” 强势

涨停， 歌尔声学、 立讯精密、 深

天马

A

等相关个股亦走势强劲，

“苹果概念” 成为了黯淡

A

股的一

盏明灯。

安洁科技：

半数营收来自苹果

昨日， 安洁科技 （

002635

） 强

势涨停， 收盘报

57.54

元， 再创历

史新高 （前复权）。 龙虎榜数据显

示，

3

家机构昨日合计卖出该股

1701

万元， 股价新高后的获利回

吐压力需要投资者引起重视。

8

月， 安洁科技累计上涨

29.30%

，

而今年以来该股的区间涨幅更是高

达

93.80%

。

安洁科技是为电脑、 手机等消

费电子产品提供内外部功能件的供

应商。 今年初苹果公司公布的

156

家供应商名单中， 安洁科技榜上有

名， 安洁科技的苹果概念得到强

化。 安洁科技作为苹果指定的

5

家

功能性器件供应商之一，

2010

年

公司有

48%

的收入来自苹果， 受

益于苹果自身的销售成长， 这个比

例仍在上升。

公司此前将一季报中的中报净

利润同比增速预测从

35%~70%

上

调为

70%~90%

， 对应净利润

7650

万

~8550

万。 而

iPhone5

、

iPad mi－

ni

等苹果新产品的即将面世， 也

为公司下半年的业绩提供了保障。

申银万国认为， 下半年受益于平板

电脑、 智能手机新品及超级本新品

的放量增长， 预计公司业绩环比将

继续提升。

德赛电池：

电池管理系统供应商

昨日， 德赛电池 （

000049

） 放

量涨停， 成交额较前一交易日猛增

5

倍， 收盘报

34.35

元， 再度向

37.80

元的年内高点发起冲击。 不

过收盘后公布的交易信息显示机构

纷纷见好就收，

4

家机构联手减持

该股

1.26

亿元， 占昨日该股成交

额的

3

成。

8

月， 德赛电池累计上

涨

15.73%

， 今年以来该股的区间

涨幅达到

67.07%

。

苹果是德赛电池最大的客户，

公司主要为苹果系列产品提供电路

板护板。 德赛电池

8

月

14

日晚间

公布

2012

年半年度报告， 报告期

内， 公司实现营业总收入

12.32

亿

元， 同比增长

49.52%

； 归属于上

市公司股东的净利润

4796.96

万

元， 同比增长

19.92%

； 基本每股

收益

0.3506

元。

受二季度

iPhone

出货量影响，

德赛电池业绩低于预期， 但是

i－

Phone5

即将上市还是给公司带来了

积极影响。 平安证券最新的公司调研

报告认为， 随着

iPhone5

上市在即，

苹果智能手机的备货量和销量都有大

幅增长， 而作为苹果最大的

BMS

（电池管理系统） 供应商， 德赛电池

的收入有望随之快速增长。

环旭电子：

无线模组供应商

昨日， 环旭电子 （

601231

） 午后

快速涨停， 收盘报

14.51

元。 收盘后

的公开信息显示， 游资继续追捧， 机

构获利出局。 西藏同信上海东方路营

业部及财通证券温岭东辉北路营业部

两家活跃游资营业部携手买入该股

3033

万元， 与之对应的则是卖出榜首

位的机构席位狂抛

2902

万元。

8

月，

环旭电子累计上涨

29.09%

， 该股目前

股价已较其

7.6

元的发行价上涨

9

成。

环旭电子是苹果主要的供应商之

一， 为其供应

wifi

（无线） 模组产品，

应用于

iPhone

、

iPad

以及

iTV

等产

品。 公司日前发布的上半年业绩快报

显示， 报告期内预测归属于母公司所

有者的净利润同比增长

24.37%

， 预

计盈利约

2.84

亿元。 财通证券认为，

下半年苹果将先后推出

iPad mini

与

iPhone5

， 公司无线模组相关领域产

品有望分享下半年苹果新品上市热卖

所带来的出货拉动效应， 将对公司下

半年的业绩增长起到积极的影响。

歌尔声学：

扬声器模组供应商

昨日， 歌尔声学 （

002241

） 上涨

3.46%

， 收盘报

40.40

元， 盘中创出

42

元的历史新高。

8

月， 歌尔声学累

计上涨

18.16%

， 今年以来该股的区

间涨幅达到

68.33%

。

歌尔声学是苹果主要的扬声器模

组供应商。 歌尔声学上半年业绩报告

显示 ， 公司上半年收入同比增长

73.78%

， 营业利润同比增长

84.09%

，

净利润同比增长

75.24%

。 中金公司

测算， 仅苹果的订单上半年就为歌尔

声学贡献

6

亿营收， 占上半年收入的

20%

。 中金公司认为， 下半年苹果订

单有望推动公司业绩增速加快。

立讯精密：

连接器供应商

昨日， 立讯精密 （

002475

） 上涨

5.13%

， 收盘报

32.57

元， 盘中创出

34.08

元的历史新高， 距申银万国的

目标价仅有一步之遥。

8

月， 立讯精

密累计上涨

15.50%

， 今年以来该股

的区间涨幅达到

31.41%

。

立讯精密是连接器行业的龙头，

公司产品主要应用于电脑、 手机、 汽

车和通讯等。

2011

年， 立讯精密收购

了昆山联滔， 开拓了新产品平板电

脑、 智能手机连接线， 并进入了苹果

供应链。 立讯精密半年报显示， 公司

2012

年上半年实现收入

12.63

亿元，

同比增长

28.21%

； 净利润

1.04

亿元，

同比增长

4.25%

。 申银万国最新的公

司调研报告认为， 立讯精密将持续保

持高速增长，

6

个月合理估值水平为

25

倍

PE

， 对应

6

个月目标价

35.25

元， 维持 “增持” 评级。

深天马

A

：

中小尺寸触摸屏龙头

自

8

月 份 以 来 ， 深 天 马

A

（

000050

） 已累计上涨

47.65%

， 从有

迹可循的龙虎榜数据来看， 机构加仓

力度较大。

8

月

13

日，

4

家机构联手

买入该股

2789

万元，

8

月

17

日， 又

有

3

家机构携手买入该股

3668

万元。

昨日， 深天马

A

再度强势涨停， 不过

有机构开始逢高兑现，

2

家机构合计

净卖出该股

3188

万元。

深天马

A

并不是苹果公司的供应

商， 不过其主打的中小尺寸触摸屏，

却成为了苹果产业链的重要组成部

分。 全球智能手机和平板电脑呈现出

爆发式的增长态势， 带动了中小尺寸

面板的需求， 也为深天马

A

迎来业绩

拐点提供了基础。 深天马

A

半年报显

示， 公司上半年净利润

1084

万元， 同

比下降

70%

。 虽然中报业绩不佳， 但机

构对于该股的青睐却有增无减。 数据显

示， 截至

6

月

30

日， 该股前

10

大流通

股东超过半数为机构， 包括

2

家保险理

财、

3

家投资基金、

1

家券商理财。

深天马

A

安洁科技

德赛电池

环旭电子

歌尔声学

立讯精密

翟超

/
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