
板块资金几乎全线净流出 唯有银行略受关注

时间：

2012

年

8

月

22

日 星期三 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘回落整理， 个股获利回吐明显， 板块资金几乎全线净流出。 其中只有银

行板块录得资金净流入， 但也只有区区的

0.11

亿元， 个股弱势居多， 观望为好。 信息设备板块，

前一交易日成为资金追逐的热点， 但昨日遭遇资金获利回吐， 不过资金净流出只有

0.07

亿元，

主要是散户资金净流出， 而机构资金则有

0.28

亿元的净流入， 板块依然强势， 可择强关注。 公

用事业、 轻工制造和综合板块当日的资金流向转为净流出， 也是以散户资金净流出为主， 机构资

金则以净流入居多， 板块个股分化明显， 继续择强关注。

从周三资金净流出居前的板块看， 资金的净流出量明显加大。 房地产板块以

9.57

亿元的资

金净流出额继续排在净流出榜前列， 比前一交易日的净流出额有成倍增加， 散户和机构均有巨

量抛售， 观望为好。 有色金属板块， 资金出现连续净流出且净流出额明显加大， 达到

6.91

亿

元， 而前一交易日资金净流出额仅亿元出头， 散户出逃明显， 只宜观望。 前一交易日有资金净

流入的化工和食品饮料板块， 当日则出现资金净流出， 净流出额分别为

6.31

亿元和

5.51

亿元，

获利回吐明显， 个股下跌居多， 建议观望。 前一交易日资金净流入且个股普涨的电子元器件板

块， 当日则出现

4.11

亿元的资金净流出， 主要是散户资金抛售， 板块依然强势， 涨停个股也不

少， 可择强关注。
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23
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A

股市场共有

5

家上市公司

的限售股解禁。

金科股份 （

000656

）： 解禁股性质为定向

增发限售股。 解禁股东

4

家， 均为首次解禁且

持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

92.74%

， 占总股本比例为

17.33%

。 该股的套

现压力很大。

博晖创新 （

300318

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.88%

， 占

总股本比例为

4.98%

。 该股的套现压力较大。

麦捷科技 （

300319

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.67%

， 占

总股本比例为

4.95%

。 该股的套现压力较大。

同大股份 （

300321

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.72%

， 占

总股本比例为

4.95%

。 该股的套现压力较大。

厦工股份 （

600815

）： 解禁股性质为大股

东增持股份。 解禁股东

1

家， 即厦门海翼集团

有限公司， 为第一大股东， 持股占总股本比例

为

46.50%

， 为国有股股东。 此前未曾减持，

此次剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股比例

为

0.34%

， 占总股本比例为

0.33%

。 该股或无

套现压力。

（西南证券分析师 张刚）

沪市

龙虎榜

Daily Bulletin

电子股依旧强势

游资短线操作明显

周三两市大盘震荡回落， 个股分化加剧，

电子信息类个股继续表现强势， 银行板块虽有

所护盘， 但房地产板块则明显拖累大盘。

上交所交易公开信息显示， 涨幅居前的上

榜个股为安彩高科、 澳柯玛和福日电子。 电子

板块当日继续表现强势， 在

21

只涨停的非

ST

个股当中， 电子板块便占据了其中的

5

只， 其

中安彩高科和福日电子均收出 “一” 字形涨停

K

线。 龙虎榜显示， 安彩高科当天成交稀疏，

福日电子的游资在盘中获利减仓明显， 短线

安彩高科继续保持目前趋势， 福日电子则建

议见好就收。 澳柯玛， 当天收出 “一” 字形

涨停

K

线。 龙虎榜显示， 在华鑫证券上海茅

台路营业部等券商席位， 游资增仓明显， 短线

继续看高。

沪市跌幅居前的上榜个股为开开实业。 该

股为前期上海板块的领涨个股， 当日低开低

走， 放量大跌。 龙虎榜显示， 在中信建投南京

江宁金箔路营业部等券商席位， 游资减仓明

显， 破位下跌， 及时规避。

深交所交易公开信息显示， 主板涨幅居前

的上榜个股为高鸿股份、 渝三峡

A

和力合股

份。 高鸿股份， 大幅高开后高位震荡明显。 龙

虎榜显示， 西藏同信证券成都东大街营业部等

上一个交易日介入的游资， 悉数获利减仓， 及

时见好就收。 渝三峡

A

， 当天也是大幅高开后

出现高位震荡。 龙虎榜显示， 在中银国际天津

解放南路营业部等券商席位， 游资获利减仓明

显， 注意见好就收。 力合股份， 连续

3

根小阳

线后， 放量收出大阳线。 龙虎榜显示， 游资在

广发证券珠海情侣中路营业部有

1939

万元的

大额增仓， 逆市走高， 还可看高。

（方正证券分析师 周宇桓）

权重股出工不出力 题材股清唱独角戏

证券时报记者 邓飞

昨日， 沪深两市双双收跌。 沪

指盘中再度跌破

2100

点大关， 深

成指则创出

8690.13

点的本轮调整

新低。 从盘面看， 煤炭、 有色、 地

产等权重板块走势低迷， 是昨日沪

深两市重回跌势的主要原因。 证券

时报记者统计数据发现， 市场资金

近

3

个交易日持续从大盘股撤离，

而昨日小盘股亦出现恐慌性抛售。

在本周多空双方围绕沪指

2100

点

展开的争夺战中， 权重股不给力、

题材股白折腾的特点尤为突出。

地产等权重股拖后腿

据证券时报网络数据部统计，

昨日沪深两市共流出资金

59.29

亿

元， 资金结束前一交易日的流入状

态转为流出。 其中， 沪市净流出

27.69

亿元， 深市净流出

31.60

亿

元。 值得注意的是， 本周大盘股连

续

3

个交易日录得资金净流出。 大

盘股

3

天流失资金达到

22.54

亿

元， 仅昨日就流失资金

13.06

亿

元。 昨日沪深两市仅有银行股小幅

净流入

1060.95

万元， 而房地产

股、 有色金属股、 化工股则分别以

9.57

亿元、

6.91

亿元、

6.31

亿元的

净流出资金排在行业资金流出榜的

前三位。

从本周数据来看， 资金流出权

重股的情况更不容乐观。 沪深两市

3

日资金流出排名前五位的行业分

别为房地产、 有色金属、 建筑建材、

黑色金属、 化工， 几乎是清一色的

权重板块。 而上述

5

个行业的

3

日

净流出资金则分别达到

18.02

亿元、

8.49

亿元、

7.65

亿元、

3.35

亿元、

3.32

亿元。

以本周流失资金最多的地产板

块为例， “招保万金” 四大龙头地

产公司呈现加速下跌走势， 招商地

产、 保利地产、 万科

A

、 金地集团

本周累计跌幅分别达到

4.43%

、

8.13%

、

5.46%

、

7.20%

， 均远超同

期大盘跌幅； 上述

4

只地产股分别

累计净流出

0.3

亿元、

2.06

亿元、

1.83

亿元、

1.66

亿元， 仅四大龙头

地产公司本周的流失资金就已达到

5.85

亿元。

页岩气等题材掀结构性行情

在沪指

2100

点的争夺战中，

题材股异军突起， 页岩气、 苹果概

念、 节能环保等热点相继表现。 有

分析人士认为， 虽然大盘难现趋势

性机会， 但局部热点炒作的结构性

机会依然存在。

从本周前两个交易日的情况来

看， 沪深两市量价齐升， 市场热点

呈现逐步扩散的良性循环。 资金在

撤出大盘股的同时， 也的确存在流

入小盘股的迹象。 数据显示， 本周

一、 周二资金持续流入小盘股， 上

述两个交易日小盘股分别录得

4.99

亿元、

22.64

亿元的资金净流入。

不过， 昨日沪深两市缩量收跌， 市

场资金便迅速撤离小盘股。 数据显

示， 仅昨日小盘股就净流出高达

31.7

亿元资金， 已经超过前两个交

易日的资金净流入总和。 大盘仍处

下降趋势当中， 稍有风吹草动， 市

场资金便出现大面积撤离， 弱市下

逐利资金快进快出的短线思维可见

一斑。

从本周数据来看， 沪深两市

3

日资金流入排名前

5

位的行业分别

为医药生物、 信息服务、 电子元器

件、 信息设备、 公用事业，

3

日净

流入资金分别达到

8.07

亿元、

7.41

亿元、

3.69

亿元、

3.03

亿元、

1.59

亿元。 不过， 相较权重板块本周资

金大幅流失来看， 如今

A

股市场

面临的资金 “出多进少” 困境依然

严峻。

三大因素将推动我国玩具市场步入黄金期

小玩具大市场 文化终执牛耳

刘金沪

美国著名的消费市场调查公司

NPD Group

的数据显示，

2010

年

世界玩具市场销售额达到

833

亿美

元， 同比增长

4.7%

。 其中， 美国

以近

220

亿美元的销售额位居全球

玩具市场榜首， 后面依次是日本、

中国、 英国和法国。 另外， 玩具消

费的新兴市场， 如东盟、 中东、 南

美、 东欧地区等， 则展现出了强劲

的市场需求， 逐步成为中国玩具出

口的重要地区。 可见， 全球玩具市

场异常庞大且极具发展潜力。

三大因素发力

国内市场迎黄金期

市场调研机构

NPD group

认

为， 核心年龄段消费群体人数以及

居民的人均

GDP

， 是推动玩具消

费市场的两大因素。 就目前的基本

状况和经济水平来看， 中国的这两

大因素都能够对国内玩具消费市场

起到积极的驱动作用。

具体而言， 首先， 我国核心年

龄段消费群体人数庞大。 我国

0~

14

岁的人口数量约为

2.22

亿， 占

总人口的

16.6%

。 国内庞大的儿童

群体将是玩具消费的主力， 如果中

国儿童玩具消费市场得以有效开

发， 其规模将是巨大的。

其次， 我国人均消费支出水平

持续增长。 近十年农村和城镇居民

人均消费支出同比增长率平均在

10%

左右， 这为玩具消费的增长提

供了经济基础。

最后， 新生代父母消费观念的改

变也为玩具消费增长提供动力。 目前

进入生育期的这一代父母大多出生于

70

年代末和

80

年代， 受过一定教育，

思想较为开放， 重视孩子的早期教

育和娱乐问题， 舍得大笔投入， 且

一旦进入市场后， 品牌忠诚度非常

高。 这为玩具行业提供了机遇， 同

时也给玩具产品创新性、 安全性以

及产品营销等各方面带来挑战。

综合上述三大因素来看， 我们

可以预计在未来几年， 我国的玩具

市场将走入黄金时期。

卖的不仅是玩具

更应是文化

大多数有所建树的玩具企业并不是

简单进行玩具销售， 而是以玩具为载

体， 向消费者进行文化输出， 这则是通

过企业进行市场细分、 定位， 从而满足

不同消费群体文化诉求来实现的。

以芭比娃娃为例， 从芭比诞生之

初， 美泰就赋予她深深的时代感和文

化内涵， 努力将其塑造为一个集美貌

与智慧于一身且独立进取的女性。 迄

今为止， 芭比共有

120

多个职业， 从

护士到摇滚乐手， 从警官到美国小姐，

从行政总裁到宇航员， 从奥林匹克运

动员到联合国儿童基金会形象大使，

芭比承载着社会的变迁与文化的发展，

迎合了一代代消费者的时代需求。

不难看出， 构建自身独特的玩具

文化， 是世界玩具行业巨头们在竞争

中脱颖而出的重要环节。 他们通过市

场细分来实现玩具产品的差异化， 满

足不同消费群体需要和文化诉求， 从

而实现产品的市场价值， 为公司取得

盈利。 我国虽然是玩具生产大国， 但

是对玩具差异化经营模式的探索还不

够深入， 导致玩具市场上产品同质化

现象严重， 玩具品类市场细分不清

晰， 对不同需求的玩具消费者的针对

性也不强。 因此， 未来能够树立自身

品牌影响力， 并将传统玩具与文化结

合而不断延伸产业链的本土玩具企

业， 无疑值得投资者重点关注。

前景不可限量

高成长消化高估值

我们选取了世界玩具行业的龙头

美泰和孩之宝作为估计我国玩具企业

未来成长空间的参照系。 孩之宝主营

业务收入年均复合增长率为

2.8%

， 净

利润年均复合增长率为

3.72%

，

1987

年

~2011

年的平均市盈率为

17.4

倍，

除掉几个极值， 其市盈率在

15

倍

~25

倍之间波动。 而近

5

年美泰主营业务

收入年均复合增长率为

1.22%

， 净利

润年均复合增长率为

6.38%

，

1988

年

~

2011

年， 平均市盈率为

17.4

倍， 除掉

几个极值， 其市盈率波动区间也在

15

倍

~25

倍， 其中进入到

2000

年后

PE

基本在

15

倍

~20

倍之间。 可以看到经

过早期的发展， 美泰和孩之宝已经进

入相对成熟的阶段。 而我国玩具企业

目前处于高速成长期， 加之市场需求

的持续增长， 未来发展潜力巨大。

目前， 我国上市的

5

家玩具企业

上市后的平均市盈率分别为： 奥飞动漫

75

倍、 星辉车模

56

倍、 高乐股份

43

倍、 骅威股份

52

倍、 群兴玩具

40

倍，

单纯从

PE

估值水平来看明显高于外国

公司。 但过去

3

至

5

年间的净利润复合

增长率大部分都在

30%

以上， 优秀的公

司如星辉车模更达到

64%

， 相对较高

的估值显示了市场对行业未来高速成

长的一致预期。 我们有理由相信， 经

过未来几年我国玩具行业的快速发展，

中国玩具企业的较高市盈率应该能够

逐步被高成长所消化， 最终达到美泰

和孩之宝

15

倍

~25

倍之间的水平。 我

们将在未来对行业和相关公司保持密切

关注， 首次给予行业 “中性” 评级。

（作者系国海证券分析师）

房地产调控会延续现有力度

涂力磊 谢盐

8

月， 市场对房价问题的担忧并

没有结束， 市场仍处在寻底过程。 整

体而言， 当前有两点信息值得关注：

第一， 在近

2

年半的持续调控之

后， 单月土地、 新开工数据创出近

2

年来最低值。

7

月单月土地购置面积

仅为

1438.81

万平方米， 环比减少

64.13%

， 同比减少

72.71%

。 从历史数

据看， 该数据为自

2002

年

5

月以来历

史最低值。

7

月单月新开工面积仅为

1.15

亿平方米， 环比减少

40.96%

， 同

比减少

26.71%

。 从历史数据看，

7

月

新开工通常面临回落， 但仍创出自

2009

年

10

月以来最低值。 从行业自

身规律看， 销售恢复

3

到

6

个月会带

来新开工和土地购置增速恢复。 但以

上数据未按经验恢复， 却创新低， 说

明持续不断的逆周期、 行政性调控，

已经再次破坏行业正常运行规律。

第二，

7

月大部分城市房价仍处

于环比上升阶段。 从我们所统计城

市库存水平看， 主要城市房地产库

存压力较年初有明显下降， 短期看

房价下降存在难度。 但是整体而言，

市场需求并没有明显大幅放大， 房

价缺乏大幅上涨动力。 新开工、 土

地购置面积创新低带来经济压力，

而房价环比上涨带来民生压力。 短

期民生压力影响社会稳定情绪， 但

如果经济压力恶化最终会导致失业

增加进而加大民生压力。 政府在以

上两难境况中实难做出超预期行为。

因此我们判断， 调控会延续现有力

度， 稳定刚需释放同时打击投资需求

的差别化方向不会改变。

从

PE

估值看， 截至

2012

年

8

月

20

日， 房地产板块的整体估值

（

PE-TTM

） 为

13.3

倍， 低于行业近

3

年的历史平均水平 （

17.14

倍）。 因

此， 房地产板块仍有较强的估值修复

需求。 我们认为当前板块基本反映房

价上涨和调控预期。 市场目前对调控

方式存在各种传闻， 但当前宏观经济

情况决定调控很难出现全面打击， 更

多是有保有压。 以上原因造成调控难

超预期， 短期内， 投资者需等待高层

更明确的态度和后期的房价趋势， 我

们不建议持有过度看空的观点。

（作者系海通证券分析师）

朱慧卿

/

漫画

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

三花股份

（

００２０５０

）

８．５６ ５０ ４２８

浙商证券有限责任公司义

乌江滨北路证券营业部

浙商证券有限责任公司义

乌江滨北路证券营业部

法因数控

（

００２２７０

）

５．２７ ２９５．８５ １５５９．１２

东方证券股份有限公司上

海裕通路证券营业部

华泰证券股份有限公司东

台望海西路证券营业部

太安堂

（

００２４３３

）

２４．０６ ５０ １２０３

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１０．５ ２５０ ２６２５

齐鲁证券有限公司广州华

穗路证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１０．５ １００ １０５０

大通证券股份有限公司北

京建国路证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

宝莫股份

（

００２４７６

）

８．９４ ２００ １７８８

大通证券股份有限公司上

海民生路证券营业部

齐鲁证券有限公司济南共

青团路证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

７．４８ ６３．５ ４７４．９８

宏源证券股份有限公司深

圳上步中路证券营业部

宏源证券股份有限公司盐

城大庆中路证券营业部

向日葵

（

３００１１１

）

５．８３ ５０ ２９１．５

华泰证券股份有限公司上

海牡丹江路证券营业部

财通证券有限责任公司上

虞市民大道证券营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１７．５２ ８０ １４０１．６

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１７．５２ ２０ ３５０．４

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

天喻信息

（

３００２０５

）

１０．１７ ５０ ５０８．５

中信证券股份有限公司深

圳福华一路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司武汉京汉大道证券营业

部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１９ ９５．４２ １８１２．９８

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

江河幕墙

（

６０１８８６

）

１６．９９ １００ １６９９

华泰证券股份有限

公司北京苏州街证

券营业部

华泰证券股份有限

公司南通通州人民

路证券营业部

ＳＴ

九发

（

６００１８０

）

７．８８ ２００ １５７６

浙商证券有限责任

公司杭州滨江威陵

大厦证券营业部

中信证券股份有限

公司常州环府路证

券营业部

ＳＴ

九发

（

６００１８０

）

７．８８ １００ ７８８

浙商证券有限责任

公司杭州滨江威陵

大厦证券营业部

中信证券股份有限

公司常州环府路证

券营业部

上海物贸

（

６００８２２

）

５．２２ ７２ ３７５．８４

东北证券股份有限

公司北京三里河东

路证券营业部

东北证券股份有限

公司北京三里河东

路证券营业部

综艺股份

（

６００７７０

）

６．５５ ２１３ １３９５．１５

中国国际金融有限

公司重庆洪湖西路

证券营业部

国联证券股份有限

公司宜兴人民南路

证券营业部

序号 板块

资金净流

入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

０．１１ －０．１８ ０．４５ ０．１４ －０．３０

涨跌参半 资金进出频繁

交通银行 （

０．４３

亿），

招商银行 （

０．３０

亿），

工商银行 （

０．２８

亿）

预期降低 弱势居多

２

信息设备

－０．０７ ０．２８ ０．０２ －０．１０ －０．２７

下跌居多 资金进出频繁

高鸿股份 （

０．５７

亿），

英飞拓 （

０．３６

亿），

信维通信 （

０．１７

亿）

政策支持 强势分化

３

公用事业

－０．１３ ０．０５ －０．０７ －０．０８ －０．０２

涨跌参半 资金进出频繁

华能国际 （

０．２７

亿），

湖北能源 （

０．２７

亿），

天壕节能 （

０．２３

亿）

景气降低 强弱分化

４

轻工制造

－０．３８ ０．３０ －０．３１ －０．０４ －０．３３

下跌居多 资金进出频繁

美克股份 （

０．６５

亿），

齐峰股份 （

０．０９

亿），

青岛金王 （

０．０６

亿）

景气降低 强弱分化

５

综合

－０．５７ －０．０６ －０．０６ －０．０９ －０．３６

跌多涨少 资金进出频繁

湖南发展 （

０．１６

亿），

＊ＳＴ

东碳 （

０．０４

亿），

＊ＳＴ

兴业 （

０．０３

亿）

题材丰富 强弱分明

序号 板块

资金净流

出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

房地产

－９．５７ －１．２８ －２．４５ －１．４７ －４．３８

下跌居多 资金连续流出

保利地产 （

－１．２７

亿），

万 科

Ａ

（

－０．８９

亿），

金地集团 （

－０．８６

亿）

政策压制 弱势居多

２

有色金属

－６．９１ －０．４４ －１．７４ －１．０５ －３．６８

普跌 资金连续流出

众和股份 （

－０．７４

亿），

宏达高科 （

－０．５９

亿），

浔兴股份 （

－０．１１

亿）

国际联动 强弱分化

３

化工

－６．３１ ０．１４ －１．０７ －１．０４ －４．３３

下跌居多 资金进出频繁

中科三环 （

－１．２９

亿），

包钢稀土 （

－０．６９

亿），

厦门钨业 （

－０．５７

亿）

景气降低 强弱分明

４

食品饮料

－５．５１ －０．４３ －１．４４ －０．７４ －２．９０

跌多涨少 资金进出频繁

包钢股份 （

－１．２４

亿），

攀钢钒钛 （

－０．２３

亿），

首钢股份 （

－０．０５

亿）

景气降低 弱势居多

５

电子

元器件

－４．１１ －０．３２ －０．８１ －０．５６ －２．４３

下跌居多 资金进出频繁

金 螳 螂 （

－１．４６

亿），

四川路桥 （

－０．３３

亿），

南 玻

Ａ

（

－０．２９

亿）

政策支持 强弱分明


