
唐立

/

制表

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

南宁百货

（

６００７１２

）

４．１４ ６２０ ２５６６．８

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

财通证券有限责任

公司宁波天童北路

证券营业部

上海物贸

（

６００８２２

）

５．２２ ７２ ３７５．８４

东北证券股份有限

公司北京三里河东

路证券营业部

东北证券股份有限

公司北京三里河东

路证券营业部

ＳＴ

九发

（

６００１８０

）

７．８１ １００ ７８１

浙商证券有限责任

公司杭州滨江威陵

大厦证券营业部

中信证券股份有限

公司常州环府路证

券营业部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

１３．７２ １．５０ ３．５２ ２．０８ ６．６１

普涨 资金进出频繁

包钢稀土 （

２．２５

亿），

中色股份 （

２．０２

亿），

山东黄金 （

１．７３

亿）

国际联动 强弱分明

２

轻工制造

１．２６ ０．２３ ０．４７ ０．１７ ０．４０

上涨居多 资金进出频繁

美克股份 （

０．６３

亿），

青岛金王 （

０．３０

亿），

东方金钰 （

０．２７

亿）

景气降低 强势分化

３

银行

１．０８ －０．１０ １．１０ ０．２８ －０．２０

涨跌参半 资金连续流入

工商银行 （

０．３９

亿），

农业银行 （

０．３０

亿），

浦发银行 （

０．２６

亿）

预期降低 弱势

４

电子

元器件

１．０７ ０．２７ ０．２３ ０．１３ ０．４３

继续领涨 资金进出频繁

德赛电池 （

０．５１

亿），

太极实业 （

０．４５

亿），

德豪润达 （

０．３６

亿）

政策支持 强弱分明

５

化工

０．７２ －０．１７ ０．３８ ０．１９ ０．３２

上涨居多 资金进出频繁

六国化工 （

０．３６

亿），

澄星股份 （

０．３５

亿），

和邦股份 （

０．３１

亿）

景气降低 强弱分明

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

－４．４１ －０．５１ －１．２０ －０．５５ －２．１５

上涨居多 资金连续流出

洋河股份 （

－１．０６

亿），

五 粮 液 （

－０．９２

亿），

酒 鬼 酒 （

－０．８３

亿）

景气降低 弱势居多

２

房地产

－２．８９ －０．５６ －０．７４ －０．５３ －１．０５

涨多跌少 资金连续流出

保利地产 （

－１．１７

亿），

华侨城

Ａ

（

－０．３７

亿），

万 科

Ａ

（

－０．２８

亿）

政策压制 分化

３

机械设备

－２．４０ ０．３５ －０．５３ －０．２８ －１．９４

普涨 资金连续流出

山东墨龙 （

－１．６３

亿），

江钻股份 （

－０．４８

亿），

全柴动力 （

－０．２６

亿）

景气降低 强弱分明

４

公用事业

－１．４８ －０．１２ －０．３６ －０．２３ －０．７７

上涨居多 资金连续流出

湖北能源 （

－０．３３

亿），

天壕节能 （

－０．３０

亿），

穗恒运

Ａ

（

－０．２０

亿）

预期提升 强弱分明

５

证券信托

－１．２５ －０．２７ －０．２８ －０．１４ －０．５７

普涨 资金连续流出

辽宁成大 （

－１．３０

亿），

海通证券 （

－０．１７

亿），

陕国投

Ａ

（

－０．０７

亿）

预期提升 弱势

散户、机构共携

13

亿追捧有色

时间：

2012

年

8

月

23

日 星期四 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周四两市大盘小幅反弹， 个股上涨居多， 但板块资金还是出现明显的净流出。 特别值

得关注的是， 有色金属板块当日出现巨量资金净流入， 净流入额达到了

13.72

亿元， 散户和机构

资金争相净流入， 个股普涨， 择强关注。 轻工制造板块， 当日有

1.26

亿元的资金净流入， 散户

和机构均有少量资金净流入， 个股分化， 只宜择强关注。 银行板块， 周四虽有

1.08

亿元的资金

净流入， 且连续三个交易日出现资金净流入， 但个股仍弱势， 观望为宜。 电器元器件板块， 周四

继续领涨大盘， 有多只个股涨停， 但散户和机构资金净流入偏少， 当天资金净流入额为

1.07

亿

元， 上涨力度减弱， 择强关注为宜。 化工板块， 周四有

0.72

亿元的资金净流入， 散户和机构资

金有反向流动迹象， 个股分化明显， 择强关注。

从周四资金净流出居前的板块看， 食品饮料、 房地产、 机械设备、 公用事业和证券信托等板

块当日继续出现资金净流出。 其中， 食品饮料板块排在资金净流出榜前列， 净流出额为

4.41

亿

元， 散户资金抛售为主， 个股弱势居多， 观望为好。 房地产板块， 近日资金出现连续净流出， 不

过当日资金净流出额开始明显减少， 净流出额为

2.89

亿元， 杀跌力度有所减弱， 建议观望。 机

械设备、 公用事业和证券信托板块， 当日的净流出资金分别为

2.40

亿元、

1.48

亿元和

1.25

亿

元， 净流出额也有所降低， 个股强弱分化， 择强关注。

资金流向

Capital Flow

限售股解禁

Conditional Shares

动向

Trend

C2

深市

C2

2012

年

8

月

24

日 星期五

主编

：

李骐 编辑

：

唐立 电话

：

0755-83501834

8

月

23

日大宗交易

� � � �

8

月

24

日，

A

股市场有同力水泥、 七匹

狼、 唐山港共

3

家上市公司的限售股解禁。

同力水泥 （

000885

）： 解禁股性质为股改

限售股和定向增发限售股。 解禁股东

1

家， 即

河南投资集团有限公司， 为第一大股东， 持股

占总股本比例为

66.30%

， 为国有股股东， 首

次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

196.72%

。 该股或无套现压力。

七匹狼 （

002029

）： 解禁股性质为股权激

励一般股份。 解禁股东

12

家， 均为公司核心工

作人员， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于

“小非”， 合计占流通

A

股比例为

0.23%

， 占总股

本比例为

0.20%

。 该股的套现压力较大。

唐山港 （

601000

）： 解禁股性质为定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

6.80

元

/

股， 除息调整后为

6.72

元

/

股。 解禁股东

8

家， 持股占总股本比例均低于

3%

， 属于 “小

非”， 均为首次解禁且持股全部解禁， 合计占

流通

A

股比例为

28.44%

， 占总股本比例为

11.35%

。 该股市场价格略高于调整后的定向

增发价， 有一定套现压力。

（西南证券分析师 张刚）

沪市

蓝筹股按兵不动 垃圾股“摘帽”致敬

嘉宾介绍：

曾海龙， 原深圳益盟操盘手高

级讲师、 策略研究员， 深圳汇丰盈

教育投资金融商学院特聘讲师， 现

任国诚投资研发部投资经理、 投资

教育部高级讲师。

摘帽行情谨慎介入

题材概念适当关注

网友提问：

ST

股近日涨势凶

猛， 如何看待这个板块？ 如果要介

入， 又该如何挑选相关

ST

股？

曾海龙：

ST

股最近走势很抢

眼， 如果用心观察可以发现， 最近

走强的基本都是取消特别处理的一

些股票。 在监管部门出台退市机制

之后， 我们更看清了

ST

板块所蕴

藏的风险， 同时退市机制也倒逼很

多公司想方设法地摆脱

ST

的帽子，

使得最近出现了集中申请取消特别

处理的一个高潮。 从前期的罗顿发

展， 到现在的通葡股份、 梅雁水

电、 安彩高科、 廊坊发展、 福日电

子、 北人股份、 精伦电子、 金杯汽

车等， 这些都是摘帽的典型代表。

投资者应谨慎介入

ST

股， 如

果非要介入， 应注意考察相关个股

的以下几个方面， 一是业绩扭亏为

盈， 二是公司的竞争产品， 三是企

业的管理， 基本面要好， 不要有高

负债等， 当然这些都需要投资者花

心思去观察分析。

网友提问： 能详细点评下页岩

气的发展前景和几只主要的受益个

股吗？

曾海龙： 如今的页岩气， 让我

们不难想到之前的传媒、 石墨烯、

锂电池、 稀土永磁和云计算等， 这

些概念在当时都引发了盘面极强的

局部牛市， 主力永远都在寻求可挖

掘的炒作机会和充满想象力的东西。

无论从赚钱效应还是吸引眼球的角

度来看， 题材概念都是市场异常热

衷的主题。

目前，

A

股的页岩气概念股主

要有： 杰瑞股份 （页岩气煤层气双

向拉动， 国内外需求同步上扬）、

潜能恒信 （研究、 开发提高原油采

收率新技术）、 山东墨龙 （覆盖石

油钻采成套机械设备及主要关键部

件）、 海默科技 （油田技术服务和

石油化工设备的销售）、 神开股份

（页岩气开发兴起， 推动公司产品

需求）、 江钻股份 （投资进入金刚

石钻头领域）、 富瑞特装 （掘金

LNG

大市场， 设备龙头加速成长）、

蓝科高新 （石油石化装备的开拓

者）、 通源石油 （进入煤层气领

域）、 煤气化 （将在无烟煤的蓝色

火焰中升华）、 广汇股份 （立足新

疆， 走向中亚的高成长， 综合性能

源企业）、 天科股份 （变压吸附进

军煤层气， 碳捕捉技术已见雏形）、

辽宁成大 （油业务进展顺利） 等。

网友提问： 怎么看待稀土永磁概

念股当前的活跃表现？

曾海龙： 稀土永磁在过去的熊途

中扮演了逆势的强者恒强， 一路震荡

上行， 股价已有较充分的表现。 就中

科三环、 包钢稀土这样的龙头品种而

言， 后市继续大幅度上扬的空间已经

不大。 在技术面上看， 当前的趋势明

显处于回调状态， 操作上理应跟着趋

势选择而尽量规避风险。 至于后期，

我们仍要继续关注稀土市场价格的变

化， 前期大涨过的品种， 投资者后市

则要注意回落的风险。

经济低迷减少盲动

加仓或看个股质量

网友提问： 最新公布的汇丰

PMI

指数为

47.8

， 创

9

个月新低， 显示经

济依旧低迷， 但大盘反应还算不错，

我们该采取何种投资策略？

曾海龙： 从近期公布的一些数据

来看， 我们明显看到

CPI

在持续回

落。 但在实际物价中， 我们的日常生

活品价格并没有国家公布的数据那样

持续回落。 另外

PPI

数据的持续走

弱， 包括我们看到的

PMI

采购经理

指数的持续低迷， 这些都反映出当下

经济的脆弱， 复苏格局依旧艰难， 不

确定性因素仍然很多。 在当下， 投资

者缺乏深入研究的话， 应尽量减少盲

目的操作， 并加强仓位的控制， 不要

激进地去碰运气。

网友提问： 近几个月境外资金长

线布局蓝筹股很受市场关注， 此前监

管层明确倡导投资蓝筹股， 怎么看待

当前的蓝筹股？

曾海龙： 蓝筹股的持续走低， 确

实给长线大资金带来了逢低布局的机

会， 但作为周期性品种， 在当下经济

基本面疲弱的背景下， 蓝筹股难有较

大行情的表现。 总的来说市场缺乏增

量资金， 盘面成交无法明显放量， 蓝

筹也很难有大的趋势性机会。

网友提问： 能点评下地产股吗？

曾海龙： 地产股的操作就看着国

家政策来做就好了。 政策强压之下，

地产股除了超跌反弹， 很难找到真正

持续上涨的理由。 但地产股在经过前

期的整体逆势上涨之后， 现在已处于

回调过程， 投资者当下暂且规避， 可

以选择更好的品种来进行关注。

网友提问： 后市应该继续加仓，

还是离场观望？ 资金该如何分配？

曾海龙： 这个问题有点大， 后市

是否加仓还是选择观望， 主要还是要

看手中的个股来决定的， 不能单独看

指数来下结论。 因为大盘很明显是处

于底部区域了， 至于还跌不跌以及跌

多少， 其实意义已经不大了。 前面我

已经说了， 重要的是我们手中的股

票， 在退市机制出来后，

A

股的上市

公司未来将会更加注重业绩， 注重企

业的成长性， 所以只要我们的股票

好， 下跌当中仍可坚定地选择加仓或

继续持有。

本文为此次访谈的部分截取内

容， 更多精彩内容请登录财苑社区

（

cy.stcn.com

）。

� � � �近期

，

大盘指数在

2100

点一线反复拉锯

，

权重股

的低迷和题材股的火热形成鲜明反差

，

在这样的背景

下

，

A

股具有怎样的投资机会

？

而又有哪些风险值得投

资者在操作过程细加防范呢

？

8

月

23

日下午

，

国诚投

资高级讲师曾海龙做客时报财苑社区

，

就投资者关注的

上述问题同财苑网友一起交流互动

，

并在线实时解答

。

产业资本频繁增持 零售行业长期向好

闫亚磊

国家统计局公布的数据显示，

7

月社会消费品零售总额

16315

亿

元， 同比名义增长

13.1%

（扣除价

格因素实际增长

12.2%

）。

1~7

月，

社会消费品零售总额

114537

亿元，

同比名义增长

14.2%

（扣除价格因

素实际增长

11.3%

）。

市场总体平稳

重点企业表现低于预期

7

月当月社零总额的名义增速

明显低于去年同期， 并且相对上

月增速水平进一步降低了

0.6%

。

但实际增速从今年

5

月起已开始

小幅上扬。 虽然

7

月实际增速仅

高于

6

月

0.1%

， 但实际增速上涨

趋势已维持了近

3

月。 我们认为

7

月零售物价指数 （

RPI

） 同比仅上

涨

0.8%

， 是实际增速维持较高水

平的重要原因之一， 可以部分说

明价格同比变动不大的情况下，

虽名义增速相对去年同期下降明

显 （约下降

4.1%

）， 但量相对去年

同期水平还有所提高 （因

7

月当

月实际增速高于去年同期

1.9%

）。

虽零售市场总体表现基本符合

预期， 仍较平稳， 但限额以上商品

零售额， 特别是

50

家重点零售企

业的销售数据大幅低于预期。

7

月， 限额以上企业 （单位） 消费品

零售额

7812

亿元， 增长

13%

， 相

对上月下降了

1.1%

， 相对去年同

期下降约

10.5%

， 均高于总体零售

市场的下降幅度。 据中华商业信息

协会公布的数据显示，

7

月全国

50

家重点大型零售企业商品零售额同

比仅增长

5.98%

， 比去年同期大幅

度回落

16.68

个百分点， 比上月回

落

10.94

个百分点， 创年内除

2

月

以外的最低月度增速。

50

家重点

企业的业绩增速大幅降低可能源于

自然灾害、 去年同期基数高、 换季

装修调整及股市、 楼市经济低迷等

原因所致。

消费信心方面， 三项信心指数

均在

6

月大幅降低 。 并且

7

月

CPI

、

RPI

同比均下降至

2010

年初以

来的最低水平。 综合以上多方面因

素， 我们认为总体零售市场

7

月表现

尚且平稳， 实际增速还在小幅上升，

若价格指数在下月见底回升， 则可能

同时迎来名义和实际增速的提升。 但

限额以上及重点零售企业的销售数据

表现不佳以及整体信心仍不振， 显示

市场仍较疲弱， 因此我们仍对总体市

场回暖持观望态度。

产业资本频繁增持

引领板块行情

自

7

月

23

日至

8

月

17

日， 申万

商贸零售板块下跌了

3.29%

， 同期沪

深

300

下跌了

3.54%

， 行业小幅跑赢

指数， 在申万

23

个一级子行业涨幅

榜排名第

16

位。

子板块跌幅方面， 百货和珠宝零

售子板块仅微幅下跌， 分别为

0.1%

和

0.8%

。 百货板块一些优质个股频

频受资本增持， 珠宝零售板块虽中期

业绩增速大幅低于去年同期水平， 但

相对整个零售板块上半年收入增速仍

不错。 电器连锁板块在三联商社和苏

宁电器的大幅下跌带动下， 跌幅最

深， 达

9.3%

。 前期表现平稳的商业

物业板块此月跌幅高达

7.5%

。

个股涨跌方面， 涨幅排名第一

的大商股份普遍预计上半年利润将

大幅增长， 加之茂业系增持， 涨幅

高达

21.75%

。 与大商股份类似， 涨

幅排名第二的东方金钰刚公布的半

年报显 示上 半年利润大 幅增 长

142.6%

， 其实该公司上半年收入仅

增长

24.75%

， 利润大幅增长主要因

为毛利率高的珠宝玉石饰品销售收

入大幅增长了

90%

。 涨幅排名前十

的个股中， 大商股份、 开元投资、

汉商集团、 南京中商、 东百集团均

受产业资本青睐而被增持。 另外涨

幅颇高的杭州解百和武汉中商也因

重大重组事项停牌中。

低估值受资本关注

长期趋势值得看好

虽

7

月社会总体零售额数据相对

上月有些许企稳迹象， 但限额以上零

售数据及大型零售企业销售数据在

7

月大幅下滑，

CPI

、

RPI

同比继续下

行， 行业数据表现不理想， 在政策方

面没有实质性利好推动下， 我们认为

基本面在短期内难有较大改善， 零售

板块将跟随宏观经济艰难复苏， 维持

行业 “中性” 评级。

投资策略方面， 百货板块的低估

值受到资本的关注， 个股不仅受股东

和同产业资本增持， 如王府井、 南京

中商、 大商股份、 开元投资、 文峰股

份， 一些区域性百货公司还受当地行

业外资本增持， 如湖北首富闫志持有

汉商集团

4.29%

股份、 福建丰琪投资

入股当地的东百集团。 由于受经济放

缓原因， 百货板块业绩不尽如人意，

导致估值偏低， 但一些区域老百货公

司基本握有当地核心商圈物业， 资产

优良且具有稀缺和不可复制性。 我们

建议投资者关注区域百货公司渠道下

沉带来的潜在业绩修复动力， 以及

CPI

企稳带来的超市连锁板块收入增

速提高潜力。

（作者系渤海证券分析师）

金价预热

QE3

黄金股集体借光

昨日， 沪深两市窄幅震荡， 黄金珠宝概念

板块则大幅上扬。 截至收盘， 该板块大涨

3.89%

， 位居两市的板块涨幅之首。 其中， 东

方金钰大涨

9.32%

， 辰州矿业涨逾

5%

， 山东

黄金、 中金黄金也分别上涨

3.92%

和

2%

。

消息面上， 随着秋季黄金传统消费旺季

的到来， 国际金价连续反弹， 创下近三个月

新高。 北京各大黄金卖场在七夕佳节前纷纷

调高了金饰售价。 与此同时， 受量化宽松政

策预期走强的影响， 国际金价在周二大幅走

高， 这也是

6

月

1

日以来黄金价格首次站上

1630

美元

/

盎司大关。

中信建投分析师张芳和徐荃子认为， 近期

金价走势趋强， 与市场对美国第三轮量化宽松

（

QE3

） 的预期再度走强有关。

8

月

22

日的货

币政策会议纪要显示， 美联储在推出更为宽松

货币政策上显得更加积极， 预计在

9

月

12~13

日议息会议到来之前， 美元的进一步宽松预期

也比往期更高。

从长期趋势看， 金价与国内外黄金股的走

势具有高度正相关性， 因此未来黄金股的投资

机会同样值得关注。 上述两位分析师认为成本

控制良好的公司在金价上涨中将拥有更好的业

绩弹性。

3

家黄金企业山东黄金、 中金黄金、

紫金矿业中， 山东黄金今年上半年成本控制最

为得力， 矿产金不含三费克金成本与去年基本

持平甚至略有下降， 因此最值得看好。

（唐立）

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

深康佳

Ａ

（

００００１６

）

３．４ ５０ １７０

光大证券股份有限公司上

海淮海中路证券营业部

上海证券有限责任公司南

京西路证券营业部

三花股份

（

００２０５０

）

８．９９ ４０ ３５９．６

中信证券 （浙江） 有限责

任公司义乌城中中路证券

营业部

浙商证券有限责任公司义

乌江滨北路证券营业部

太极股份

（

００２３６８

）

１５．０６ １００ １５０６

中信证券股份有限公司上

海淮海中路证券营业部

兴业证券股份有限公司南

安新华街证券营业部

太极股份

（

００２３６８

）

１５．０６ １００ １５０６

大通证券股份有限公司上

海民生路证券营业部

兴业证券股份有限公司南

安新华街证券营业部

太安堂

（

００２４３３

）

２４．０７ ５０ １２０３．５

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

启明星辰

（

００２４３９

）

１３．５ １００ １３５０

中信证券股份有限公司深

圳福华一路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

启明星辰

（

００２４３９

）

１４．３７ ８０ １１４９．６

中国银河证券股份有限公

司上海宜川路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２０．６２ ２００ ４１２４

申银万国证券股份有限公

司北京劲松九区证券营业

部

申银万国证券股份有限公

司北京安定路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２０．６２ ９０ １８５５．８

中国国际金融有限公司广

州天河路证券营业部

申银万国证券股份有限公

司北京安定路证券营业部

榕基软件

（

００２４７４

）

１８．０５ ７０．５１

１２７２．７

６

华泰证券股份有限公司上

海牡丹江路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通通州人民路证券营业部

榕基软件

（

００２４７４

）

１８．０５ ４６．６２ ８４１．４９

华泰证券股份有限公司上

海牡丹江路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通通州人民路证券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

２１．０７ １００ ２１０７

申银万国证券股份有限公

司上海大连路证券营业部

浙商证券有限责任公司杭

州玉古路证券营业部

龙力生物

（

００２６０４

）

１６．６５ １５０ ２４９７．５

东北证券股份有限公司江

阴朝阳路证券营业部

东北证券股份有限公司江

阴朝阳路证券营业部

金通灵

（

３０００９１

）

６．４１ ６０ ３８４．６

华泰证券股份有限公司南

通人民中路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通人民中路证券营业部

新国都

（

３００１３０

）

１３．６６ １４４

１９６７．０

４

东方证券股份有限公司上

海裕通路证券营业部

中国国际金融有限公司宁

波扬帆路证券营业部

神农大丰

（

３００１８９

）

１１．１５ ４４ ４９０．６

国都证券有限责任公司深

圳金田路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

金力泰

（

３００２２５

）

９．０８ ４４．９ ４０７．６９

中信证券股份有限公司上

海浦东大道证券营业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

飞力达

（

３００２４０

）

９．２ ９２ ８４６．４

中信证券股份有限公司上

海长寿路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏

州相城采莲路证券营业部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１８．６８ ６０ １１２０．８

金元证券股份有限公司上

海徐虹北路证券营业部

东北证券股份有限公司常

州花园街证券营业部

卫宁软件

（

３００２５３

）

１８．６８ ２６．２５ ４９０．３５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

宏源证券股份有限公司盐

城解放北路证券营业部


