
（上接

D13

版）

单位：万元

项 目

２０１２－６－３０ ２０１１－１２－３１ ２０１１－９－３０ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

总资产

３１６

，

４４３．９１ ３０８

，

３７４．５５ ３６１

，

６７５．００ ３３７

，

２６８．２５ ３３４

，

３４７．０８

其中：长期股权投资

２

，

４２１．１７ ２

，

４２１．１７ ２

，

４２１．１７ ２

，

２２１．１７ ２

，

２０９．３３

采矿权

１０１

，

４０２．８６ １０３

，

２２９．０７ １０３

，

９５５．３０ １０５

，

４９２．５１ １０７

，

７５８．０４

土地使用权

７３

，

１６３．９８ ７５

，

５８３．３０ ７５

，

９６５．０４ ２４

，

８５３．４５ ２４

，

８５３．４５

总负债

１７３

，

３２８．９３ １８５

，

９３１．３９ ２４８

，

３２１．２７ ２６０

，

２３９．６４ ２１５

，

１３７．０７

其中：采矿权价款

－ ４４

，

３７４．５７ １１３

，

２６９．５７ １１３

，

５９９．２９ １１３

，

８０５．４６

所有者权益

１４３

，

１０４．９８ １２２

，

４４３．１６ １１３

，

３５３．７３ ７７

，

０２８．６１ １１９

，

２１０．０１

项 目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年度

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

１４６

，

４４５．８４ ３３７

，

９８５．４４ ２５１

，

８５９．２１ ２７７

，

２８５．６５ ２３０

，

７２１．４８

利润总额

２０

，

０７７．６７ ５１

，

４４５．０９ ３８

，

６３１．２０ ２８

，

６５１．４０ １２

，

３５５．００

净利润

１５

，

２０９．６１ ３７

，

７２９．３１ ２８

，

６３９．８８ ２３

，

９８３．８９ １０

，

１７２．１３

注：

１

、近三期净利润稳步上升，主要系煤炭价格的走高带动毛利率上升，在销售数量以及费用收入比保

持稳定的前提下，净利润稳步上升；

２０１１

年度所得税费用显著升高，主要系西部鼓励类产业目录尚未公布，

煤炭行业能否继续享受

１５％

的西部大开发所得税优惠税率尚未确定，因此本期暂按照

２５％

的税率计提所得

税费用。

２

、 上述模拟报表中总资产包括了采矿权及土地使用权，

２０１１

年

９

月

３０

日采矿权账面价值

１０３

，

９５５．３０

万元、拟投入的土地使用权

７５

，

９６５．０４

万元；负债中包括本次拟投入的红会一矿、红会四矿、魏家地矿、大水

头矿及宝积山矿的采矿权处置价款

１１３

，

２６９．５７

万元。

２０１１

年

９

月

３０

日采矿权账面价值和采矿权价款之间

的差额，主要是由于采矿权账面价值按期摊销的原因。详细情况见本节“二、主要资产权属情况”之（一）采矿

权”。

３

、根据靖煤集团与甘肃省国土资源厅签订的《采矿权价款缴纳协议》，红会一矿、红会四矿、魏家地矿、

大水头矿出让价款按照

２００６

年

９

月

３０

日保有储量计算，为了更真实反映拟注入资产的财务状况及经营成

果，对该出让价款在

２００９

年、

２０１０

年度财务报表中进行了模拟。

４

、上述模拟报表中，总资产、总负债同时减少主要系

２０１１

年

１２

月支付采矿权价款所致，截至本报告书

签署日，剩余价款已全部支付完毕，资产负债同时减少，不影响净资产值。

四、交易标的的评估值情况

（一）标的资产评估值情况

中锋评估接受甘肃省国资委的委托，对本次交易的标的资产进行了评估。 本次评估的目的是反映靖煤

集团拟认购靖远煤电新增发行股份所涉及的部分资产及负债于评估基准日的市场价值，为本次交易提供价

值参考依据。 依据北京中锋资产评估有限责任公司出具的“中锋评报字（

２０１２

）第

００４

号”《资产评估报告》，

中锋评估分别采用资产基础法（其中采矿权采用折现现金流量法）和收益法对标的资产进行了评估，评估基

准日为

２０１１

年

９

月

３０

日，按照收益法评估的标的资产净值为

３００

，

３８４．８２

万元，按照资产基础法评估的标

的资产净值为

２９６

，

５１３．０１

万元，由于采用资产基础法（其中采矿权采用折现现金流量法）的评估结果比采用

收益法的评估结果具有更好的确定性和审慎性，本次交易以资产基础法（其中采矿权采用折现现金流量法）

的评估结果作为交易价格，该评估结果已经甘肃省国资委备案。

以

２０１１

年

９

月

３０

日为基准日，本次交易拟购买资产的总资产评估值为

５４４

，

８３４．２９

万元，其中土地使

用权评估值

１２７

，

１１７．９１

万元，占比

２３．３３％

；采矿权评估值

２３０

，

２２９．７８

万元，占比

４２．２８％

；总负债评估值为

２４８

，

３２１．２７

万元，净资产评估值为

２９６

，

５１３．０１

万元，净资产评估值较账面价值增加

１８３

，

１５９．２９

万元，增值

率为

１６１．５８％

。 具体如下：

单位：万元

项 目 账面价值 评估值 增减值 增值率

流动资产

１０３

，

１０９．４５ １０３

，

１１３．３２ ３．８７ －

非流动资产

２５８

，

５６５．５６ ４４１

，

７２０．９７ １８３

，

１５５．４１ ７０．８４％

其中：长期股权投资

２

，

４２１．１７ ２

，

６３５．３２ ２１４．１５ ８．８４ ％

固定资产

７０

，

５４９．１３ １２７

，

１１７．９１ ５６

，

５６８．７８ ８０．１８ ％

土地使用权

７５

，

９６５．０４ ７６

，

３４６．７７ ３８１．７３ ０．５０％

采矿权

１０３

，

９５５．３０ ２３０

，

２２９．７８ １２６

，

２７４．４８ １２１．４７％

资产总计

３６１

，

６７５．００ ５４４

，

８３４．２９ １８３

，

１５９．２９ ５０．６４ ％

流动负债

１９４

，

７８５．７３ １９４

，

７８５．７３ － －

其中： 采矿权价款

６８

，

５６５．００ ６８

，

５６５．００

非流动负债

５３

，

５３５．５４ ５３

，

５３５．５４ － －

其中：长期应付款

４４

，

７０４．５７ ４４

，

７０４．５７

专项应付款

８

，

８３０．９７ ８

，

８３０．９７

负债合计

２４８

，

３２１．２７ ２４８

，

３２１．２７ － －

净资产

１１３

，

３５３．７３ ２９６

，

５１３．０１ １８３

，

１５９．２９ １６１．５８ ％

注：长期应付款均系应付的采矿权价款。

（二）各生产矿的主要资产评估情况

以

２０１１

年

９

月

３０

日为基准日， 本次拟购买的

５

家煤炭生产矿的采矿权评估值为

２３０

，

２２９．７８

万元，较

账面价值增加

１２６

，

２７４．４８

万元， 增值率为

１２１．４７％

； 拟购买的

５

家煤炭生产矿的固定资产评估值为

６７

，

４０６．８４

万元，较账面价值增加

２４

，

６９２．１５

万元，增值率为

５７．８１％

。 具体如下表：

单位：万元

采矿权 账面价值 评估值 增减值 增值率

红会一矿

１８

，

１６７．８０ ８９

，

９７６．８６ ７１

，

８０９．０６ ３９５．２５％

红会四矿

１

，

６４６．３３ ２

，

３６５．５７ ７１９．２４４ ４３．６９％

魏家地矿

６０

，

０７９．５８ ６２

，

８５２．１１ ２

，

７７２．５３ ４．６１％

大水头矿

２３

，

３００．３１ ７２

，

５６１．０７ ４９

，

２６０．７６ ２２１．４２％

宝积山矿

７６１．２８８ ２

，

４７４．１７ １

，

７１２．８８ ２２５．００％

合计

１０３

，

９５５．３０ ２３０

，

２２９．７８ １２６

，

２７４．４８ １２１．４７％

固定资产 账面价值 评估值 增减值 增值率

红会一矿

６

，

７８１．４９ １５

，

２４７．４４ ８

，

４６５．９４ １２４．４８％

红会四矿

３

，

１４３．２５ ３

，

４５３．２２ ３０９．９７ ９．８６％

魏家地矿

１７

，

８３８．９０ ２６

，

１６９．２２ ８

，

３３０．３１ ４６．７０％

大水头矿

１２

，

６４２．２７ １９

，

４４６．５８ ６

，

８０４．３２ ５３．８２％

宝积山矿

２

，

３０８．７８ ３

，

０９０．３９ ７８１．６１ ３３．８５％

合计

４２

，

７１４．６９ ６７

，

４０６．８４ ２４

，

６９２．１５ ５７．８１％

（三）土地使用权评估情况

单位：万元

土地使用权人 账面价值 评估值 增减值 增值率

靖煤集团

７５

，

９６５．０４ ７６

，

３４６．７７ ３８１．７３ ０．５０％

注：土地使用权账面价值与评估值之间的差异为：靖煤集团

２０１１

年

６

月

３０

土地使用权入账价值为

７６

，

３４６．７７

万元，至本次交易基准日

２０１１

年

９

月

３０

日摊销

３８１．７３

万元。 本次土地使用权以靖煤集团取得成本

作价注入上市公司。 详见本节“二、主要资产权属”之“（二）土地使用权”

．

（四）采矿权评估情况

根据中锋评估出具的评估报告， 根据中国矿业权协会发布的 《收益途径评估方法规范》（

ＣＭＶＳ１２１００－

２００８

）及《采矿权采矿权评估管理暂行办法》的有关规定，中锋评估采用折现现金流量法对魏家地矿、大水头

矿、红会一矿的采矿权价值进行了评估，采用收入权益法对红会四矿、宝积山矿的采矿权价值进行了评估，

具体如下：

１

、红会一矿（

１／２

）

序号 项目名称 合计

评估基准

日

１ ２ ３ ４ ５ ６ ７

２０１１

年

９

月

２０１１

年

９

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

一 现金流入

９３６

，

６５０．７６ ０．００ １７

，

０６２．５０ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００

１

销售收入

９１５

，

６８７．５０ １７

，

０６２．５０ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００

２

回收固定资产残（余）值

１５

，

６０８．４０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

５

，

３５４．８７

二 现金流出

７４０

，

８１１．２１ ３５

，

１０４．１３ １７

，

６３３．２６ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４

１

土地使用权投资

５

，

１５４．９８ ５

，

１５４．９８

２

固定资产投资

２９

，

７４９．２６ ２９

，

７４９．２６

３

更新改造资金

３１

，

２８６．８６ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

，

３５４．８７ ５

，

３５４．８７

５

经营成本

５８３

，

１０４．３８ １０

，

８６５．３０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０

６

销售税金及附加

２５

，

１８３．６８ ４７９．２７ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６

７

企业所得税（

２５％

）

６０

，

９７７．１７ １

，

１３３．７２ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８

三 净现金流量

１９５

，

８３９．５５ －３５

，

１０４．１３ －５７０．７６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６

四 折现系数（

９．００％

）

９．６０ １．００ ０．９７８７ ０．８９７９ ０．８２３７ ０．７５５７ ０．６９３３ ０．６３６１ ０．５８３６

五 净现金流量现值

８９

，

９７６．８６ －３５

，

１０４．１３ －５５８．６０ １６

，

４６４．２５ １５

，

１０４．８２ １３

，

８５７．６３ １２

，

７１３．４２ １１

，

６６３．６９ １０

，

７００．６３

六 评估值

８９

，

９７６．８６

净利润

１３

，

６０４．１３ １３

，

６０４．１３ １３

，

６０４．１３ １３

，

６０４．１３

红会一矿（

２／２

）

序号 项目名称

８ ９ １０ １１ １２ １３ １４ １５

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

２０２３

年

２０２４

年

２０２５

年（

１－２

月）

一 现金流入

６９

，

５６５．９０ ６８

，

２５０．００ ６８

，

４９８．４４ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ３０

，

７７３．９２

１

销售收入

６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ ６８

，

２５０．００ １１

，

３７５．００

２

回收固定资产残（余）值

１

，

３１５．９０ ０．００ ２４８．４４ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １４

，

０４４．０５

３

回收流动资金

５

，

３５４．８７

二 现金流出

７５

，

８２８．５３ ４９

，

９１３．１４ ５４

，

８８１．９４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ４９

，

９１３．１４ ８

，

３１８．８６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

２６

，

３１８．０６ ０．００ ４

，

９６８．８１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ４３

，

４６１．２０ ７

，

２４３．５３

６

销售税金及附加

１

，

３８０．１７ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ １

，

９１７．０６ ３１９．５１

７

企业所得税（

２５％

）

４

，

６６９．１０ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ４

，

５３４．８８ ７５５．８１

三 净现金流量

－６

，

２６２．６２ １８

，

３３６．８６ １３

，

６１６．５０ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ １８

，

３３６．８６ ２２

，

４５５．０６

四 折现系数（

９．００％

）

０．５３５４ ０．４９１２ ０．４５０６ ０．４１３４ ０．３７９３ ０．３４８０ ０．３１９２ ０．２９２９

五 净现金流量现值

－３

，

３５２．８５ ９

，

００６．５１ ６

，

１３５．７９ ７

，

５８０．６０ ６

，

９５４．６８ ６

，

３８０．４４ ５

，

８５３．６１ ６

，

５７６．３８

六 评估值

２

、魏家地矿（

１／１０

）

序

号

项目名称 合计

评估基准

日

１ ２ ３ ４ ５ ６ ７

２０１１

年

９

月

２０１１

年

９

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

一 现金流入

３

，

４８１

，

９３５．０４ ０．００ １２

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

３

，

４５６

，

０００．００ １２

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资

产残（余）值

１９

，

７８６．７９ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资

金

６

，

１４８．２５

二 现金流出

２

，

７９０

，

８９４．２５ ４０

，

３０５．１８ ２３

，

９４５．１１ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权

投资

３０

，

１８８．４５ １５

，

０９４．２３

２

固定资产投

资

３４

，

１５６．９３ ３４

，

１５６．９３

３

更新改造资

金

１７３

，

６２２．８４ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

６

，

１４８．２５ ６

，

１４８．２５

５

经营成本

２

，

２４５

，

２９０．２３ ７

，

７９６．１５ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及

附加

９３

，

７２９．４３ ３３５．９９ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税

（

２５％

）

２０７

，

７５８．１１ ７１８．７５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

６９１

，

０４０．７９ －４０

，

３０５．１８ －１１

，

９４５．１１ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四

折现系数

（

９．００％

）

１２．８３ １．００ ０．９７８７ ０．８９７９ ０．８２３７ ０．７５５７ ０．６９３３ ０．６３６１ ０．５８３６

五

净现金流量

现值

６２

，

８５２．１１ －４０

，

３０５．１８ －１１

，

６９０．５１ １１

，

３１０．０６ １０

，

３７６．２１ ９

，

５１９．４５ ８

，

７３３．４４ ８

，

０１２．３３ ７

，

３５０．７７

净利润

８

，

６２４．９５ ８

，

６２４．９５ ８

，

６２４．９５ ８

，

６２４．９５

魏家地矿（

２／１０

）

序

号

项目名称

８ ９ １０ １１ １２ １３ １４

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

２０２３

年

２０２４

年

一 现金流入

４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

４１２．４６ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）

值

１

，

０６３．４０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ４１２．４６ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ４３

，

６５２．７２ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

２１

，

２６７．９１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ８

，

２４９．１７ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

９１０．１１ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

－７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ ４

，

７５９．７４ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．５３５４ ０．４９１２ ０．４５０６ ０．４１３４ ０．３７９３ ０．３４８０ ０．３１９２

五 净现金流量现值

－３

，

８９８．９５ ６

，

１８６．９９ ５

，

６７６．１４ ５

，

２０７．４７ ４

，

７７７．４９ １

，

６５６．１８ ４

，

０２１．１２

魏家地矿（

３／１０

）

序

号

项目名称

１５ １６ １７ １８ １９ ２０ ２１

２０２５

年

２０２６

年

２０２７

年

２０２８

年

２０２９

年

２０３０

年

２０３１

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）

值

０．００ ０．００ ０．００ １

，

０６３．４０ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ２１

，

２６７．９１ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ ９１０．１１ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．２９２９ ０．２６８７ ０．２４６５ ０．２２６１ ０．２０７５ ０．１９０３ ０．１７４６

五 净现金流量现值

３

，

６８９．１０ ３

，

３８４．５０ ３

，

１０５．０４ －１

，

６４６．９６ ２

，

６１３．４５ ２

，

３９７．６６ ２

，

１９９．６９

魏家地矿（

４／１０

）

序

号

项目名称

２２ ２３ ２４ ２５ ２６ ２７ ２８

２０３２

年

２０３３

年

２０３４

年

２０３５

年

２０３６

年

２０３７

年

２０３８

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）

值

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １

，

０６３．４０

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ２１

，

２６７．９１

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ ９１０．１１

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６

四 折现系数（

９．００％

）

０．１６０２ ０．１４７０ ０．１３４８ ０．１２３７ ０．１１３５ ０．１０４１ ０．０９５５

五 净现金流量现值

２

，

０１８．０６ １

，

８５１．４４ １

，

６９８．５６ １

，

５５８．３２ １

，

４２９．６５ １

，

３１１．６０ －６９５．６９

魏家地矿（

５／１０

）

序

号

项目名称

２９ ３０ ３１ ３２ ３３ ３４ ３５

２０３９

年

２０４０

年

２０４１

年

２０４２

年

２０４３

年

２０４４

年

２０４５

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

４１２．４６ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）

值

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ４１２．４６ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ４３

，

６５２．７２ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ８

，

２４９．１７ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ ４

，

７５９．７４ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．０８７６ ０．０８０４ ０．０７３８ ０．０６７７ ０．０６２１ ０．０５７０ ０．０５２３

五 净现金流量现值

１

，

１０３．９５ １

，

０１２．８０ ９２９．１７ ８５２．４５ ２９５．５１ ７１７．４９ ６５８．２５

魏家地矿（

６／１０

）

序号 项目名称

３６ ３７ ３８ ３９ ４０ ４１ ４２

２０４６

年

２０４７

年

２０４８

年

２０４９

年

２０５０

年

２０５１

年

２０５２

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ １

，

０６３．４０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ２１

，

２６７．９１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ ９１０．１１ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．０４７９ ０．０４４０ ０．０４０４ ０．０３７０ ０．０３４０ ０．０３１２ ０．０２８６

五 净现金流量现值

６０３．９０ ５５４．０４ －２９３．８７ ４６６．３２ ４２７．８２ ３９２．４９ ３６０．０９

魏家地矿（

７／１０

）

序号 项目名称

４３ ４４ ４５ ４６ ４７ ４８ ４９

２０５３

年

２０５４

年

２０５５

年

２０５６

年

２０５７

年

２０５８

年

２０５９

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １

，

０６３．４０ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ２１

，

２６７．９１ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ ９１０．１１ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．０２６２ ０．０２４１ ０．０２２１ ０．０２０３ ０．０１８６ ０．０１７０ ０．０１５６

五 净现金流量现值

３３０．３５ ３０３．０８ ２７８．０５ ２５５．０９ ２３４．０３ －１２４．１３ １９６．９８

魏家地矿（

８／１０

）

序号 项目名称

５０ ５１ ５２ ５３ ５４ ５５ ５６

２０６０

年

２０６１

年

２０６２

年

２０６３

年

２０６４

年

２０６５

年

２０６６

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

４１２．４６ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ ４１２．４６ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ５０

，

４９７．７８ ３５

，

４０３．５５ ４３

，

６５２．７２ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

１５

，

０９４．２３

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ８

，

２４９．１７ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ －２

，

４９７．７８ １２

，

５９６．４５ ４

，

７５９．７４ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．０１４３ ０．０１３２ ０．０１２１ ０．０１１１ ０．０１０２ ０．００９３ ０．００８６

五 净现金流量现值

１８０．７１ －３２．８８ １５２．１０ ５２．７３ １２８．０２ １１７．４５ １０７．７５

魏家地矿（

９／１０

）

序号 项目名称

５７ ５８ ５９ ６０ ６１ ６２ ６３ ６４

２０６７

年

２０６８

年

２０６９

年

２０７０

年

２０７１

年

２０７２

年

２０７３

年

２０７４

年

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ １

，

０６３．４０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ２１

，

２６７．９１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ ９１０．１１ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５

四 折现系数（

９．００％

）

０．００７８ ０．００７２ ０．００６６ ０．００６１ ０．００５６ ０．００５１ ０．００４７ ０．００４３

五 净现金流量现值

９８．８６ －５２．４４ ８３．２１ ７６．３４ ７０．０３ ６４．２５ ５８．９５ ５４．０８

魏家地矿（

１０／１０

）

序号 项目名称

６５ ６６ ６７ ６８ ６９ ７０ ７１ ７２ ７３

２０７５

年

２０７６

年

２０７７

年

２０７８

年

２０７９

年

２０８０

年

２０８１

年

２０８２

年

２０８３

年（

１－９

月）

一 现金流入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４９

，

０６３．４０ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ５３

，

２５３．９０

１

销售收入

４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ４８

，

０００．００ ３６

，

０００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ １

，

０６３．４０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １１

，

１０５．６５

３

回收流动资金

６

，

１４８．２５

二 现金流出

３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ５６

，

３４６．０６ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ３５

，

４０３．５５ ２６

，

５５２．６６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ２１

，

２６７．９１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ３１

，

１８４．５９ ２３

，

３８８．４４

６

销售税金及附加

１

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ ９１０．１１ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

３４３．９８ １

，

００７．９８

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

９８３．４５ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

８７４．９８ ２

，

１５６．２４

三 净现金流量

１２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ －７

，

２８２．６６ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ １２

，

５９６．４５ ２６

，

７０１．２３

四 折现系数（

９．００％

）

０．００３９ ０．００３６ ０．００３３ ０．００３０ ０．００２８ ０．００２６ ０．００２３ ０．００２２ ０．００２０

五 净现金流量现值

４９．６１ ４５．５２ ４１．７６ －２２．１５ ３５．１５ ３２．２５ ２９．５８ ２７．１４ ５２．７８

３

、大水头矿（

１／６

）

序

号

项目名称 合计

评估基准

日

２ ３ ４ ５ ６ ７ ８

２０１１

年

９

月

２０１１

年

９

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

一 现金流入

１

，

４８４

，

５２９．９１ ０．００ ８

，

４００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３４

，

２４０．４３

１

销售收入

１

，

４７２

，

８００．００ ８

，

４００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

２

回收固定资

产残（余）值

８

，

２９０．３５ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ６４０．４３

３

回收流动资

金

３

，

４３９．５６

二 现金流出

１

，

０９４

，

５０１．１６ ２２

，

５４８．２０ １３

，

６５７．０１ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ３５

，

４８９．７４

１

土地使用权

投资

７

，

９３７．７２ ７

，

９３７．７２

２

固定资产投

资

１９

，

１０８．６４ １９

，

１０８．６４

３

更新改造资

金

６２

，

０１６．８１ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １２

，

８０８．５５

４

流动资金

３

，

４３９．５６ ３

，

４３９．５６

５

经营成本

８４０

，

８３６．３１ ４

，

７９５．６４ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８

６

销售税金及

附加

４０

，

６７５．７３ ２３７．９５ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ６９０．５１

７

企业所得税

（

２５％

）

１２０

，

４８６．３９ ６８５．６９ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

８０８．１０

三 净现金流量

３９０

，

０２８．７５ －２２

，

５４８．２０ －５

，

２５７．０１ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ －１

，

２４９．３１

四

折现系数

（

９．００％

）

１２．６１ １．００ ０．９７８７ ０．８９７９ ０．８２３７ ０．７５５７ ０．６９３３ ０．６３６１ ０．５８３６

五

净现金流量

现值

７２

，

５６１．０７ －２２

，

５４８．２０ －５

，

１４４．９６ ９

，

６２７．７９ ８

，

８３２．８３ ８

，

１０３．５２ ７

，

４３４．４２ ６

，

８２０．５７ －７２９．０５

六 评估值

７２

，

５６１．０７

净利润

８

，

２８８．３３ ８

，

２８８．３３ ８

，

２８８．３３ ８

，

２８８．３３

大水头矿（

２／６

）

序

号

项目名称

９ １０ １１ １２ １３ １４ １５ １６

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

２０２３

年

２０２４

年

２０２５

年

一 现金流入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

８６９．５７ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

１

销售收入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

２

回收固定资

产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ２６９．５７ ０．００ ０．００

３

回收流动资

金

二 现金流出

２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２８

，

２６８．４７ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６

１

土地使用权

投资

２

固定资产投

资

３

更新改造资

金

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ５

，

３９１．３１ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

１９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８

６

销售税金及

附加

９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１

７

企业所得税

（

２５％

）

２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８

三 净现金流量

１０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ ５

，

６０１．０９ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４

四

折现系数

（

９．００％

）

０．５３５４ ０．４９１２ ０．４５０６ ０．４１３４ ０．３７９３ ０．３４８０ ０．３１９２ ０．２９２９

五

净现金流量

现值

５

，

７４０．７４ ５

，

２６６．７３ ４

，

８３１．８６ ４

，

４３２．９０ ４

，

０６６．８８ １

，

９４８．９４ ３

，

４２３．０１ ３

，

１４０．３８

六 评估值

大水头矿（

３／６

）

序号 项目名称

１７ １８ １９ ２０ ２１ ２２ ２３ ２４

２０２６

年

２０２７

年

２０２８

年

２０２９

年

２０３０

年

２０３１

年

２０３２

年

２０３３

年

一 现金流入

３３

，

６００．００ ３４

，

２４０．４３ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

１

销售收入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ６４０．４３ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

２２

，

８７７．１６ ３５

，

４８９．７４ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ １２

，

８０８．５５ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

１９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８

６

销售税金及附加

９５１．８１ ６９０．５１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

７４２．７８ ２

，

８０８．１０ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８

三 净现金流量

１０

，

７２２．８４ －１

，

２４９．３１ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４

四 折现系数（

９．００％

）

０．２６８７ ０．２４６５ ０．２２６１ ０．２０７５ ０．１９０３ ０．１７４６ ０．１６０２ ０．１４７０

五 净现金流量现值

２

，

８８１．０８ －３０７．９６ ２

，

４２４．９５ ２

，

２２４．７２ ２

，

０４１．０３ １

，

８７２．５１ １

，

７１７．９０ １

，

５７６．０５

六 评估值

大水头矿（

４／６

）

序号 项目名称

２５ ２６ ２７ ２８ ２９ ３０ ３１ ３２

２０３４

年

２０３５

年

２０３６

年

２０３７

年

２０３８

年

２０３９

年

２０４０

年

２０４１

年

一 现金流入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３４

，

２４０．４３ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

１

销售收入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ ６４０．４３ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ３５

，

４８９．７４ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ １２

，

８０８．５５ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

１９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８

６

销售税金及附加

９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ６９０．５１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

８０８．１０ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８

三 净现金流量

１０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ －１

，

２４９．３１ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４

四 折现系数（

９．００％

）

０．１３４８ ０．１２３７ ０．１１３５ ０．１０４１ ０．０９５５ ０．０８７６ ０．０８０４ ０．０７３８

五 净现金流量现值

１

，

４４５．９２ １

，

３２６．５３ １

，

２１７．００ －１３０．０８ １

，

０２４．３２ ９３９．７５ ８６２．１５ ７９０．９７

六 评估值

大水头矿（

５／６

）

序号 项目名称

３３ ３４ ３５ ３６ ３７ ３８ ３９

２０４２

年

２０４３

年

２０４４

年

２０４５

年

２０４６

年

２０４７

年

２０４８

年

一 现金流入

３３

，

６００．００ ３３

，

８６９．５７ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３４

，

２４０．４３ ３３

，

６００．００

１

销售收入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ２６９．５７ ０．００ ０．００ ０．００ ６４０．４３ ０．００

３

回收流动资金

二 现金流出

２２

，

８７７．１６ ２８

，

２６８．４７ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ３５

，

４８９．７４ ２２

，

８７７．１６

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ５

，

３９１．３１ ０．００ ０．００ ０．００ １２

，

８０８．５５ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

１９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８

６

销售税金及附加

９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ６９０．５１ ９５１．８１

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

８０８．１０ ２

，

７４２．７８

三 净现金流量

１０

，

７２２．８４ ５

，

６０１．０９ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ －１

，

２４９．３１ １０

，

７２２．８４

四 折现系数（

９．００％

）

０．０６７７ ０．０６２１ ０．０５７０ ０．０５２３ ０．０４７９ ０．０４４０ ０．０４０４

五 净现金流量现值

７２５．６６ ３４７．７５ ６１０．７７ ５６０．３４ ５１４．０７ －５４．９５ ４３２．６９

六 评估值

大水头矿（

６／６

）

序号 项目名称

４０ ４１ ４２ ４３ ４４ ４５ ４６

２０４９

年

２０５０

年

２０５１

年

２０５２

年

２０５３

年

２０５４

年

２０５５

年（

１－７

月）

一 现金流入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ２８

，

２２９．０７

１

销售收入

３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ ３３

，

６００．００ １９

，

６００．００

２

回收固定资产残（余）值

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ５

，

１８９．５１

３

回收流动资金

３

，

４３９．５６

二 现金流出

２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ ２２

，

８７７．１６ １３

，

３４５．０１

１

土地使用权投资

２

固定资产投资

３

更新改造资金

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

４

流动资金

５

经营成本

１９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １９

，

１８２．５８ １１

，

１８９．８４

６

销售税金及附加

９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ９５１．８１ ５５５．２２

７

企业所得税（

２５％

）

２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ ２

，

７４２．７８ １

，

５９９．９５

三 净现金流量

１０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １０

，

７２２．８４ １４

，

８８４．０６

四 折现系数（

９．００％

）

０．０３７０ ０．０３４０ ０．０３１２ ０．０２８６ ０．０２６２ ０．０２４１ ０．０２２１

五 净现金流量现值

３９６．９６ ３６４．１８ ３３４．１１ ３０６．５３ ２８１．２２ ２５８．００ ３２８．５５

六 评估值

４

、红会四矿

单位：万元

序号 项目名称

２ ３ ４ ５

２０１１

年

９

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年（

１－５

月）

１

原煤产量

１５．００ ６０．００ ６０．００ ２５．００

２

原煤销售价格

４２５．００ ４２５．００ ４２５．００ ４２５．００

３

销售收入

６

，

３７５．００ ２５

，

５００．００ ２５

，

５００．００ １０

，

６２５．００

４

折现系数（

９．００％

）

０．９７８７ ０．８９７９ ０．８２３７ ０．７５５７

５

销售收入现值

６

，

２３９．１２ ２２

，

８９５．８７ ２１

，

００５．３８ ８

，

０２９．５８

６

销售收入现值累计

６

，

２３９．１２ ２９

，

１３４．９９ ５０

，

１４０．３７ ５８

，

１６９．９５

７

采矿权权益系数

４．０７％ ４．０７％ ４．０７％ ４．０７％

８

评估值

２

，

３６５．５７ ２５３．７２ １

，

１８４．８２ ２

，

０３９．０３

净利润

８

，

６６２．９７ ８

，

６６２．９７ ３

，

６０９．５７

５

、宝积山矿

单位：万元

序号 项目名称

２ ３ ４ ５

２０１１

年

９

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年（

１－８

月）

１

原煤产量

１５．００ ６０．００ ６０．００ ４０．００

２

原煤销售价格

４１０．００ ４１０．００ ４１０．００ ４１０．００

３

销售收入

６

，

１５０．００ ２４

，

６００．００ ２４

，

６００．００ １６

，

４００．００

４

折现系数（

９．００％

）

０．９７８７ ０．８９７９ ０．８２３７ ０．７５５７

５

销售收入现值

６

，

０１８．９２ ２２

，

０８７．７８ ２０

，

２６４．０１ １２

，

３９３．８９

６

销售收入现值累计

６

，

０１８．９２ ２８

，

１０６．６９ ４８

，

３７０．７１ ６０

，

７６４．６０

７

采矿权权益系数

４．０７％ ４．０７％ ４．０７％ ４．０７％

８

评估值

２

，

４７４．１７ ２４５．０７ １

，

１４４．４３ １

，

９６９．５３

净利润

７

，

９８７．９７ ７

，

９８７．９７ ５

，

３２５．３２

注：上述各表中评估截止日期系依据计算的矿山服务年限，从评估基准日

２０１１

年

９

月

３０

日推算的各

矿截止日期。

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），矿山服务年限计算公式如下：

Ｔ＝ Ｑ÷

［

Ａ×Ｋ

］ 其中：

Ｔ

—矿山服务年限，

Ｑ

—可采储量，

Ａ

—矿山生产规模，

Ｋ

—储量备用系数。 各矿相关

数据取值依据见本节“（六）交易标的评估方法说明”

根据以上评估情况计算，上述五宗采矿权

２０１２－２０１５

年预计合计净利润如下：

单位：万元

名称

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

合计

４７

，

１６８．３５ ４７

，

１６８．３５ ３９

，

４５２．３０ ３０

，

５１７．４１

（五）各子公司评估情况

１

、洁能热电

截止

２０１１

年

９

月

３０

日，洁能公司资产评估结果如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估值 增减值 增值率

总资产

３

，

４６７．２０ ３

，

５８４．９３ １１７．００ ３．３７％

总负债

１

，

８４０．６８ １

，

８４０．６８ － －

净资产

１

，

６２６．５２ １

，

７４３．５２ １１７．００ ７．１９％

评估增值情况说明

本次评估增值的主要为房屋建筑物及设备增值。

１

）房屋类增值

８７９

，

０３５．０１

元，增值率

１２．６４％

，主要增值原因为：

①

企业提取折旧年限（

２０

—

３５

年）短于评估确定的总使用年限（

３０

—

７０

年），企业账面计提折旧速度与

建筑物成新度变化不同，因此造成评估净值总体出现一定增值。

②

近年来物价上涨，人工费、机械费、建筑材料价格上涨，建筑成本升高，本次评估主要采用重置成本法

计算，房屋建筑物评估原值增值。

２

）设备总体增值

４３５

，

７７３．３４

元，增值率

１．８６％

，主要增值原因为：

①

机器设备评估原值减值率为

１２．５３％

， 主要原因是由于被评估单位的大型设备都是购置于

２００９

年

１

月

１

日增值税转型之前，其入账价值中含增值税，而本次评估采用的是不含税购置价，所以造成评估减值；

机器设备评估评估净值增值率为

１．８５％

，主要原因是被评估单位所采用的会计折旧年限（平均

８

年）短于评

估选用的经济年限（平均

１１

年）所致；

②

电子设备评估原值减值率为

３０．１２％

，主要原因是近年来电子设备市场购置价大幅下降所致；电子设

备评估评估净值增值率为

５３．４８％

，主要原因是被评估单位所采用的会计折旧年限（平均

６

年）短于评估选

用的经济年限（平均

９

年）所致。

２

、勘察公司评估情况

截止本次交易基准日

２０１１

年

９

月

３０

日，勘察公司资产评估结果如下：

单位：万元

项 目 账面价值 评估值 增减值 增值率

总资产

１

，

１４５．４８ １

，

１９２．２５ ４６．７７ ４．０８％

总负债

５５９．５２ ５５９．５２ － －

净资产

５８５．９６ ６３２．７３ ４６．７７ ７．９８％

评估增值情况说明

本次评估增值的主要为房屋建筑物及设备增值。

①

本次评估范围的房屋建筑物增值

１４

，

１２６．３２

元，增值率

０．６９％

，主要增值原因为：

Ａ

、企业提取折旧年限（

２０

—

３５

年）短于评估确定的总使用年限（

３０

—

７０

年），企业账面计提折旧速度与

建筑物成新度变化不同，因此造成评估净值总体出现一定增值。

Ｂ

、近年来物价上涨，人工费、机械费、建筑材料价格上涨，建筑成本升高，本次评估主要采用重置成本法

计算，房屋建筑物评估原值增值。

Ｃ

、维护保养较好，勘查成新率较优。

②

机器设备总体增值

１３９

，

８９０．４５

元，增值率为

１１．９６％

，主要增值原因为：

Ａ

、车辆评估原值减值率为

２０．１６％

，主要原因是近些年国内车市竞争激烈，新款车型推出较多，使车辆

购置价有较大幅度的下跌所致；车辆评估净值减值率为

１５．６９％

，主要原因为企业所采用的会计折旧年限长

于评估选用的经济年限所致；

Ｂ

、电子设备评估原值减值

３３．２６％

，主要原因是近些年电子设备市场购置价有较大幅度的下跌，造成评

估原值减值；电子设备评估净值增值率为

３０．０９％

，主要原因是被评估单位所采用的会计折旧年限（平均

６

年）短于评估选用的经济年限（平均

９

年）所致。

３

、晶虹公司评估情况

单位：万元

项 目 账面价值 评估值 增减值 增值率

总资产

３

，

２１３．０８ ３

，

２４７．８７ ３４．７９ １．０８

总负债

２

，

９８８．７９ ２

，

９８８．７９ － －

净资产

２２４．２９ ２５９．０８ ３４．７９ １５．５１

评估增值情况说明

本次评估值增值主要为存货增值

３４．８１

万元，增值率为

１．９２％

，增值原因是存货中的产成品账面值为成

本价，评估时以市场价格扣除相关税费作为评估值，因其市场价格高于成本价格，从而形成评估增值。

（六）交易标的评估方法说明

本次交易标的的评估采用资产基础法及收益法。

根据国务院国资委《关于加强企业国有资产评估管理工作有关问题的通知》，涉及企业价值的资产评估

项目，以持续经营为前提进行评估时，原则上要求采用两种以上方法进行评估。

１

、资产基础法

资产基础法是从资产的成本角度出发，对资产组合资产负债表上所有单项资产及负债，用市场价值代

替历史成本的一种方法。

２

、收益法

收益法是从资产的预期获利能力的角度评价资产， 有利于为投资者进行投资预期和判断提供参考依

据。 其适用条件是：评估对象使用时间较长且具有连续性，能在未来相当期间取得一定收益；评估对象的未

来收益和评估对象的所有者所承担的风险能用货币来衡量。

３

、评估结果的选取

考虑目前资产基础法是确定煤炭企业评估报告使用结果的常用方法，本次对交易标的的评估值选择资

产基础法计算的评估值结果。 对其中的宝积山矿和红会四矿采用收入权益法评估值，对大水头矿、魏家地

矿、红会一矿的采矿权采用折现现金流量法评估值。

４

、本次交易标的主要资产具体评估值的方法说明

（

１

）固定资产

１

）建筑物及构筑物

由于进入本次交易标的内的建筑物及构筑物主要为企业自建形成，本次估值采用重置成本法进行评估

价值。

评估值

＝

重置价值

×

综合成新率，其中：

①

重置价值的确定

重置价值

＝

建安工程造价

＋

前期及其他费用

＋

资金成本

②

综合成新率的确定

Ａ

、年限法成新率

年限法成新率

＝

尚可使用年限

÷

（尚可使用年限

＋

已使用年限）

×１００％

其中尚使用年限除考虑其建（构）筑物基本情况外，还结合考虑房屋大修情况等。

Ｂ

、现场勘察成新率：

将影响房屋成新率程度的主要因素分为三部分：结构部分（基础、主体、屋面）、装饰部分（门窗、内外装

修及其它）、设备部分（水、电、暖）。 通过上述建（构）筑物造价中

３

类影响因素各占的权重，确定不同结构形

式各因素的标准分值，根据现场勘察实际情况确定各部分评估分值，根据此分值确定现场勘察成新率。

Ｃ

、综合成新率

成新率

＝

勘察成新率

×６０％＋

年限法成新率

×４０％

２

）机器设备

本次机器设备的评估选用重置成本法

评估值

＝

重置全价

×

成新率，其中：

①

设备重置全价的确定

生产设备重置全价

＝

设备购置价（不含税）

＋

运杂费（不含税）

＋

安装调试费

＋

其它费用

＋

资金成本

车辆重置全价

＝

购置价

＋

购置附加税

＋

牌照、检测、移动证工本费等。

电子设备重置全价

＝

设备购置价

＋

运杂费

②

成新率的确定

Ａ

、生产设备成新率的确定

对生产过程中正常使用的机器设备，采用权重方法确定综合成新率。

机器设备综合成新率

＝

年限法成新率

×０．４＋

现场勘测成新率

×０．６

机器设备年限成新率

＝

尚可使用年限

／

（已使用年限

＋

尚可使用年限）

×１００％

现场勘测成新率是由评估人员现场勘测、收集相关资料以及与工程技术人员、设备管理人员、操作人员

调查（包括对设备的维护、保养、有否机械事故）等方法测定。

Ｂ

、车辆成新率的确定

根据《关于调整汽车报废标准若干规定的通知》国经贸资源［

２０００

］

１２０２

号确定，按照行驶里程法成新率

和年限法成新率孰低法确定。

Ｃ

、电子设备成新率的确定

采用年限法并考虑电子设备更新速度快的特点综合确定。

（

２

）无形资产

－

矿业权

１

）宝积山煤矿、红会四矿

考虑到上述两矿剩余服务年限较短，为充分反映服务年限即将到期后资源枯竭、设备等闲置的相关风

险，在本次评估过程中，对以上两矿矿业权评估采用的评估方法为收入权益法，该方法是用于资源枯竭，生

产能力、储量规模均为小型的矿业权评估；对其占用的房产、井巷设施及不可移动、变现的设备均按受益年

限（剩余服务年限）评估计算。

根据中国矿业权协会发布的《收益途径评估方法规范》（

ＣＭＶＳ１２１００－２００８

）：收入权益法是基于替代原

则的一种间接估算采矿权价值的方法，是通过采矿权权益系数对销售收入现值进行调整，作为采矿权价值。

采矿权权益系数反映采矿权评估价值与销售收入现值的比例关系

其中：

Ｐ

———采矿权评估值；

ＳＩｔ

———年销售收入；

Ｋ

———采矿权权益系数；

ｉ

———折现率；

ｔ

———年序号（

ｔ ＝１．２．３

……

ｎ

）；

ｎ

———评估计算年限。

①

宝积山矿主要参数确定

Ａ

、销售收入

本次评估按宝积山矿

２０１０

年、

２０１１

年

１～９

月的平均价格，综合确定折合原煤价格为

４１０．００

元

／

吨（不含

税）（取整）。

Ｂ

、矿业权权益系数

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），煤矿采矿权评估权益系数为

３．５６％～４．５８％

之间，宝积山矿水文地质条件简单，开采技术条件中等，斜井开拓，矿体埋藏较浅。 故采矿权权益系数为

４．０７％

。

Ｃ

、折现率

贴现率一般根据无风险报酬率、风险报酬率（其中包含有社会平均投资收益率）等方面的影响来确定。

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），无风险报酬率选用距评估基准日最近的中国人

民银行公布的整存整取

５

年期存款利率

５．５０％

；靖煤集团宝积山煤矿本次评估为生产矿山，生产阶段风险

取值

０．６０％

；行业风险取值

１．５０％

；财务经营风险

１．２５％

，采用风险累加法折现率为

８．７５％

，本评估项目折现

率确定为

９．００％

。

Ｄ

、评估基准日后的矿山服务年限

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），矿山服务年限计算如下：

Ｔ＝ Ｑ÷

［

Ａ×Ｋ

］

其中：

Ｔ

—矿山服务年限

Ｑ

—可采储量

Ａ

—矿山生产规模

Ｋ

—储量备用系数

由上式计算得开采服务年限为：

Ｔ＝２４８．８７÷

［

６０×１．４

］

＝２．９６

（年）

本次评估确定的矿山服务年限为

２

年零

１１

个月， 在评估计算的矿山服务年限内共动用可采储量

＝

（

２．９６×６０

）

×１．４＝２４８．８７

万吨。

②

红会四矿主要参数确定

Ａ

、销售收入

本次评估按红会四矿所在区域

２０１０

年、

２０１１

年

１～９

月的平均价格， 综合确定原煤价格为

４２５．００

元

／

吨

（不含税）（取整）。

Ｂ

、矿业权权益系数

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），煤矿采矿权评估权益系数为

３．５６％～４．５７％

之间，红会四矿水文地质条件简单，开采技术条件中等，斜井开拓，矿体埋藏较浅。 故采矿权权益系数为

４．０７％

。

Ｃ

、折现率

贴现率一般根据无风险报酬率、风险报酬率（其中包含有社会平均投资收益率）等方面的影响来确定。

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），无风险报酬率选用距评估基准日最近的中国人

民银行公布的整存整取

５

年期存款利率

５．５０％

；靖煤集团红会四矿本次评估为生产矿山，生产阶段风险取

值

０．６０％

；行业风险取值

１．５０％

；财务经营风险

１．２５％

，采用风险累加法折现率为

８．８５％

，本评估项目折现率

确定为

９．００％

。

Ｄ

、评估基准日后的矿山服务年限

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），矿山服务年限计算如下：

Ｔ＝ Ｑ÷

［

Ａ×Ｋ

］

其中：

Ｔ

—矿山服务年限

Ｑ

—可采储量

Ａ

—矿山生产规模

Ｋ

—储量备用系数

由上式计算得开采服务年限为：

Ｔ＝２２４．１９÷

［

６０×１．４

］

＝２．６７

（年）

本次评估确定的矿山服务年限为

２

年零

８

个月， 在评估计算的矿山的服务年限内共动用可采储量

＝

（

２．６７×６０

）

×１．４＝２２４．１９

万吨。

２

）红会一矿、魏家地矿、大水头矿

根据《矿业权评估技术基本准则》（

ＣＭＶＳ００００１－２００８

）、《收益途径评估办法规范》（

ＣＭＶＳ１２１００－２００８

）及

《采矿权采矿权评估管理暂行办法》的有关规定，鉴于大水头、魏家地煤矿、红会一矿目前为生产矿，并且矿

山具有独立的获利能力，并能被测算，未来收益可以预测并能用货币计量，未来的风险也能被估计并量化。

评估对象已具备采用折现现金流量法评估的条件，故确定本次评估采用折现现金流量法。 计算公式为：

其中：

Ｗｐ

———采矿权评估值；

ＣＩ

———年现金流入量；

ＣＯ

———年现金流出量；

ｒ

———折现率；

ｉ

———年序号（

ｉ＝１

，

２

，

３

，……，

ｎ

）；

ｎ

———计算年限。

评估主要有关的参数确定

Ａ

、资源储量

红会一矿资源储量：根据国土资源部于

２０１２

年

４

月出具的《关于

＜

甘肃省白银市红会第一煤矿煤炭资

源储量核实报告

＞

矿产资源评审备案证明》（国土资储备（

２０１２

）

６５

号），截止

２０１１

年

９

月

３０

日红会一矿的资

源储量为

７３０５．５

万吨。

魏家地矿资源储量：根据国土资源部于

２０１２

年

４

月出具的《关于

＜

甘肃省白银市魏家地煤矿煤炭资源

储量核实报告

＞

矿产资源评审备案证明》（国土资储备（

２０１２

）

５６

号），截止

２０１１

年

９

月

３０

日，魏家地矿共有

资源储量

２８１９１

万吨。

大水头矿资源储量：根据国土资源部于

２０１２

年

４

月出具的《关于

＜

甘肃省白银市大水头煤矿煤炭资源

储量核实报告

＞

矿产资源评审备案证明》（国土资储备（

２０１２

）

６３

号），截止

２０１１

年

９

月

３０

日，大水头矿共有

资源储量

１０５

，

９２５．４

万吨。

Ｂ

、生产规模

本次评估利用的生产规模按采矿许可证证载生产规模确定，红会一矿为

２１０

万吨

／

年、魏家地矿为

１５０

万吨

／

年、大水头矿为

１０５

万吨

／

年。

Ｃ

、可采储量

根据《矿业权评估利用矿产资源储量指导意见》（

ＣＭＶＳ３０３００－２０１０

），本次评估用的可采储量

＝

评估利用

资源储量

－

设计损失

－

开采损失量

＝

（评估利用资源储量

－

设计损失）

×

开采回采率。 红会一矿为

３

，

９３５．５１

万

吨、魏家地矿为

１５

，

１２８．４３

万吨、大水头矿为

６

，

４４０．９７

万吨。

Ｄ

、评估基准日后的矿山服务年限

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），矿山服务年限计算如下：

Ｔ＝ Ｑ÷

［

Ａ×Ｋ

］

其中：

Ｔ

—矿山服务年限

Ｑ

—可采储量

Ａ

—矿山生产规模

Ｋ

—储量备用系数

红会一矿为

１３．３９

年、魏家地矿为

７２．０４

年、大水头矿为

４３．８２

年。

Ｅ

、贴现率一般根据无风险报酬率、风险报酬率（其中包含有社会平均投资收益率）等方面的影响来确

定。根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），无风险报酬率选用距评估基准日最近的中国

人民银行公布的整存整取

５

年期存款利率

５．５０％

； 靖煤集团各矿本次评估为生产矿山， 生产阶段风险取值

０．６０％

；行业风险取值

１．５０％

；财务经营风险

１．２５％

，采用风险累加法折现率为

８．７５％

，本评估项目折现率确定

为

９．００％

。

（七）标的资产评估价值的增值说明

本次交易标的总资产评估值为

５４４

，

８３４．２９

万元， 负债评估值

２４８

，

３２１．２７

万元， 净资产评估值为

２９６

，

５１３．０１

万元，净资产评估值较账面值增加

１８３

，

１５９．２９

万元，增值率为

１６１．５８％

，主要是固定资产和采矿权评估

增值，其中固定资产增值

５６

，

５６８．７８

万元，采矿权增值

１２６

，

２７４．４８

万元。

１

、固定资产

固定资产账面价值

７０

，

５４９．１３

万元，评估值

１２７

，

１１７．９１

万元，评估增值

５６

，

５６８．７８

万元，增值率

８０．１８％

。其

中：

（

１

）本次评估范围的房屋建筑物账面净值

３８

，

６１２．３８

万元，评估净值

６４

，

９０７．２７

万元，增值

２６

，

２９４．８９

万元，

增值率

６８．１０％

，主要增值原因为：

１

） 企业提取折旧年限短于评估确定的经济耐用年限， 企业账面计提折旧速度与建筑物成新度变化不

同，因此造成评估净值总体出现一定增值；企业提取折旧年限钢混房屋一般按

３５

年、砖混房屋一般按

３０

年、

砖木房屋一般按

２０

年计提，构筑物一般按

２０

年计提；本次评估除红会四矿和宝积山矿外，房屋建筑物和构筑

物的耐用年限主要参考《房地产估价规范》进行估算，其中：？钢结构：生产用房

７０

年，受腐蚀的生产用房

５０

年，非生产用房

８０

年；？钢筋混凝土结构：生产用房

５０

年，受腐蚀的生产用房

３５

年，非生产用房

６０

年；？砖混结

构一等：生产用房

３０－４０

年，受腐蚀的生产用房

２０－３０

年，非生产用房

４０－５０

年；？构筑物评估耐用年限一般按

３０

年。

２

）近年来物价上涨，人工费、机械费、建筑材料价格上涨，建筑成本升高，本次评估主要采用重置成本法

计算，房屋建筑物评估原值增值；根据《关于上报平川地区

２０１１

年上半年建设工程一类材料指导价的报告》

（平建发［

２０１１

］

１９２

号，

２０１１

年

１

月

１

日起执行）和《甘肃工程造价信息》（

２０１１

年）：定额综合人工费

５３

元

／

工日，

本次评估基准日估价对象所在的区域综合人工费市场价

９５

元

／

工日；钢材价格定额

３

，

４００

元

／

吨，本次评估基

准日估价对象所在的区域钢材市场价

４

，

２００

元

／

吨；水泥价格定额

３０５

元

／

吨，本次评估基准日估价对象所在的

区域水泥市场价

３８４

元

／

吨；木材价格定额

８００

元

／ｍ３

，本次评估基准日估价对象所在的区域木材市场价

１

，

１００

元

／ｍ３

等。

３

）利用维简费和改造资金形成的固定资产没有账面价值，本次评估按照资产现状进行评估，形成评估

增值；基本情况如下表

编号

科目名称 账面价值（万元） 评估价值（万元） 增值额（万元）

原值 净值 项数 原值 净值 原值 净值

合 计

４

，

１０９．４５ － １０

，

５１４．７８ ３

，

０９２．０７ ６

，

４０５．３３ ３

，

０９２．０７

４－６－１

房屋建筑物

４８５．２１ － ８ ２２４．４４ １８５．９１ －２６０．７７ １８５．９１

４－６－２

构筑物

３

，

０８１．６０ － ４１ ９

，

７１３．６１ ２

，

３８０．１３ ６

，

６３２．０１ ２

，

３８０．１３

４－６－３ －

管道及沟槽

５４２．６４ － ２１ ５７６．７３ ５２６．０３ ３４．０９ ５２６．０３

４

）部分房地合一的房地产，由于入账时间较早，账面价值较低。近年来随着房地产市场行情的上涨，形

成评估增值。

（

２

）机器设备账面净值

３１

，

９３６．７５

万元，评估值

６２

，

２１０．６４

万元，评估增值

３０

，

２７３．８９

万元，增值率

９４．７９％

。

主要增值因素为

（下转

D15

版）
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