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转融通业务规则颁行 转融资先启动

转融券待条件成熟再行推出；转融通累计期限最长

6

个月，券商保证金比例为

20%

至

50%

证券时报记者 刘璐

昨日， 中国证券金融公司 （“证

金公司”） 发布 《转融通业务规则

（试行）》 和 《融资融券业务统计与监

控规则 （试行）》， 并自昨日起实施。

证金公司有关负责人告诉证券时报记

者， 虽然转融资、 转融券业务规则同

时出台， 但转融资业务试点先行启

动， 转融券业务试点尚需进一步的技

术系统和业务组织方面的准备， 待条

件成熟时再行推出。 根据规则， 转融

通累计期限最长不得超过

6

个月， 券

商保证金比例为

20%

至

50%

。

与此同时， 中国证券登记结算公

司同日也发布了转融通业务配套细则

(

详见

A11

版）， 相关的清算交收系统

和保证金委托管理系统已启用， 标志

着转融通试点实质启动。 综合各方准

备工作进展， 转融资试点先行启动，

将不断为资本市场注入新的资金来源。

据介绍， 目前转融资试点的各项

准备工作已经基本就绪。

11

家券商

饮到转融通试点 “头啖汤”。 海通证

券、 申银万国、 华泰证券、 国泰君

安、 银河证券、 招商证券、 广发证

券、 光大证券、 中信证券、 中信建

投、 国信证券共计

11

家券商已与证

金公司签署转融通业务合同， 开立了

相关资金与证券账户， 开始进行担保

品划转。 目前， 证金公司已确定了这

11

家券商的转融资授信额度。

根据 《转融通业务规则》， 转融

通标的证券名单由证金公司确定， 在

每一交易日开市前公布。 转融资期限

分为

7

天、

14

天、

28

天

3

个档次，

转融券期限分为

3

天、

7

天、

14

天、

28

天、

182

天

5

个档次。 券商可以申

请转融通交易展期， 并须经证金公司

同意， 展期期限与原期限相同， 累计

期限最长不得超过

6

个月，

182

天期

的转融券交易不得展期。

转融资、 转融券费率由证金公司按

照不同期限档次设置， 在每一交易日开

市前公布。 转融资费率以金融机构半年

期人民币贷款基准利率为参考， 根据市

场资金供求情况确定。 转融券费率据转

融通标的证券供求情况等因素确定。

证金公司确定券商授信额度、 保证

金比例档次。 证金公司根据征信情况对

券商设置不同档次的保证金比例要求，

最高为

50%

， 最低为

20%

。 券商可以自

有资金交纳或者以自有证券充抵保证

金， 证金公司选取、 确定可冲抵保证金

证券名单， 并对可充抵保证金证券确定

不同的折算率。

8

月

A

股

IPO

零上会 主板预披露断档

45

天

证券时报记者 苏容若

这是个寂静的

8

月。 暑气未散，

A

股首次公开发行 （

IPO

）却直坠冰点。

昨晚证监会并未公布新的

IPO

发审会安排， 按照提前

5

天公布发审

会安排的惯例， 这意味着

8

月份

A

股

IPO

零上会。 这种情况并不常见。

尽管同处在审企业补充审计半年报、

更新招股材料的高峰期， 去年

8

月份

仍有

14

家企业的首发申请接受了主

板、 创业板发审委的审核。

新获受理的

IPO

申请亦大幅下

降。 证券时报记者统计发现， 从

8

月

3

日到

8

月

23

日， 在

15

个工作日里

仅新增

10

家企业进入

IPO

审核流

程。 而此前

15

个工作日即从

7

月

13

日至

8

月

2

日则新增

34

家。

预披露也依旧 “冷冷清清”。

截至昨日， 主板、 创业板已分别有

45

天、

42

天未有新的拟

IPO

企业

加入预披露大军， 自预披露新规实

施以来， 还未曾有过如此之长的断

档期。

深沪交易所发布转融通证券出借交易办法

试点期间，证券出借人仅限于机构投资者，实行定价交易

证券时报记者 胡学文 黄婷

深沪交易所昨日分别发布 《转融

通证券出借交易实施办法

(

试行

)

》

(

全文见

A9

、

A10

版

)

， 对转融通证券

出借业务的交易参与人资格条件、 出

借交易标的证券与期限、 交易费率以

及相关申报、 成交、 归还、 权益补偿、

信息披露和监管等做出明确要求。

试点期间， 证券出借人仅限于机

构投资者， 证券出借交易实行定价交

易。 暂不接受约定申报， 暂不对证券

出借交易收取费用。

两市 《办法》 明确， 转融通证

券出借交易， 是指证券出借人以一

定的费率通过交易所综合协议交易

平台向证券借入人出借交易所上市

证券， 借入人按期归还所借证券、

支付借券费用及相应权益补偿的业

务。 其中， 证券出借交易的出借人

须满足四个条件。

(

下转

A2

版）


