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上市券商净利下滑超三成 自营业务增长一枝独秀

14

家券商上半年自营业务收入增速超

100%

见习记者 张欣然

上市券商

2012

年中报披露已

渐进尾声， 陆续交出的业绩答卷显

示这个行业依然艰难。

上半年

A

股行情仍然低迷，

成交量难见起色， 上市券商的业绩

增长再遇挫折。 统计显示， 除尚未

公布中报的中信证券， 上半年

18

家上市券商的营业收入同比微降

3.11%

， 但净利润同比下滑

31.7%

，

其中上市不久的西部证券净利润则

下跌了

54.88%

。

创新下不断寻求生存突破口的

券商， 并未在短期内明显改变 “靠

天吃饭” 的格局。

净利润下滑超三成

据

Wind

数据统计显示，

18

家

上市券商上半年共实现营业收入

283.58

亿元， 平均每家券商实现营

收

15.75

亿元， 而同期全行业

112

家券商合计实现营业收入

706.28

亿元， 平均每家券商实现营收

6.3

亿元， 远低于上市券商营业收入平

均值。

海通证券、 广发证券营业收入

水平居前， 分别为

50.64

亿元、

39.83

亿元； 而华泰证券与去年基

本持平， 达

33.95

亿元； 太平洋证

券仅实现营业收入

3.09

亿元， 排

名垫底。

从净利润来看， 已公布中报的

18

家上市券商上半年累计实现归

属母公司所有者的净利润

95.11

亿

元， 与上年同期相比下滑

31.7%

；

占同期全行业

112

家券商实现净利

226.59

亿元的比重为

41.97%

。 其

中仅东北证券、 方正证券、 广发证

券、 宏源证券

4

家券商净利润实现

正增长， 分别为

38.54%

、

17.79%

、

9.44%

、

4.84%

； 而西部证券、 太

平洋、 东吴证券、 招商证券、 国元

证券净利润降幅与上年同期相比超

过

30%

以上。

尽管上半年上市券商业绩占据

全行业近半壁江山， 但盈利总额却

不 到 建 设 银 行 上 半 年 净 利 润

1064.94

亿元的十分之一； 而全行

业净利润总额也仅占建设银行净利

润约两成。

经纪业务难占半壁江山

“股市不景气、 行业内竞争加

剧， 原本作为券商业绩顶梁柱的经纪

业务收入贡献锐减， 拖累整体业绩表

现。” 深圳某券商行业分析师称。

半年报显示，

18

家上市券商

代理买卖证券业务净收入全线下

滑， 无一幸免， 同比降幅在

21%~

42%

之间。 根据中国证券业协会公

布数据， 全行业代理买卖证券业务

收入同比下降

33.3%

。 其中， 代理

买卖证券业务收入降幅最大的山西

证券为

42%

； 国海证券降幅为

21.6%

， 受冲击相对较小。

对于经纪业务下滑的原因， 大

多数券商都表示， 行业竞争加剧，

股基佣金率及交易量的下滑是导致

该项业务盈利缩水的主要原因。

据

Wind

数据统计显示， 今年上

半年代理买卖证券业务净收入

95.77

亿元， 比上年同期下降

40.52%

； 手

续费及佣金净收入

149.98

亿元， 比

上年同期下降

41.41%

。

一直以来， 经纪业务都是券商

总业务收入的最大贡献者， 如今的

明显下滑继续拖累券商业绩。

据

Wind

数据统计，

18

家上市

券商中， 经纪业务收入在券商总收

入中的占比已由

2011

年上半年的

51.26%

降至

36.64%

，

2010

年该项收

入占比高达

57.2%

。 其中， 西南证

券、 宏源证券、 海通证券、 兴业证

券经纪业务占比更是降至

30%

以下。

自营业务实现正增长

与低迷的经纪业务不同， 受

益于债市的优异表现， 上半年

16

家上市券商自营业务出现增长。

统计显示， 仅有太平洋及西部证

券两家上市券商的自营业务收入

同比下降， 而增速在

100%

以上的

达到

14

家。

业内人士认为， 弱市中自营业

务的正增长， 成为业绩整体下滑中

难得的一大看点。

其中， 增长速度最快的是方正

证券， 该公司上半年自营业务实现

收入

1.14

亿元 ， 同比大幅增长

2579%

， 东北证券及华泰证券的同

比增幅也分别达到

798%

以 及

734%

。 目前自营收入规模最大的

是海通证券， 为

11.08

亿元， 同比

增长

45%

； 广发证券也达到

9.62

亿元， 同比增长

328.5%

； 华泰证

券为

8.18

亿元。

但在业内人士看来， 随着债市

的高位回落， 市场预期债券牛市即

将面临结束， 对券商下半年自营业

务的收入预期也将发生变化。 “合

理调整自营投资规模、 控制权益类

证券仓位， 同时选择股指期货进行

套期保值， 有效控制风险将是下半

年业务开展的核心。” 深圳某券商

人士表示。

创新业务贡献显著

东方不亮西方亮。 在传统业务

进入下行通道时， 两融业务无疑是

券商今年上半年增收的另一亮点。

据中证协统计，

47

家取得融

资融券业务试点资格的券商， 今年

上半年合计实现两融业务净收入

21.6

亿元。 业内人士表示， 随着融

资融券业务的推出， 业务规模持续

快速增长， 将弥补经纪业务下滑带

来的影响。

其中，

47

家已获取融资融券

业务试点资格的券商中有

14

家上

市券商， 共实现两融收入

9.92

亿

元， 占两融业务总收入

45.92%

。

全行业有

10

家券商两融业务净收

入超过

1

亿元， 其中

5

家为上市券

商， 分别是两融业务排名第一的海

通证券， 净收入

1.95

亿元； 华泰

证券净收入

1.55

亿元， 排第五位；

招商证券、 广发证券、 光大证券也

跻身前十。

事实上， 证券公司净资本规模

在一定程度上决定着两融业务的收

入水平。 据统计，

18

家上市券商

中， 净资本规模在

100

亿元以上的

券商， 两融业务上半年营业收入排

名均在前列。

“非上市券商与上市券商在融资

融券业务的业绩表现上存在一定差

距， 主要受限于净资本规模。” 上述

资深行业分析师表示。

同时， 不少券商认为， 今年下

半年在稳定传统业务同时将抓住行

业转型创新的机会， 创造更为丰富的

盈利模式， 同时实现从传统通道服务

向专业服务的转型。 如广发证券在半

年报中称， 公司将积极扩大直接投

资、 融资融券、 新三板和中小企业私

募债业务规模， 探索另类投资的盈利

模式， 争取柜台市场、 转融通等创新

领域业务。

承销业务业绩贡献率仅

10%

见习记者 张欣然

随着半年报的披露，

18

家上市

券商 （剔除未公布业绩的中信证券）

投行业务格局基本落定。 据

Wind

数

据统计显示，

2012

年上半年上市券

商证券承销业务净收入

28.68

亿元，

比去年同期少收

22.66

亿元。

从投行业务收入表现来看，

18

家上市券商表现参差不齐。 其中，

5

家上市券商证券承销业务净收入实现

正增长。 其中东北证券同比增长高达

609.23%

， 紧随其后的广发证券和方

正证券分别增长

72.31%

、

64.89%

。

值得一提的是， 东北证券去年同

期在证券承销业务方面颗粒无收， 而

今年上半年却完成

2

个首发 （

IPO

）

项目、

1

个增发项目及

1

个债券项

目， 承销与保荐费合计

8291

万元。

而与之形成鲜明对比的是东吴证券，

今年上半年证券承销业务净收入

2566

万元， 同比下滑

91.65%

。 东吴

证券中报称， 今年上半年投行业务收

入出现显著下降， 主要是受项目单体

收入下降及项目周期的影响。

此外， 部分券商上半年受发行市

场及投行人员流失的影响， 证券承销

业务净收入也出现下滑。 如招商证券

今年上半年投行业务实现营业收入

3.19

亿元， 较去年同期下降

59.94%

；

上半年完成

3

单

IPO

发行， 募集资

金

26.8

亿元； 完成

3

单再融资项目，

募集资金

108.09

亿元； 完成

5

单债

券承销， 募集资金

595

亿元。

从业务占比来看， 上半年

18

家

上市券商证券承销业务净收入占总体

收入比重平均达到了

10.14%

， 去年

同期该数字为

15.34%

。 其中， 国金

证券投行收入占总体收入比重最高，

达到

31.81%

； 东北证券﹑ 太平洋、

广发证券和宏源证券的比重也均超过

15%

， 分别达到

22.43%

﹑

18.07%

、

17.7%

和

16.88%

。 另外， 兴业证券该

项业务收入占比最低， 仅为

2.11%

。

而业务结构上也出现明显调整，

投行业务结构逐渐由首发项目向债券

市场倾斜。 由于新股发行市场不断收

缩，

IPO

业务比重正在降低。 统计显

示， 从上市券商承揽项目数来看， 今

年上半年

16

家上市券商 （包括中信

证券） 共承揽

IPO

项目

45

个， 上市

公司增发项目

22

个， 债券项目

120

个； 与去年同期相比

IPO

项目及上市

公司增发项目都在减少， 但债券项目

却增长了

49

个。

值得注意的是， 广发证券、 海通

证券、 宏源证券上半年债券承销项目

均在

20

个以上， 而去年同期上市券

商完成承销债券项目最多的宏源证券

仅有

13

个。

A5

2012

年

8

月

30

日 星期四

主编

：

郭峰 编辑

：

李桂芳 电话

：

0755-83554006

Institution

机构

中信银行中期净利增三成

中信银行今日发布

2012

年半年报。 数据

显示， 该行上半年营业收入

441.71

亿元， 同

比增长

25.13%

； 归属上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润为

192.72

亿元， 同比

增长

30.47%

； 基本每股收益为

0.41

元。

截至报告期末 ， 该行资本充足率为

13.44%

， 较

2011

年末增加

1.17

个百分点； 核

心资本充足率为

10.05%

， 较

2011

年末增加

0.14

个百分点； 不良贷款比率为

0.61%

， 较

2011

年末增加

0.01

个百分点。 （谢楠）

新华保险中期净利达

19

亿

新华保险今日发布半年报， 该公司上半年

实现营业收入

653.51

亿元， 同比增长

13%

；

归属于母公司股东的扣除非经常性损益后的净

利润为

19.48

亿元， 同比增长

34.9%

； 基本每

股收益

0.61

元， 同比下降

34.4%

。

数据显示， 该公司上半年实现原保险保费

收入

559.5

亿元， 市场占有率为

9.8%

， 较

2011

年同期的市场占有率提高

0.8

个百分点，

位列中国寿险市场第三位。

此外， 董事会还同意该公司与控股子公司

新华资产管理股份有限公司投资成立新华资产

管理 （香港） 有限公司。 （谢楠）

中国中期

半年净利下降

12.24%

中国中期今日发布

2012

年半年报。 中报

显示， 该公司上半年营业收入为

2804.4

万元，

同比下降

18.79%

； 净利润为

1338.89

万元，

同比下降

12.24%

； 每股收益

0.0582

元， 同比

下降

12.22%

。

数据显示， 中国中期上半年投资收益为

1802.6

万元， 同比增长

44.43%

， 主要因为参

股公司国际期货净利润增加所致。 （谢楠）

安信信托中期净利增七成

安信信托今日发布

2012

年半年报。 数据

显示， 该公司主营业务收入为

1.9

亿元， 同比

增长

35.09%

； 归属上市公司股东的净利润

1.13

亿元， 同比增长

75.38%

； 每股收益

0.248

元，

同比增长

75.39%

。 （谢楠）

西南证券获准

开展私募债券承销业务

西南证券今日公告称， 该公司已通过证券

业协会组织的中小企业私募债券承销业务试点

实施方案专业评价。

根据证券业协会此前的有关通知要求， 明

确符合中小企业私募债券承销业务试点开展条

件的券商， 可向协会报备开展中小企业私募债

券承销业务的试点实施方案并接受协会组织的

专业评价。 券商在通过协会组织的专业评价后

方可开展中小私募债券承销业务。 （谢楠）

银河央视

50

平衡集合计划发行

由银河证券开发的、 以央视财经

50

指数

为跟踪标的的理财产品———央视

50

平衡集合

资产管理计划近日宣布启动。

央视

50

平衡集合计划主办人赵胜利表示，

央视财经

50

指数在编制指数时从创新、 回报、

成长、 治理和责任等

5

个维度选择上市公司的

思路， 符合中国资本市场创新治理的方向。

数据显示， 央视

50

指数自

2010

年

6

月

30

日到

2012

年

7

月

31

日期间整体涨幅约为

21%

， 而同期沪深

300

下跌约

10%

。 与基金推

出的央视

50

指数化产品不同， 央视

50

平衡集

合计划并非完全复制指数， 而是以央视财经

50

指数为主要投资对象， 追求股债平衡的混合

型理财产品。 （游芸芸）

光大银行“阳光理财·资产

配置平台”上线

光大银行近期推出了 “阳光理财·资产配

置平台”， 目的是建立一套能整合该行内所有

零售类投资产品， 快速满足客户理财需求， 构

建投资组合， 并能持续进行跟踪与检视的服务

平台。

该系统突破性地将各投资产品进行整

合， 丰富了资产配置的品种， 便于一站式满

足客户全方位投资需求。 此外， 通过与全球

最优秀的资讯供应商的合作， “阳光理财·资

产配置平台” 为理财经理每日提供全球各市

场最新资讯信息， 配合多种理财计算器、 工

具表等附加功能， 极大提高了理财经理的工

作效率。 （楼蓉）

新三板扩容首批

19

家企业

9

月有望挂牌

三地高新区相应补贴政策争相出台，企业零成本挂牌可期

见习记者 桂衍民

据证券时报记者了解， 津沪汉

三地高新区首批申请新三板挂牌企

业的申报资料日前已全部正式递交

证监会， 三地

19

家企业最快有望

在

9

月份尝鲜新三板扩容后挂牌的

“头啖汤”。 与此同时， 三地高新区

相应的补贴政策也争相出台， 企业

有望实现零成本挂牌。

首批

19

家企业或

9

月挂牌

记者从天津滨海新区高新园区

获悉， 截至

8

月

27

日， 该区首批

申请挂牌新三板的

9

家企业已经将

申报材料正式递交证监会。 滨海新

区也是首批申请挂牌新三板企业数

最多的园区。

据记者多方了解， 上海张江高

新技术产业开发区首批申请挂牌的

新三板企业数为

5

家， 与武汉东湖

新技术产业开发区此前确定的首批

申请挂牌的新三板企业数量相同。

至此， 扩容试点的津沪汉三地高新

区首批申请挂牌的

19

家企业已基

本确定。 如果审查正常， 此

19

家

企业有望尝鲜新三板扩容后挂牌的

“头啖汤”。

首批

19

家申报挂牌企业主办

券商来自全国各地， 并非全被本地

券商包揽。 以天津滨海新区高新园

区申请挂牌的

9

家企业为例， 主办

券商就包括本地券商渤海证券， 此

外还包括广发证券、 申银万国、 国

泰君安等券商。 武汉东湖新技术产业

开发区首批申请挂牌的企业主办券商

则主要为长江证券、 西部证券、 广发

证券和财通证券。

根据中关村试点经验， 从企业申

请被正式受理到最终挂牌的时间不超

过

50

个工作日。 业内人士猜测此次

扩容试点受理申请的效率可能更高一

些， “首批企业最快

9

月有望挂牌，

慢的话可能就要到

10

月底了。” 金元

证券场外市场总部总经理陈永飞说。

8

月

4

日， 证监会宣布， 经国务

院批准， 决定扩大非上市股份转让试

点， 除北京中关村高新园区外， 上海

张江高新技术产业开发区、 武汉东湖

新技术产业开发区和天津滨海高新区

被纳入首批扩容试点区域。

企业可实现零成本挂牌

天津滨海高新技术产业开发区管委

会副主任孙大海日前公开透露， 天津滨

海高新区已正式出台支持企业进入新

三板的政策措施。 具体政策为： 企业

股改给予最高

20

万元贴息， 在新三板

挂牌后给予

100

万元奖励， 有重大贡

献的挂牌企业最高给予

320

万元奖励。

除此之外， 融资越高天津滨海高

新区给予的奖励也越高。 挂牌融资

2000

万元以上的企业， 新增部分税

收连续

3

年给予

80%

奖励。 包括北

京中关村高新园区在内的全国

4

个试

点新三板业务的园区中， 天津滨海高

新区的支持力度是最大的。

此前， 武汉东湖新技术产业开发

区对挂牌新三板的奖励政策为： 在新

三板挂牌的企业， 完成改制奖励

40

万元， 申报材料奖励

20

万元， 完成

挂牌奖励

60

万元， 奖励总额为

120

万元。 上海张江高新技术产业开发区

给予新三板挂牌企业的扶持政策是：

企业改制为股份公司的， 给予总额不

超过

30

万元的一次性补贴； 未上市

的股份公司进入股份报价转让系统挂

牌的， 每家企业按实际发生费用最高

补贴

50

万元。

“企业到新三板市场挂牌， 算上

之前的改制费在内， 整个挂牌推荐费

在

140

万元至

150

万元之间。” 陈永

飞说， 按目前三地高新园区出台的扶

持政策， 全部拿到手的话， 挂牌企业

的确可以基本实现 “零成本” 挂牌。

在激情四射的炎炎夏日， 招商证券京

建国营业部的钻石卡客户林女士在一周的

时间内以令人瞠目的将近 60%的综合收益

率独占鳌头， 以绝对优势夺得大赛 8 月第

一周的周赛冠军！ 在向她表达祝福的同时，

林女士也和我们分享了她的投资心得和获

奖感悟。

林女士认为在大盘单边下行的背景下，

首先应该尽量保持观望。 逆市做多虽非完

全不可， 但需要格外谨慎。 当然， 无论何

种市况下， “市场内总有一些值得投资的

黑马”。 林女士花费了不少的时间复盘以寻

找趋势向上且形态良好的个股。 这次令她

获奖的众和股份就是最明显的例子， 该股

在绵延下跌的大盘背景下却始终保持了良

好的上升趋势。 当笔者问及她想何时卖出

全部仓位时， 她的回答很干脆： “我从不

预测， 更不抱幻想可以预测精准。 就像我

们不知道哪天会下雨， 但只要出门时带上

一把伞就可以。” 林女士进一步解释： “这

里的伞是说以上升趋势为依托， 只要不破

位下行， 不放出巨量出逃， 维持在趋势线

左侧， 就坚定的持有。”

对策大于预测， 顺势而不逆势， 这

是最朴素也最伟大的操盘哲学。 希望与

林女士的访谈可以为所有投资者有所借

鉴和启示。

趋势为王，做个不预测的“跟势”交易者

———访招商证券实盘投资大赛 8 月周冠军林女士

(CIS)


