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中源协和增发大股东捡便宜

较此前终止的增发方案，此次增发价格下降

30%

，增发数量增加

25%

，募资减少

10%

证券时报记者 仁际宇

仅仅时隔

7

个月， 中源协和

（

600645

） 控股股东就获得了接近

30%

的价格折让和

25%

的股票数量增

长， 同时所需掏出的真金白银还少了

10%

。 中源协和时断时续的定向增发

募资内容并未大变， 但却让大股东成

了最大的赢家。

中源协和今日公布的今年第二次

非公开发行预案显示， 公司拟以不低

于

15.04

元

/

股的价格向控股股东天

津开发区德源投资发展有限公司发行

股票不超过

2525

万股， 募集资金总

额不超过

3.8

亿元。 募集资金将主要

用于偿还公司债务及补充流动资金、

偿还和泽生物科技有限公司债务及补

充流动资金。

中源协和已经终止的今年

1

月份

的定向增发方案显示， 中源协和拟向

德源投资以

20.94

元

/

股增发不超过

2020

万股， 募集资金不超过

4.23

亿

元， 其中的

4508

万元将用于收购和

泽生物

49%

的股权， 其余用于对和

泽生物进行增资以及帮助其偿还

2.4

亿元债务和补充流动资金。

此后， 由于持有和泽生物

49%

的股东资金紧张， 愿以

2998

万元转

让上述股权， 较之前增发方案中的转让

价格减少

1510

万元。 这一变故导致中

源协和放弃增发， 改用现金收购。

今年

6

月， 中源协和宣布终止今年

1

月份提出的定向增发计划， 转而向德

源投资借款收购并增资和泽生物科技有

限公司。

7

月份， 中源协和股东大会批

准终止定向增发后， 增发底价

20.94

元

/

股的 “保底” 效应丧失， 公司股价

出现连续大幅下跌。

虽然在股价下跌的过程中， 中源协

和高管曾多次出手增持， 显示出上市公

司维护股价的决心。 但如今， 中源协和

提出新的增发方案， 增发底价仅为

1

月

份方案的

71.8%

、 发行数量增加到原方

案的

125%

， 而所需投入的真金白银也

仅有

1

月份方案的

90%

。 而且对比两次

增发预案， 除了用于收购和泽生物

49%

股权和向和泽生物增资的募资用途外，

增发的募投项目差别并不大， 作为增发

对象的德源投资无疑是捡了大便宜。

中源协和表示， 此次非公开发行完

成后， 德源投资持股比例将进一步增加

至

25.8%

， 控制权得到进一步巩固。 而

募集资金到位后， 公司的总资产及净资

产规模将相应增加， 资产负债结构更趋

合理， 财务状况将得到较大改善， 盈利

能力进一步提高， 整体实力得到增强。

安源煤业矿难致

15

人死亡 “蛇吞象”式重组存隐患

证券时报记者 虢风

成为一家煤炭采掘专业公司，

安源煤业 （

600397

） 估计还有一段

路要走。

9

月

2

日

12

时

55

分， 安源煤业

全资子公司江西煤业集团有限责任公

司所属高坑煤矿采二区

408

盘区

3467

工作面发生瓦斯爆炸事故。 据

安源煤业今日公告， 该盘区当班作业

人员

38

人， 安全升井

23

人。 此前的

9

月

3

日下午证券时报记者获悉， 随

着当日下午

15

时

10

分许事故最后一

名遇难者遗体找到， 该次瓦斯爆炸事

故遇难人数升至

15

人。

江西煤业高坑煤矿位于萍乡市高

坑镇境内， 始建于

1946

年，

1954

年

续建，

1957

年投产，

1979

年完成改

扩建工程，

2009

年

10

月改制并入江

西煤业， 核定生产能力为

30

万吨

/

年。

高坑煤矿煤种为

1/3

焦煤， 采煤

方法及生产工艺为井下水平分层分区

段倾斜长臂后退式采煤法， 采用炮采

和风镐落煤， 顶板采用自然垮落法，

工作面采用液压支柱支护， 运输设备

采区采用运输机运煤。

安源煤业在公告中表示， 为吸取

事故教训， 采取有效措施， 消除安全

隐患， 公司所属煤矿已进行短期停产

整顿。

2012

年

1

月

~6

月， 煤炭为安源

煤业贡献的营业收入为

60.46

亿元，

相比

2011

年同期的

3.62

亿元

,

今年

上半年安源煤业的煤炭收入几乎增长

了

17

倍。

资料显示， 安源煤业煤炭业务的几

何式增长， 主要源于其对江西煤业的收

购。

2010

年， 安源煤业 （当时证券简

称为安源股份） 启动重大资产置换及非

公开发行股份购买资产的重大资产重组

事项。 该方案包含两部分内容， 一是安

源煤业将其持有的安源玻璃

100%

股

权、 安源客车

68.18%

股权以及拥有的

截至

2010

年

7

月

31

日应收安源客车债

权、 应收安源玻璃债权， 与控股股东江

煤集团持有的江西煤业

50.08%

股权中

的等值部分进行置换； 二是安源煤业以

发行股份的方式， 购买江煤集团持有的

江西煤业

50.08%

股权与安源股份资产

置换后的差额部分以及中弘矿业、 中国

华融、 中国信达持有的江西煤业合计

49.92%

的股权。

2012

年元月， 安源煤业本次注入

资产、 置出资产完成交付和过户， 江西

煤业变身为安源煤业全资子公司。

2009

年

10

月， 江西省煤炭集团公

司以评估值

13.06

亿元的煤业经营性净

资产、 采矿权、 土地使用权对江西煤业

进行增资， 这部分资产也构成了江西煤

业主要的煤炭资产， 涉及的

19

个采矿

权年生产能力合计约

637

万吨 ， 而

2011

年全年安源煤业的原煤产量仅为

80.87

万吨。

在安源煤业 “蛇吞象” 式的重组完

成后， 市场一直高度关注， 因为煤炭生

产是一个高危行业， 虽然资产的合并很

容易， 但这种产能 “蛙跳” 式的扩张也

会带来巨大的管理风险。

现金分红是上市公司股权文化的大提升

———大连上市公司积极实施现金分红

证券时报记者 刘宇平 柴海

上市公司现金分红， 是投资者在

资本市场之中所寻求的合理的投资回

报途径， 对于全球以及中国资本市场

发展而言， 这也是一个重要的具有极

大诚信力的高地。 而恰恰是这个 “分

红”， 长久以来却成为许多中国上市

公司的避讳， 更成为阻碍中国资本市

场向前发展的暗流。 然而大连辖区上

市公司群体给出了一个积极的答案，

以五年累计分红

70.30

亿元的成绩，

向投资者递交了一份温暖而厚实的诚

信内容。

在中国资本市场发展中， 由大连

上市公司组成的 “大连板块” 是众多

投资者眼中一个较为优异的群体， 已

成为振兴东北老工业基地和拉动大连

经济发展的重要力量。 而辖区内的上

市公司五年来已累计分红总额达到

70.30

亿元， 占现金分红公司近五年

实现的净利润的

31.54%

。 对于许多

上市企业而言， 每年给投资者实施现

金分红已是极为正常的规矩， 给投资

者回报更成为很多公司极为重要的股

权文化认知。

大冷股份自

1993

年上市至今已

19

年， 年年现金分红， 累计分红达

7.6

亿元， 已超过公司上市后累计募

集资金净额。 在

19

年的分红过程中，

大冷股份形成了明确的原则： 第一，

年年分红； 第二， 每年分红比例达

50%

左右； 第三， 分红以现金为主，

尽量不采取股票方式。 大冷股份有关

负责人表示， 公司分红注重回报股

东与公司发展统筹兼顾， 实施多年

的利润分配政策对公司的持续稳健

发展起到了积极的推动作用。 瓦轴

B

自

1997

年上市之日起即坚持每年

向投资者现金分红送红包， 瓦轴

B

现金分红的理念是： 上市公司现金

分红是实现投资者回报的重要手段

之一， 对于培育长期投资者并维护投

资者利益至关重要， 而持续分红比高

分红更重要。

好的公司群体效应背后， 必有一

个合格的市场监管者。 大连地区上市

公司长年呈现高分红比例状况与大连

证监局的付出密不可分， 长期以来，

敦促、 灌输、 引导公司增强分红意识

和行为， 已成为大连证监局常效工作

之一。 尤其是今年

5

月初中国证监会

下发 “分红通知” 后， 大连证监局高

度重视现金分红工作。 大连证监局柳

磊局长表示， 虽然大连辖区上市公司

现金分红情况较好， 但与 “通知” 所

要求和提倡的高度依然有所差距， 大连

辖区上市公司仍需努力。 “我们必须用

切实的手段让投资者品尝到中国资本市

场和上市公司共同发展的甜头”。

按照证监会下发的 《通知》 要求，

大连证监局制定了周密的工作方案， 结

合辖区上市公司实际情况， 定人定岗，

从

2012

年

5

月下旬开始分三个阶段开

展工作。 他们的主体思路是： 督促各公

司要高度重视现金分红工作。 积极倡导

公司建设回报投资者的股权文化和意

识， 将建议现金分红工作机制提升至提

高公司价值、 促进公司长远发展的战略

高度。

据统计， 大连目前拥有上市公司

27

家， 除大连控股外基本都运营良好。

2007

年至

2011

年度， 辖区上市公司家

数分别为

18

、

20

、

20

、

25

、

27

家， 而

每年分红家数分别为

11

、

13

、

13

、

16

、

19

家， 分红家数比例分别为

70.37％

、

64％

、

65％

、

65％

、

61.9％

， 五年累计分

红家数平均比例达到

65.46％

。 记者调查

发现， 五年来大连实现的分红情况， 无

论是分红公司占总体数量比， 还是分红

额度占净利比， 都高出全国目前平均水

平。 其中上市以来连续进行现金分红的

公司共有

5

家 （大冷股份、 瓦轴

Ｂ

、 大

杨创世、 獐子岛、 大连重工）， 上市后持

续分红较好的公司有

3

家 （大连友谊、

国电电力、 亿城股份）， 仅有

3

家企业因

行业或经营原因连续五年未进行现金分

红。 “我们感到高兴的是， 很多老公司

一直坚持带头分红， 这拉近了我们与公

司的距离， 增强了亲近感。 也看到了老

国企在资本市场上的活力和希望。” 大连

一位老股民向记者这样表述到。

据了解， 大连证监局首先对各上市

公司

2011

年度现金分红及

2007~2011

年度现金分红情况进行汇总， 形成了一

份较为完整的包含思考与建议的分析报

告。 报告显示， 有相当部分的公司在完

成利润分配政策的制定和实施上， 相对

缺乏企业长远发展战略的高度和决策，

利润分配目标不明确， 股利分配随意性

强， 短期性重， 缺乏连续性、 严肃性和

权威性。

目前， 大连辖区

27

家上市公司章

程中均有对现金分红政策的规定， 并均

能按照 《通知》 要求， 在公司年度股东

大会后

2

个月实现完毕。 在实际执行现

金分红过程中， 除一家公司现金分红额

度未达到其公司章程规定的比例外， 其

余

26

家现金分红执行情况均符合章程

规定。 大连证监局负责人对记者表示，

若在检查中发现的未按章程规定执行的

公司， 必将力行督促并限期改正。

化工行业年内首现过半产品涨价

国内化工市场在过去一个月中

出现强势反弹。 生意社监测的

68

个

化工产品价格显示， 化工行业年内

首次出现上涨数占比过半， 其中环

氧丙烷、 草甘膦等产品的月涨幅均

超过

10%

。

在原油价格强势震荡的背景下，

石化市场的交投气氛开始活跃。 化工

行业素来有 “金九银十” 的说法， 行

业需求往往在

9

月份缓慢启动。 以乙

二醇、 草甘膦和环氧丙烷为例， 其价

格上涨就主要来自于下游聚酯、 农业

需求和聚醚行业的需求推动。

生意社资深分析师张明向证券时

报记者表示，

8

月份化工市场的利好

因素大增。 除了有机化工产品继续表

现良好外， 一些无机化工品也在发

力， 如醋酸、 硫磺、 黄磷等产业链的需

求正在打开。

此外， 大宗商品在

8

月份也呈涨多

跌少格局。 监测数据显示， 近

60%

大宗

商品在

8

月份集体上涨， 以农副、 油品

和纺织板块表现最为突出。 有分析认

为， 从

7

月份涨跌五五开， 到

8

月份六

四开， 大宗商品市场正表现出逐渐向好

趋势。

大宗商品研究中心首席研究员刘心

田认为， 对于包括化工行业在内的大宗

商品市场来说，

7

、

8

月份是前期瀑布

式下跌的 “疗伤期”， 板块表现分化表

明市场不再受政策面影响而集体盲动，

行业面、 基本面开始发挥作用。 对于即

将到来的 “金九银十”， 刘心田持较乐

观态度。 （李娴）

恒大高新曝四大问题

江西证监局责令整改

恒大高新 （

002591

） 今日披露，

于

2012

年

8

月

31

日收到了江西证监

局函， 指出公司存在的不规范问题，

并提出了整改要求。 江西证监局近期

对公司进行了现场检查， 主要针对公

司治理、 内部控制、 募集资金管理和

使用以及会计核算和财务基础管理四

大方面存在的问题提出整改要求。

江西证监局认为， 恒大高新董事

会下设战略、 审计、 提名及薪酬与考

核等专门委员会， 但各专门委员会未

切实开展工作， 检查中未见各专门委

员会开展工作的原始资料和记录。 恒

大高新也没有按照有关规定制定关于

董事、 监事和高级管理人员持有公司股

份及其变动管理的专项制度， 没有进行

定期检查。

此外， 江西证监局在检查中发现，

恒大高新部分募集资金使用情况与招股

说明书披露的投资计划不完全一致。 恒

大高新

2011

年年报中， 财务报表附注

中应收款项会计政策格式不符合证监会

和交易所相关规定。

针对江西证监局提出的相关整改要

求， 恒大高新表示将在收到 《决定书》

后

30

日内针对这些问题进行详细说明，

提出切实可行的整改措施， 并提交整改

报告。

(

郑昱

)

张化机拟募资

6

亿

布局新疆基地

为更好满足市场需求， 优化生产

基地的全国布局， 张化机 （

002564

）

拟非公开发行不超过

6000

万股股票，

发行价格不低于

10.06

元

/

股， 募集

资金预计不超过

6

亿元， 用于张化机

伊犁重型装备制造有限公司年产

6

万

吨重型非标压力容器制造项目。

公司表示， 该项目将进一步扩充

产能， 提升公司产品市场占有率， 有

效降低产品生产成本、 提高劳动生产

率。 预计达产后正常年可实现营收达

15

亿元 （不含税）， 净利润

1.74

亿

元， 资本金净利润率达

49.6%

。 项目

实施后， 公司实际控制人陈玉忠股权

将由

52.39%

稀释至

43.75%

， 但实际

控制权未变。

该项目总投资

11.72

亿元， 公司

计划在新疆伊犁哈萨克自治州察布查

尔伊南工业园新建大型联合厂房及辅

助建筑， 建筑面积共计

17.31

万平方

米， 购置各类生产设备、 检测试验装

置、 起吊设备及相关工装

1240

台，

用于生产重型非标压力容器。 项目建

设期拟定为

3

年， 分两期建设。

（李际洲 袁源）

洋河股份

5

亿再购理财产品

洋河股份 （

002304

） 今日披露，

2012

年

8

月

30

日， 洋河股份和下属

子公司江苏双沟酒业股份有限公司分

别与工商银行 （

601398

） 泗阳支行和

泗洪支行签订合同。 洋河股份和双沟酒

业分别出资

4

亿元和

1

亿元， 向该行购

买理财产品， 预计年化收益率为最高

4.8％

。

公告显示， 洋河股份过去

12

个月

内累计购买银行理财产品， 尚未到期的

金额共计

27

亿元， 占最近一期经审计

净资产的

27.25%

。 （郑昱）

大洋电机

受益广东新能源汽车推广

最近， 广东省政府明确表示， 到

2015

年全省新能源汽车推广应用规模

达到

5

万辆。 大洋电机 （

002249

） 作为

广东省微特电机工程技术研究开发中心

有望分享新能源汽车发展的蛋糕， 公司

下半年新能源汽车业务表现有望大幅超

出市场预期。 （甘霖）

冀中能源获准

认购

ST

金化

ST

金化 （

600722

） 于

2012

年

9

月

3

日收到证监会批复， 获准非公开发行

不超过

2.59

亿股股票的事宜， 批复自

核准发行之日起

6

个月内有效。 冀中能

源 （

000937

） 作为唯一认购对象， 将以

16

亿元人民币、 按

6.18

元

/

股以现金方

式认购

ST

金化此次非公开发行的相应

股份。

据此， 此次非公开发行完成后， 冀

中能源持有

ST

金化股份数量将增加至

3.87

亿股， 占

ST

金化总股本的

56.82%

， 仍为其控股股东。

（张奇 仁际宇）

南方汇通

海水渗透影响无法估计

南方汇通 （

000920

） 公告称， 近日

科技部、 发展改革委发布了 《海水淡化

科技发展 “十二五” 专项规划》， 预计

到

2015

年， 我国海水淡化能力可望达

到每日

220

万吨

~260

万吨， 较目前增

加

3

倍

~4

倍， 海水淡化装置制造的产

值将达到每年

75

亿元

~100

亿元， 预测

2015

年全球海水淡化市场规模将会达到

700

亿元

~950

亿美元。

而公司持有控股子公司贵阳沃顿所

生产的复合反渗透膜为膜法海水淡化的

关键核心部件之一， 而复合反渗透膜行

业的发展受海水淡化各种处理方式的技

术变革、 产业化应用以及相互替代条件

等因素及其变化影响， 因此目前无法就

其对复合反渗透膜行业的具体影响进行

准确估计， 从而也难以准确估计对贵阳

沃顿的影响。 （张奇 仁际宇）

格力变频空调

蝉联双料冠军

近日， 第三方权威机构产业在线公

布的家用变频空调月度报告显示， 作为

2012

冷年 （

2011

年

8

月至

2012

年

7

月） 收官之月， 今年

7

月， 格力电器

（

000651

） 变频空调销量

120

万台， 市

场占有率达

46.5%

， 以绝对优势稳居第

一。 整体

2012

年冷年来看， 格力变频

空调累计销量

1266.4

万台， 占行业变频

空调总销量的

40.63%

， 格力电器变频空

调成功蝉联

2012

冷年的市场销量、 市

场占有率双料冠军。 （俞叶峰）

*ST

南纺澄清

注入商业资产传言

*ST

南纺 （

600250

） 今日针对媒

体报道公司将注入商业百货资产的传

闻予以澄清。 公司表示， 南京市政府

有关部门及控股股东并未对上述事项

形成文件性质的规划。

据此前媒体猜测， 南京国资正在

全力保壳

*ST

南纺， 目前的暂定方案

是将严重拖累上市公司业绩的南京国

展中心资产剥离出去， 同时将南京中

央门商圈最大的国资百货商场南京商

厦的资产注入， 并且南京国资方面已

经有了文件性质的规划等。

证券时报记者注意到， 此次公

告特意强调了未对上述事项形成文

件性质的规划， 但并未否认上述提到

商业百货注入一事。 南纺董秘冉芳

表示， 以公司公告为准， 其它不方

便透露。

*ST

南纺公告指出， 控股股东一直

在积极研究南纺股份的战略发展问题，

以推动上市公司扭亏为盈、 增强可持

续发展能力。 目前， 公司新任高管团

队在全面了解公司情况、 稳定经营团

队的基础上， 从多方面维持公司的正

常经营。

（邓亮）

1

月

~7

月农产品贸易逆差扩大

75%

农业部市场与经济信息司昨日发

布信息，

1

月

~7

月份我国农产品进

出口总额为

994.9

亿美元， 同比增

18.2%

。 其中， 出口

348.4

亿美元，

同比增

3.8%

； 进口

646.5

亿美元，

同比增

27.8%

； 贸易逆差为

298.1

亿

美元， 同比扩大

75.0%

。

其中，

1

月

~7

月， 谷物共进口

868.2

万吨， 同比增

261.3%

； 进口额

29.8

亿美元， 同比增

220.0%

。 出口

69.5

万吨， 同比增

9.4%

； 出口额

4.3

亿

美元， 同比增

3.3%

。 谷物净进口

798.7

万吨， 增

3.5

倍。 棉花进口

360.9

万吨，

同比增

121.8%

； 进口额

82.6

亿美元，

同比增

76.9%

。 食糖进口

184.3

万吨，

同比增

137.2%

； 进口额

11.5

亿美元，

同比增

105.3%

。

（尹振茂）


