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食品细分行业“龙头”频现

上市正当其时

证券时报记者 尹振茂

“在目前如此低迷的市场行情

下，

5

日挂牌上市的煌上煌的发行

市盈率还能达到

47.65

倍， 这证明

资本市场比较喜欢此类公司。” 在

昨日举办的第三届中华食品投融资

论坛上， 达晨创投副总裁傅哲宽如

此表示。

傅哲宽认为， 目前食品饮料行

业中的一些细分行业正呈现高度集

中的现象， 出现不少细分行业的龙

头公司， 相关食品企业应该抓住机

遇， 通过上市提高竞争力。

目前食品类

A

股上市公司涉及

的细分行业有酒类、 软饮料、 肉食

加工、 调味品、 休闲食品、 乳品、

营养保健品等。 根据傅哲宽的统计，

截至

2012

年

8

月底， 食品类上市公

司的总市值约为

1

万亿左右。 其中

市值排名前十位的是贵州茅台、 洋

河股份、 五粮液、 双汇发展、 泸州

老窖、 青岛啤酒、 张裕

A

、 山西汾

酒、 伊利股份、 古井贡酒， 酒类公

司占了

8

家， 市值在

1000

亿元以上

的为贵州茅台、 洋河股份、 五粮液。

傅哲宽表示， 虽然食品类上市

公司目前有一定规模， 但总体还是

偏小。 与国际上的大公司相比， 中

国食品饮料行业的公司规模还是比

较小； 行业结构分布不均衡， 饮料

类占主导。 但值得注意的是， 食品

饮料行业中有些细分行业已呈现高

度集中或加速集中过程， 如白酒和

生猪屠宰等。

傅哲宽认为， 目前食品类公司

首次公开发行 （

IPO

） 正面临如下

机遇： 一是高品质、 有品牌的食品

工业企业能得到更多的政策支持，

上市监管机构对于规范的食品类公司

的上市也越来越支持； 二是各种不同

类型食品类

IPO

公司越来越多， 为不

同细分行业、 不同模式的公司

IPO

提

供了模板； 三是食品业本身所具有的

高增长性、 自身的抗风险性以及刚性

需求等特点使得该类公司

IPO

备受资

本市场追捧； 四是时间窗口不错， 目

前经济与资本市场低迷， 食品行业因

其抗周期性上市的机会比其他行业要

大， 也更容易为投资者接受。

光明乳业首次定增净募资

13.9

亿

证券时报记者 刘晓晖

光明乳业

(600597)

今日公布

非公开发行结果公告。 根据公告，

本次增发的股票数量为

1.76

亿股，

发行价格为

8.08

元

/

股， 共有

8

家

机构参与认购。 扣除发行费用后，

募集资金净额为

13.9

亿元， 发行

所募集资金将用于投资闵行马桥光

明乳业工业园区建设项目。 这标志

着光明乳业自上市以来的第一次资

本运作划上完美的句号， 公司产能

扩张正式拉开序幕。

今年以来， 由于股市低迷不

振， 不少拟非公开发行的上市公司

出现价格倒挂的窘境， 最终被迫下

调发行价格， 而增发胎死腹中的现

象也屡见不鲜。 在此背景下， 光明

乳业却以

8.08

元

/

股， 高于发行底

价

7.85

元

/

股， 成功完成增发， 充

分彰显了投资者对光明乳业投资价

值的肯定。

光明乳业表示， 此次非公开发

行成功实施， 将对公司的产能扩张

带来实际性进展。 据了解， 马桥项

目达产后， 生产能力为日产乳制品

2000

吨， 其中酸奶

1000

吨， 巴氏

杀菌奶

600

吨，

UHT

产品

400

吨。

年产能

60

万吨， 新增产能

28

万吨左

右， 相比公司全国产能， 增幅

35%

左

右。 产能得到提升后， 对公司产业规

模的扩大奠定基础。

光明乳业不光在产能上有所突

破， 更重要的是公司的发展战略， 目

前公司在 “聚焦乳业、 领先新鲜、 做

强常温、 突破奶粉” 的战略指引下，

成果显现。 公司上半年实现营业收入

64.61

亿元， 净利润

9667.57

万元，

净利润同比增长

31.89%

。 数字背后

值得注意的是， 公司高端产品的销售

实现高速增长， 高端市场地位得到进

一步巩固和提升。

预收账款高增长

装饰园林企业“钱景”可期

证券时报记者 李小平

在经济增速放缓的严峻形势

下， 预收账款成为行业前景的晴雨

表。 今年上半年， 部分装饰园林类

上市公司预收账款的高增长为今年

的 “钱景” 埋下了伏笔。

iFinD

统计显示， 在装饰园林

类

9

家上市公司中， 上半年预收账

款共计为

8.99

亿元， 同比减少约

一成， 其中

4

家公司实现同比正增

长。 值得注意的是， 棕榈园林及广

田股份的第二季度预收账款环比增

长约

50%

， 亚厦股份和普邦园林

则在今年首季实现预收账款的大幅

增长。

从上述公司的解释来看， 预收

账款增长的原因包括地产行业回

暖、 业务拓展能力提升、 市场扩张

等。 其中棕榈园林称， 公司主要业

务房地产园林施工抓住了进入二季

度以来地产销售回暖的机遇， 签约

订单和营业收入上升较快。

申银万国研究员王胜表示， 在

目前经济环境下， 装饰园林工程采

用 建 设—移 交 （

BT

）

/

建 设—运

营—移交 （

BOT

） 的形式在增加，

开发商采用大节点付款的比例也在

上升。 所以， 手中现金充足的公

司， 在未来一段时间的接单承接中

有相对的优势。

据了解， 装饰园林工程项目

一般采用垫资方式， 但在正式开

工之前， 承建方通常会收取业主

的一笔预付款， 该笔款项大概占总

工程价款的

10%~20%

。 然后， 承建

方会按项目完工进度逐月收款， 完

工时为

70%~80%

， 验收后为

85%

左

右， 结算后为

95%

左右， 质保期后

才结清。

对于装饰园林类上市公司而言，

预收账款的增速对业绩增速的敏感性

和相关性较大。 根据广发证券对上述

公司近年的统计， 如果承建方账上的

预收款项环比呈现异常大规模增长，

则可以大约推断工程或将开工， 收入

于未来一至两个季度逐渐释放， 业绩

增速也就有了保障。 以铁汉生态为

例， 该公司

2010

年年末预收账款暴

增， 在

2011

年二、 三季度， 公司业

绩保持了高速增长。 在今年中报中，

亚厦股份也披露

1~9

月预计利润增速

50%~70%

。

在预收账款增长的同时， 上述公

司的应收账款也大幅增长。 今年上半

年， 上述

9

家公司的应收账款共计

170.56

亿元， 而去年同期为

100.16

亿元。 除铁汉生态外， 其他

8

家公司

的应收账款均为正增长。

不过， 应收账款也很容易让人联

想到坏账， 但在行业研究员看来， 目

前装饰园林类上市公司， 所承接的对

象多为政府项目或大型房企， 出现坏

账的可能性较小。 棕榈园林中报指

出， 由于公司目前承接地产园林项目

主要来自各区域资质较优的房地产开

发商， 所以， 并未出现应收账款回款

风险明显加大的情况。

*ST

中钨保壳背水一战 大股东追加钨矿护航

证券时报记者 郑昱

距离

*ST

中钨 （

000657

） 召

开股东大会审议重组方案的

9

月

7

日渐行渐近， 在此重大关头， 针对

中小投资者对重组方案不满的情

况，

*ST

中钨大股东五矿集团急忙

抛出系列承诺， 强调 “支持上市公

司适时获取钨矿资源”， 试图化解

危局。

根据深交所发布的退市新规和

证监会

2012

年

7

月传达的监管要

求， 如果

*ST

中钨不能在

2012

年

9

月

30

日前将经股东大会审议通

过的重组方案上报证监会并获受

理， 则难以在

2012

年底前完成此

次重大资产重组。 届时，

*ST

中钨

将面临极大的退市风险。

此次五矿集团急于灭火， 缘起

于

2006

年五矿集团旗下湖南有色

入主

*ST

中钨时的相关承诺。 自

*ST

中钨于

2012

年

6

月

27

日公告

了重大资产重组方案以来， 许多股

东不断提出询问， 认为重组方案只

涉及硬质合金相关业务和资产， 与

2006

年湖南有色收购

*ST

中钨时

做出的描述， 即 “通过定向增发等方

式将其拥有和控制的硬质合金等相关

业务和资产注入

*ST

中钨， 使

*ST

中钨形成集钨矿山、 钨冶炼、 钨粉

末、 硬质合金及深加工完整的钨产业

链” 存在明显不同。

对此， 五矿集团今日追加承诺表

示： “在此次重组完成后， 五矿集团

将积极支持

*ST

中钨适时获取钨矿

资源， 使

*ST

中钨形成集钨矿山、

钨冶炼、 钨粉末、 硬质合金及深加工

完整的钨产业链， 将

*ST

中钨打造

成为具有国际竞争力的钨及硬质合金

产业的强势企业。”

此外， 五矿集团还针对

6

月

27

日披露的重大资产重组方案作出配套

融资及业绩预测承诺。 根据承诺，

“如果非公开发行获核准后正式发行，

且特定投资者最终认购股份数量超过

核准发行的股份数量的

40%

， 但未

达到全部核准数量的， 五矿集团下属

关联企业将以现金方式全额认购差

额， 认购价格与其他投资者认购价格

一致， 且

36

个月内不转让。”

五矿集团表示， 重组完成后，

*ST

中钨披露

2012

年度报告公告时，

如果拟购买资产经审计的

2012

年度

净利润未达预期， 则以现金方式向上

市公司补足净利润差额。

从上述业绩承诺可以看出，

*ST

中钨已经面临背水一战的危险局面。

五矿集团在披露承诺的同时， 还发布

了一封读起来言辞恳切的 “实际控制

人致公司全体股东公开信”， 强调

*ST

中钨将于

9

月

7

日召开临时股东

大会审议重组方案， 在巨大的退市压

力之下， 这也是

*ST

中钨能否完成保

壳自救、 并有机会实施未来宏伟战略

规划的最后机会。

公司

Company

B2

2012

年

9

月

5

日 星期三

主编

：

杨兰 编辑

：

周群策 电话

：

0755-83517225

李月华抛售国中水务

1.1

亿股

化解要约收购困境

见习记者 张奇

资本魔方的魔力正迅速展现。

国中水务 （

600187

） 停牌

7

天后，

公司实际控制人李月华为解决要约

收购困境， 抛出了巨额减持方案。

国中水务今日复牌。

国中水务今日公告称， 公司间

接控股股东国中控股 （

00202.HK

）

拟以不低于

8.03

元

/

股的价格出售

公司

1.1

亿股股份， 占公司总股本

的

25.75%

。 这样， 国中控股的持

股比例将低于

30%

的比例。

据悉， 去年

10

月国中控股原

控股股东张扬将持有的国中控股

29%

股份出售给李月华旗下的

Rich

Monitor Limited

。 李月华随后成为

国中控股实际控制人， 由于国中控

股的全资子公司国中天津持有国中

水务

53.77%

股份，

Rich Monitor

Limited

触发全面要约收购国中水

务股份的义务。 因一直无法履行全

面要约收购义务， 李月华给出了降

低其在国中控股持股比例以及积极

推动公司大股东国中天津减持公司

比例至

30%

以下的解决方案。

如今减持方案出台， 国中控股

拟出售

1.10

亿股国中水务股份，

交易将通过大宗交易系统进行， 作

价为最低出售价或高于该价格， 无

须根据任何配售协议进行。

此前， 国中水务于

2012

年

7

月

6

日公告了

1.6

亿股的非公开增

发预案， 如增发完成， 公司控股股

东及国中控股没有参与此次非公开

发行， 国中控股间接持股比例将由

约

53.77%

减至约

39.12%

； 如国中

控股拟出售的

1.1

亿股在增发实施

前完成 ， 间接持有比例将减至约

28.02%

； 如在增发实施后完成， 则间

接持股比例将减至约

20.39%

。 这都

符合低于

30%

的要约收购标准。

在减持公告中， 惹人关注的还有

减持对象的条件。 国中水务称， 拟出

售对象及其最终实际权益拥有人须为

国中控股董事经合理深入调查后确认

为独立于国中控股及其关联人士的第

三方。

此前， 在李月华稀释国中控股持

股比例时， 鹏欣集团旗下的鹏欣控股

通过配售获得国中控股

11.66%

股权；

资料显示， 再早前， 鹏欣集团资本运

作的负责人张富强已 “空降” 国中水

务。 张富强是鹏欣集团资本运作的操

盘手， 主导收购刚果 （金） 希图鲁矿

业， 并完成其与鹏欣旗下首家上市公

司中科合臣 （

600490

） 的资产重组。

中国联通发布智慧城市战略

已与

118

个城市签约

� � � �昨日， 中国联通 （

600050

） 在

北京召开智慧城市战略发布会， 正

式发布以 “共建、 汇聚、 开放” 为

发展模式的智慧城市战略。 原信息

产业部部长吴基传、 中国联通董事

长常小兵、 总经理陆益民等出席了

会议。

作为国内首家发布智慧城市战

略的电信运营商， 中国联通一直高

度关注并致力于推动智慧城市的发

展。

4

年来， 中国联通建设了

98

万

皮长公里的城市光缆， 打造了覆盖全

国乡镇及以上城市、 主要交通干线、

旅游景区的

WCDMA

无线网络， 部

署并开工建设了九大云计算、 数据中

心基地。 截至

2012

年

8

月， 中国联

通共与

118

个城市签约了智慧城市类

项目， 共同推动智慧城市规划、 建

设、 运营、 服务和创新发展。

（马晨雨）

乐凯胶片停止生产彩色胶卷

� � � �乐凯胶片 （

600135

） 公告， 公

司董事会审议通过关于彩色胶卷

停止生产的议案。 因数码影像对

银盐影像产品的替代作用导致近

几年彩色胶卷的市场需求量急剧

下降， 公司该产品已无法实现经

济批量生产。 公司董事会决定停止

彩色胶卷的生产， 并授权公司总经

理负责清理与彩色胶卷相关的专用

资产的工作。 同时努力做好库存彩

色胶卷的销售工作。

（张奇 仁际宇）

图为福州一家煌上煌烤卤店

IC/

供图

公司名称 预收账款 （万元） 同比 （

％

） 应收账款 （万元） 同比 （

％

）

亚厦股份

７７４４．３２ －２９．３３ ４７４１０７．５８ ５５．８６

金螳螂

４０８６３．５８ －２５．７６ ４８２８２７．７１ ７６．９６

广田股份

１０１６４．６８ ２３．８７ ３０２６６６．４９ ８４．２４

东方园林

４１．５９ －９７．２９ １２０４４５．０１ ６１．１９

洪涛股份

１９４１９．１７ ３０．３６ １０３０１２．２６ ３８．６３

瑞和股份

１５３３．５８ １３５．７５ ８８９２５．３５ ８７．８１

棕榈园林

６２６１．３８ ８７．１７ ８２４３７．３９ ８３．１１

普邦园林

３６９２．９７ －３９．０１ ４６２０３．９８ ２３１．７４

铁汉生态

１４０．７９ －４２．５１ ４９７６．３９ －０．０１

资料来源： 公司公告 李小平

/

制表

吴长江重返雷士

任临时运营委员会负责人

雷士照明昨日晚间公告， 任命吴长江为公

司临时运营委员会负责人， 该运营委员会成立

后将接管现行管理委员会的职能和责任， 管理

公司日常运营。 运营委员会由吴长江、 朱海、

张开鹏、 穆宇、 王明华和谈鹰组成。 公告称，

运营委员会大多数成员均有多年在雷士的高级

管理经验， 委员会的设立有助于加强公司日常

运营管理。 运营委员会将向董事会禀报。

公告同时称， 由于数周内公司数名董事辞

任， “董事会正在积极寻找合适的人选来填补

现有的空缺”。 （童可）

山东盐业

2.83

亿受让

亚星化学

17.5%

股权

亚星化学 （

600319

）今日公告称，

9

月

4

日

公司接到控股股东亚星集团通知，

2012

年

9

月

3

日亚星集团与山东省盐业集团有限公司签署了

《股份转让协议》， 亚星集团将持有的亚星化学

17.5%

股份计

5523.28

万股转让给山东盐业， 转

让后亚星集团和山东盐业各持有公司

17.5%

股

份， 转让总价款为

2.83

亿元。 上述股份转让事

项已获双方董事会批准， 尚需经过山东省政府

国资委会等部门批准。 （张奇 仁际宇）

广宇集团新老更替

王轶磊接任董事长

广宇集团 （

002133

） 创始人王鹤鸣因年龄

原因辞去公司董事长职务以及在控股子公司所

担任的一切职务， 并选举王鹤鸣之子、 公司副

董事长兼总裁王轶磊担任董事长一职。 王鹤鸣

仍担任公司董事职务， 并继续担任公司董事会

提名与战略委员会委员。

据悉， 王轶磊出生于

1982

年， 自

2004

年

起就在公司工作， 历任总裁秘书、 证券部经

理、 董事会秘书、 副总裁、 常务副总裁、 副董

事长、 总裁。 公司表示选择在此时更换董事

长， 既是公司内部正常的新老更替， 也是公司

谋求更长远发展的一种策略。 （吕婧）

同德化工子公司

拟

3

亿收购民爆资产

同德化工 （

002360

） 今日公告称， 子公司

广灵县同德精华化工有限公司拟收购山西广灵

精华化工集团有限公司所属相关经营性民爆资

产业务， 交易金额约为

3

亿元。

同德化工表示， 广灵精华地处山西省北部

大同市附近， 该区域煤矿、 铁矿资源储量巨

大， 也是山西省炸药需求量位居前列的地市，

该项目实施完成后， 可以进一步扩大公司的生

产规模和市场占有率， 提高公司的炸药许可生

产能力。 （仁际宇）

海格通信

获

1640

万政府补助

海格通信 （

002465

） 今日公告称， 公司承

担的 “

TDMA/FDMA

体制船载动中通卫星通信

系统”、 “兼容型北斗导航终端及其组件的研发

与产业化” 两个项目列入国家战略性新兴产业

发展专项资金计划， 合计补助额为

1640

万元。

其中 “兼容型北斗导航终端及其组件的研

发与产业化” 国家拟补助资金

1200

万元， 海

格通信作为制造商获得补助

480

万元， 全资子

公司海华电子作为示范用户获得补助

720

万

元， 该项目主要研制面向高端行业应用的高性

能的兼容型北斗导航应用终端， 并在公务车、

校车管理、 环卫车、 特种物资运输车等领域进

行示范应用。 另一个项目 “

TDMA/FDMA

体制

船载动中通卫星通信系统”， 海格通信作为制

造商获得补助

440

万元， 两个项目建设周期均

为

2012

年

~2014

年。 （俞叶峰）

东源电器

调减

4300

万定增募资总额

东源电器 （

002074

） 公告， 公司将调减

《非公开发行

A

股股票方案》 中募集资金总

额， 将原方案中募集资金总额不超过

4.4

亿元

调整为募集资金总额不超过

3.97

亿元， 发行

股数仍为不超过

7000

万股。

预案显示， 本次募集资金拟投资于

KYN2812~40.5kV

中置式程序智能化系列开关

设备扩产技改项目、 智能化节能型系列变压器

扩产技改项目及补充流动资金。 东源电器表

示， 本次募集资金投资项目建成后将极大地提

高公司的生产能力， 公司将抓住智能电网建设

的有利契机， 借助本次非公开发行发展成为国

内智能化输配电设备制造领域的领先企业。

（邓亮）


