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中国可打经济牌制衡日本

证券时报记者 周荣祥

随着日本政府在钓鱼岛问题上的

一意孤行， 中日关系已经跌至新世纪

以来的最低点， 两国在政治、 经济、

外交各领域都面临严峻挑战。 由于中

日经济相互依赖程度很高， 如果冲突

升级， 双方将两败俱伤。 但即便如

此， 由于其中涉及领土主权争端， 也

并不排除中国政府对日本打出经济牌

的可能性。

上海国际问题研究院研究员、 亚

太研究中心副主任廉德瑰表示， 中国

很可能在经济领域对日本施加影响。

他认为， 现在日本经济低迷， 而中国

是日本的第一大贸易伙伴， 一旦中日

贸易因为钓鱼岛问题大幅下降， 日本

经济将遭受巨大打击， “虽然中国未

必会对日本进行大规模贸易制裁， 但

中国有能力让日本的经济界感受什么

叫 ‘痛’”。

打经济牌或不可避免

早在

2010

年时， 在日本海岸警卫

队在钓鱼岛附近扣押撞击中国渔船后，

中国就曾宣布停止向日本出口稀土两

个月， 这给当时的日本制造业造成了

巨大冲击。 多数国际问题研究专家认

为， 在当前局势下， 中日较量不可避

免波及经济领域。 中国太平洋经济合

作全国委员会副会长吴正龙表示， 中

日两国经济依存度高， 若打出经济

牌， 再度切断对日本稀土供应， 日本

经济必将遭受重创。

众所周知， 支撑日本制造业出口

的一个主要市场是中国， 同时， 中国

又是日本重要的进口市场。 另一方

面， 日本多数企业的盈利主要来自于

海外市场， 其中， 中国市场是日本企

业盈利的重要来源。 除汽车产业外，

日本电子、 机械、 家电、 零售业等诸

多行业的主要利润均来自中国市场。

但中国经济对日本经济的依赖程度却

没有那么深， 中国的出口市场主要是

美国， 其次是欧洲， 日本的比重正日

趋下降。 中国完全可以减少从日本的

进口， 扩大从其他国家的进口。 但日

本对中国的出口如缩小， 其他国家的

市场却难以替代。

显然， 如果最终上升到经济体的

对抗， 日本经济受伤会更加严重， 甚

至将遭受全面冲击。 对此， 日本国

内方面也心知肚明， 很多日本经济

界的专家近日接连发表看法指出，

应该让日本消费者认识到中国市场对

日本经济的重要性， 如果中国动用经

济牌来敲打日本， 日本企业将遭受

严重损失。

据日媒报道， 自钓鱼岛纠纷以

来， 日本企业在华贸易和其他商业

活动已经不同程度受到影响， 和日

本有关的产品销售不畅， 部分项目

谈判被搁置， 申请到日本观光的中

国游客数量增长放缓。 日本经济界

人士担心， 中国消费者对日本的印

象变坏， 可能长期影响经济发展。

中国经济受影响有限

目前尚无法预料此次事件的最

终走向， 一旦双方 “擦枪走火”， 受

益最大的恐怕只有军工行业， 但这

样的可能性比较低。 因此， 如果中

日关系进一步恶化， 经济领域较量

可能是一件大概率的事情。 在这种

情况下， 中国经济也会受到一定程

度的影响。

从传导路径上来看， 出于民众对

日货的抵制， 可能会导致日本在华投

资积极性下降， 对华投资减少， 同时，

日本跨国企业在华经营的积极性也将

减弱。 不过， 从过去的情形来看， 尽

管中国民间对日货抵制情绪在酝酿，

但今年上半年日本对华投资却仍保持

稳步增长势头， 实际到位资金

40.7

亿

美元， 同比增长

16.7%

。 而去年， 这

一数据更是同比大增

55.1%

。 这主要

是两国的经济结构决定， 如果没有了

中国的市场和廉价劳动力， 日企将蒙

受巨大损失， 将不得不花更大成本转

战东南亚、 印度、 南美甚至非洲等区

域。 从这一意义上来说， 中国对日本

经济发展的重要性不言而喻。

反观国内， 中国主要依赖于日本

在制造业领域的先进技术， 如果经济

战全面升级， 不排除日本停止对中国

输出技术的可能， 但这恐怕很难对中

国形成实质性打击。 中国仍可从欧美

发达国家寻找替代， 另一方面， 这或

许反而有利于中国在工业技术方面的

升级改造。

中日钓鱼岛争端升级

中国立体反制 日本政客玩火股市打颤

中国海监船已抵达钓鱼岛外围海域，海监部门将视情况开展维权行动

证券时报记者 吴家明

日本政府不顾中方反对， 执意

对中国领土钓鱼岛及部分附属岛屿

实施所谓 “国有化”， 招致中方强烈

反对和谴责。

昨日， 中国全国人大外事委员

会、 全国政协外事委员会、 外交部、

国防部等纷纷表态， 强烈谴责日本

的所谓 “购岛” 行为， 严厉警告日

本政客不要玩火。

中国人大政协国防部

火力齐开

全国人大外事委员会昨日就日

本政府宣布 “购买” 钓鱼岛及其部

分附属岛屿发表声明指出， 日本政

府不顾中方强烈反对， 宣布 “购买”

钓鱼岛及其部分附属岛屿是日方公

然侵犯中国领土主权、 伤害中国人

民感情、 损害中日关系的又一严重

事态。

全国人大外事委员会强调， 中

国人民决不接受日本对钓鱼岛及其

附属岛屿的非法侵占， 日方任何旨

在强化其对钓鱼岛地位的企图都不

可能得逞。 声明强烈敦促日方充分

认清当前事态的危险性， 在钓鱼岛

问题上悬崖勒马， 改弦更张， 不要

一错再错， 否则必将搬起石头砸自

己的脚。

全国政协外事委员会也就此发

表声明强调， 日本政府不顾中方坚

决反对， 执意对中国领土钓鱼岛及

部分附属岛屿实施所谓 “国有化”，

这是对中国领土主权的严重侵犯。 参

加中国人民政治协商会议的各党派、

各团体、 各族、 各界人士对此表示

强烈愤慨和严厉谴责。

中国外交部发言人洪磊昨日在北

京举行的例行记者会上表示， 中方将

向日方全面阐述在钓鱼岛问题上的严

正立场， 并坚决要求日方撤销所谓

“购岛” 的错误决定。

中国国防部新闻发言人耿雁生

昨日就日本政府实施所谓钓鱼岛

“国有化” 发表谈话时表示， 中国军

队对此表示坚决反对和强烈抗议。

耿雁生表示， 中国政府和军队捍卫

国家领土主权的决心和意志是坚定

不移的。 “我们正密切关注事态发

展， 保留采取相应措施的权利。” 耿

雁生说。

中国海监船

抵达钓鱼岛外围

据日本广播协会电视台

１１

日报

道， 日本政府当天上午与所谓 “土地

所有者” 签订了购买 “尖阁诸岛”

（即中国钓鱼岛及其附属岛屿） 中三

个岛的合同。

日本政府当天上午召开内阁会

议， 确认了将 “尖阁诸岛” 中三个岛

“收归国有” 的方针， 并决定从

２０１２

财年预备金中拨出

２０．５

亿日元 （约

合

１．６６

亿元人民币） “购岛”。

据日本时事社报道， 日本政府不

准备在岛上修建渔船避难港和灯塔等

设施， “收归国有” 后将由海上保安

厅对三个岛进行 “管理”。

昨日上午， 中国海监船已抵达钓

鱼岛外围海域， 海监部门将视情况开

展维权行动， 宣誓主权。 这是对日本

企图将钓鱼岛主权问题固化的重大打

击， 体现了中国政府维护领土和国家

主权的坚定决心。

依据

9

月

10

日中国政府宣布的钓

鱼岛及其附属岛屿领海基线， 自昨日

起， 中央气象台把钓鱼岛及周边海域

的天气预报纳入到国内城市预报中，

并将在新闻联播 《天气预报》 节目里

播出。

日本股市不振

出口类股票承压

钓鱼岛问题的争端给市场带来不明

朗因素 。 亚太股市昨日涨跌不一，

MSCI

亚太指数下跌

0.1%

。 日本股市日

经

225

指数下跌

0.7%

， 报收

8807.38

点， 其中金融以及出口类股票跌幅

居前。

由于企业担心欧债危机以及全球经

济放缓， 因而控制资本支出， 日本政府

日前下调了今年第二季度实际国内生

产总值 （

GDP

） 增长率。

日本三井住友信托银行分析师世

良文子表示，

GDP

数据说明日本通缩

形势严峻。 有分析人士表示， 日本“购

买” 钓鱼岛是拿日本民众的纳税钱

“玩火”。

钓鱼岛争端升级

A

股市场军工股“发火”

证券时报记者 唐立 曹攀峰

股海无日不风波， 军工概念稳坐

钓鱼台。 昨日， 已手持三连阳的

A

股市场表现不佳， 终盘下挫

0.67%

，

在板块普跌的格局下， 受中日钓鱼岛

争端升级刺激的军工概念股则逆市冲

锋， 上涨

1.31%

。

A

股军工板块伺机而动

板块内的

40

只个股中， 北方导

航、 西仪股份等强势涨停， 中船股

份、 东安动力、 广船国际等则大涨逾

3%

， 仅有成飞集成、 中航重机、 航

天机电等不到

10

只个股出现下跌。

另外， 从板块的资金流向看， 大资金

进场抢筹的迹象较为明显。

一些市场分析人士纷纷对军工概

念股的投资前景表示看好。

航天证券分析师侯卜魁认为，

近日我国军界频频实验、 披露 “高

新尖” 装备， 结合当前钓鱼岛事件

逐步升级， 区域内安全局势紧张等

因素考虑， “烽火”

9

月或将是钓鱼

岛争端持续发酵并最终定论的关键

时期， 也是军工主题板块的相对活

跃期。

此外， 具备一定估值优势和重组

预期也是投资者普遍看好军工概念股

的另一个重要原因。 同花顺数据显

示， 今年以来军工股跌幅较大， 年初

以来行业跌幅超过

10%

， 个股有不

少跌幅超过

30%

。

华泰证券认为， 伴随着市场的

前期下跌 ， 部分优质军工企业已

具备一定的估值优势， 例如哈飞股

份等上市公司市净率水平已经跌

至

2

倍以下， 而国外同类公司的市

净率水平一般在

2.5

倍左右， 因此

该板块内的部分优质公司股价已具

备一定安全边际。

对于军工股的重组， 国海证券分

析师马金良认为， 航空发动机等重

大科技专项有望在

9～10

月间公布，

投资者可提前布局相关个股如成发

科技、 航空动力等。 虽然航空动力

全年增速约为

12%～15%

， 但

2012

年资产注入的希望较小， 因此， 即

将公布的发动机重大专项及稳定的

增速将会带来航空动力后半年最好的

一次投资机遇。

装备升级引发投资遐想

中国军工行业是一个相当庞大的

产业， 包括船舶、 军工航天、 武器装

备、 电子科技、 核工业等诸多板块，

已形成了航天科技集团、 中航工业、

航天科工、 兵器工业集团等十大军工

集团。

当下的钓鱼岛事件， 无疑将考验

中日双方的海军实力。 航天证券军工研

究小组比较中日两国海军实力认为， 当

前中国海军在技术实力上尚有不足， 但

由于日本海军发展受 “和平宪法” 制

约， 总体而言， 我国海军仍然占据较大

优势。

随着钓鱼岛安全形势的恶化， 我国

海军或迎来造舰高峰。 近日中国首艘航

母平台 “瓦良格” 号涂装弦号 “

16

” 的

报道， 引起更多航母入役的遐想。 在造

舰产业大发展的预期下， 相关上市公司

均存获益可能性。

以特种材料为例， 航天证券军工研

究小组认为， 在该领域内， 抚顺特钢占

中国武器装备用钢市场的

80%

， 该公司

生产的

980

大锭在国内拥有极高的技术

优势。

除特种材料外， 在舰体产业中，

还有船体制造、 武器准备制造、 动力

能源系统、 电子通讯设备、 航载机制造

等多个产品， 产业链上均有相关上市

公司。

不过， 一位不愿具名的买方研究员

表示， 国内军工企业的投资均是短线

资金在跟进， 很难形成持续的行情。

除非 “钓鱼岛事件” 发生 “擦枪走火”

的行为， 一些被炒作的军工板块公司

或将迅速冷却。 不过长远而言， 随着

投入逐步加大， 军工行业整体发展将有

质的提升。
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昨日

，

中国全国人大外事委员会

、

全国政协外事委员会

、

外交部

、

国防部等纷纷表态

，

强烈谴责日本的所谓

“

购岛

”

行为

，

敦促日方充分认清当前事态的危险性

，

在钓鱼岛问题

上悬崖勒马

，

改弦更张

，

不要一错再错

。

吴比较
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