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多公司称尚未

接到“

25

项”城轨订单

证券时报记者 李雪峰

发改委一天之内批复

25

项城市

轨道交通项目正在逐渐发酵。 近期

多家公司纷纷宣布轨道交通中标合

同， 但据证券时报记者了解， 目前

尚未有上市公司获得近期发改委的

25

项城市轨道交通新项目订单。

自发改委发布城轨项目批复之

后， 市场对轨道交通上市公司的炒

作热情持续升温， 多家上市公司包

括连目前并未获得订单的鼎汉技术

也遭到了游资的轮番猛炒。

鼎汉技术董秘张霞对记者表示，

对于公司股价连续涨停的情况， 公

司已经刊登公告就此作出了说明。

中国南车日前宣布近期共获得

54.1

亿元的重大项目， 其中就包括

南京地铁

6

号线， 不过该线路并非

发改委近期审批的项目。 此外， 方

大集团也于日前中标东莞市城市快

速轨道交通系统工程项目。

数据显示， 发改委批复的

25

个

项目中， 兰州、 太原等

6

个城市的

城轨项目是近期规划， 这就意味着

有

3230

亿元的投资将在近两年逐

步落实， 届时城轨上市公司将分食

蛋糕。

“城轨建设必然是先铺轨， 再

安置相关设备， 鼎汉技术位于城轨

偏下游， 不可能马上就能获得大规

模订单， 这与三年以上的城轨建设

周期明显相悖。” 张霞称， 可能是公

司股本较小易于炒作， 所以才获得

了资金的青睐。

包钢股份董秘郭景龙此前在接

受记者采访时也表示， 城轨项目从

发改委立项到后期的订单之间会有

一个空白期， 上市公司短期内不会

马上获得较大的订单。

不过在超

7000

亿元投资的刺激

下， 以晋西车轴为代表的公司并未

空等订单， 该公司董秘周海红告诉

记者， 公司目前尚未签订最新的订

单， 但意向单位并不少， 这些单位

正在与晋西车轴洽谈， 如果一切顺

利的话， 不排除在未来数月之内获

取城轨订单的可能性。

据证券时报记者了解， 即便上

述公司暂时未能取得订单， 从中长

期来看， 相关订单也不会丢失。

国海证券最新研究报告认为，

城轨具有一定程度的垄断性质。

“由于铁道系统的特殊性， 装

备市场的竞争往往并不激烈， 基本

上是由数家公司垄断， 如特锐德的

厢式变电站、 鼎汉技术的信号电源

系统等， 有望直接受益本轮投资，

获得较大的业绩提升。” 国海证券

研究员李会坤指出。

以南京地铁

6

号线为例， 该项

目于去年

9

月份获批， 尽管中国南

车等当时并未立即获得订单， 但时

隔一年之后， 中国南车日前顺利与

南京地铁集团就该项目签订了

5.9

亿

元的订单。

在南车签订城轨大单的同时，

有消息称中国北车也获得了部分订

单。 在接受证券时报记者采访的时

候， 中国北车证券事务部工作人员

对此不置可否， 只是表示公司若取

得订单就会及时发布公告。

日信证券赵越指出， 轨道交通

的建设和运营所涉及的产业链相当

长， 该产业链涉及各个环节， 不同

的环节对城轨建设的反应时间并不

相同。

� � � � 城轨项目从发改委立

项到后期的订单之间会有

一个空白期

，

上市公司短

期内不会很快获得较大的

订单

。

3230

亿投资将在近

两年落实

，

中长期将影响

整个产业链

。

宝钢股份六大股东借回购利好减持

证券时报记者 颜金成

宝钢股份 （

600019

） 回购一度被

市场解读为重大利好， 但该公司的流

通股东却在这一利好宣布后纷纷出

逃。 数据显示， 该公司的前

10

大流

通股东中， 有

6

家在回购的消息公布

后进行了减仓。

数据显示， 在董事会公告回购股

份决议的前一个交易日， 即

8

月

27

日， 如皋长荣矿石仓储有限公司持有

宝钢股份

7018

万股， 张家港保税区

立信投资有限公司持有

5717

万股，

张家港市虹达运输有限公司持有

4863

万股， 交通银行

-

易方达

50

指

数证券投资基金持有

4767

万股， 张

家港保税区日祥贸易有限公司持有

4761

万股， 上证

50

交易型开放式指

数证券投资基金持有

4880

万股。

在即将召开股东大会讨论回购事

宜的股权登记日， 即

9

月

7

日的股东

名单中， 上述

6

家股东全部进行了减

持， 共计减持

3104

万股。

如皋长荣矿石仓储有限公司持股

还剩

6277

万股， 减持超过

700

万股；

张家港保税区立信投资有限公司更是

减持超过

800

万股至

4889

万股； 张

家港市虹达运输有限公司还剩下

4324

万股； 易方达

50

、 上证

50

和日

详贸易也出手减持了宝钢股份。

值得注意的是， 如皋长荣矿石仓

储有限公司自

2011

年三季度就持有

宝钢股份

7018

万股， 此后几个季度

持股比例一直没有变动， 但此次回购

利好出来后即开始减持， 其他几个实

施了减持的股东也有类似的情况。

不过， 宝钢集团和其他三大流通

股东， 包括张家港保税区千兴投资

贸易有限公司、 国际金融

-

渣打

-

新

加坡政府投资公司、 张家港保税区

荣润贸易有限公司的持股数量还没

有发生变动。

据了解， 根据 《上市公司回购社

会公众股份管理办法

(

试行

)

》、 《上

海证券交易所上市公司以集中竞价交

易方式回购股份业务指引》 的规定，

宝钢股份需要将董事会公告回购股份

决议的前一个交易日及股东大会股权

登记日登记在册的前十名无限售条件

股东情况予以公告。

资料显示，

2012

年

8

月

27

日，

宝钢股份第五届董事会第二次会议审

议通过了 《关于以集中竞价交易方式

回购本公司股票的议案》， 该议案将

提交于

2012

年

9

月

17

日召开的

2012

年第二次临时股东大会审议。

安源煤业违规超产 疑为业绩承诺买单

证券时报记者 虢风

三年前， 当 “江南第一大煤矿”

的光环逐渐褪色的时候， 高坑煤矿与

江西省煤炭集团公司其他

18

个煤矿

一起并入江西煤业， 并借道安源煤业

（

600397

） 迈入资本市场。

“高坑矿一发工资， 全镇都闻得

到肉香。” 在萍乡高坑镇， 一句俚语见

证了高坑煤矿在当地曾经举足轻重的

地位。 而近期高坑煤矿被高度关注，

是因为 “

9

·

2

” 瓦斯爆炸事故， 该事故

已造成

15

人遇难。 据安源煤业最新公

告， 高坑煤矿仍在停产整顿。

高坑煤矿 “

9

·

2

” 瓦斯爆炸事故的

具体原因还未公布， 但江西省煤炭工

业科学研究所编写的 《煤矿瓦斯防治

基本知识》 却道出了瓦斯事故的症结

所在： 瓦斯是可防可治的， 只要引起

重视， 煤矿瓦斯事故是可以避免的。

截至记者发稿时， 江西省政府已

派出事故调查组正式进驻高坑煤矿，

调查事故原因。

超产司空见惯

记者在高坑镇了解到， 辉煌的时

候， 高坑煤矿职工超过

8000

人， 每

年有

100

多万吨煤炭从这里运往各

地。 但因为长期的超负荷开采， 从

1989

年开始， 高坑煤矿煤炭产量以

每年

7

万吨递减， 上世纪最后几年，

高坑煤矿年产量由最高时的

155

万吨

下降为

20

万吨左右。

2001

年， 高坑

煤矿仅生产原煤

14.86

万吨。

据安源煤业公告， 高坑煤矿目前

的产能是

30

万吨

/

年， 但

2011

年，

高坑煤矿实际生产原煤

43.11

万吨，

在当年实现利润

5206

万元的背后，

是其超产

43.7%

的现实。

煤矿超产被业内形象地比喻为

“小马拉大车”， 因此安全生产监管部

门都将严禁超能力、 超强度、 超定员

生产作为日常监管的重点。

业内一些专家指出， 煤炭生产

系统是统一协调的整体， 提升、 运

输、 通风、 采掘等几个主要生产环

节必须协调， 如果某一环节超能力

生产， 就可能导致矿井整个生产系

统紊乱， 不仅造成大量资源浪费和

加速枯竭， 更可能成为煤矿安全事

故突发的 “祸首”。

今年

3

月， 江西煤矿安全监察局

和江西省煤炭集团公司在江西鄱阳县

联合组织召开了江西省属国有煤矿安

全座谈会， 要求严厉打击超能力生

产， 超能力下达生产计划也被视同超

能力生产。

冰冻三尺， 非一日之寒。 安源煤

业、 江西煤业所属煤矿中， 存在超产

现象的并非高坑煤矿一家。

2011

年

6

月， 江西煤矿安全监

察局针对江西省煤炭集团公司发出

了 《关于加强煤矿安全生产管理的

意见》， 指出坪湖煤矿核定生产能力

51

万吨

/

年，

2011

年

3

、

4

、

5

月份实

际生产原煤

5.43

万吨、

5.18

万吨、

6.15

万 吨 ， 分 别 超 能 力

27.8%

、

21.9%

、

44.7%

， 根据该矿

2011

年度

生产方案的安排， 坪湖煤矿

2011

年

下半年超能力生产的现象将更为严

重。 另外， 根据年度生产方案， 尚

庄煤矿当年下半年也是超能力安排

组织生产。

江西煤矿安全监察局的文件还指

出， 曲江煤矿迫于生产经营压力， 超

强度开采， 提出曲江公司应适当调减

煤炭产量， 利润等生产经营指标。

坪湖煤矿、 尚庄煤矿属于江西煤

业所属的

19

个成熟煤矿之列， 丰城

曲江煤炭开发有限责任公司， 安源煤

业持有其

90%

的股权。

“煤矿企业经营目标的实现， 不

应单纯依赖煤炭产量的增加， 更应从

加强管理、 降低消耗、 控制生产成本

等方面进行内部挖潜。” 江西煤矿安全

监察局向超产煤矿企业提出了建议。

或迫于业绩压力

据记者了解， 江西煤业将

19

个

成熟煤矿的经营资产和采矿权注入

安源煤业， 使得安源煤业的资源量

和产能分别增加至

34661.58

万吨和

727

万吨。 但在江西煤业首次纳入安

源煤业合并报表范围后， 安源煤业

2012

年半年报并未公布其上半年原

煤产量。

记者致电安源煤业证券部， 一位

工作人员对安源煤业今年上半年的原

煤总产量也是含糊其词。 因此， 安源

煤业所属矿井今年是否存在整体超产

现象， 记者还无法完全核实。

然而， 令记者疑惑的是，

2012

年

1~6

月安源煤业提取的安全生产

费用为

7129.9

万元， 是

2011

年全年

的

6.5

倍。 煤炭企业安全生产费用是

煤炭生产企业依据开采的原煤产量按

月提取的专门用于完善和改进企业安

全生产条件的资金。

2011

年度， 安源煤业提取的安

全费为

1091.7

万元， 对应的原煤产

量为

80.87

万吨， 依此类推，

2012

年

1~6

月安源煤业的煤炭产量远超

其产能。

据安源煤业解释， 根据

2012

年

2

月 《财政部、 国家安全生产监督

管理总局关于印发

<

企业安全生产

费用提取和使用管理办法

>

的通知》

规定， 公司自

2012

年

2

月

1

日起

所属煤矿按新标准

15

元

/

吨

~30

元

/

吨

提取安全生产费用。 然而， 据记者测

算，

2011

年安源煤业每吨原煤提取的

安全生产费用约为

13.5

元， 已非常接

近新标准的范围。

资料显示， 早在江西煤业

100%

股权

置入安源煤业之初， 相关方不仅出具了

业绩承诺， 且签署了盈利预测补偿协议。

当时江西煤业净资产

31.54

亿元，

采用收益法评估净资产评估值为

37.02

亿元。 江西省煤炭集团公司、 中弘矿

业、 中国华融、 中国信达等四家资产置

出方， 在资产顺利变现的同时， 享受资

产溢价

5.49

亿元。

与此同时， 江西省煤炭集团公司根

据相关规定与安源煤业签订了 《盈利预

测补偿协议》

,

江西省煤炭集团公司承

诺置入安源煤业的江西煤业

2011

年、

2012

年、

2013

年合并报表净利润不低

于

3.31

亿元、

3.85

亿元、

4.25

亿元，

三年承诺累计净利为

11.4

亿元。

若江西煤业在补偿年限内， 截至

补偿年度期末实际实现净利润数的累

计值小于截至该补偿年度期末净利润

预测数的累计值时， 江西省煤炭集团

公司将于安源股份年度审计报告出具

后一个月内， 依照相应公式计算出每

年应予补偿的股份数量， 该补偿股份

由安源煤业以

1

元的价格进行回购并

予以注销。

中弘矿业在表示愿与江西省煤炭集

团公司共同承担盈利预测补偿义务后，

于

2011

年

11

月与安源煤业、 江西省煤

炭集团公司签署了 《盈利预测补偿协议

之补充协议》。

据安源煤业公告， 江西煤业去年实

现净利

4.75

亿元；

2012

年

1~6

月实现

净利

1.91

亿元， 完成了全年盈利预测的

50%

。 长城证券研究员表示， 从

6

月底

开始市场煤价持续下行， 这对安源煤业

自产煤及贸易煤业务的盈利构成了较大

压力。

截至

2012

年

6

月

30

日， 江西省煤

炭集团公司持有安源煤业

43.74%

的股

份， 中弘矿业持有安源煤业

27.01%

的

股份， 二者控制了上市公司大部分股

权。 因此不排除安源煤业通过超产方式

提高煤炭产量， 确保大股东的业绩承诺

得以实现。

上图为发生瓦斯爆炸的安源煤业所属高坑煤矿

CNS/

供图

下图为安源煤业股权关系图 翟超

/

制图

�

IC/

供图
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