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贤成矿业债务危机加剧

大股东所持股权被冻结

证券时报记者 周欣鑫

见习记者 张奇

深 陷 债 务 泥 潭 的 贤 成 矿 业

（

600381

） 又迎来噩耗。 在曝出银行

强行扣划公司

3

亿募资一事仅

7

天

后， 公司今日又公告称， 因债务问

题， 大股东所持股权被冻结， 包括贤

成矿业

9562.5

万股无限售流通股及

3.59

亿股限售流通股。

据悉， 由于深陷大股东

10

亿债

务黑洞， 这已是贤成矿业股权在两个

多月内第六次被轮候冻结， 这或许表

明贤成矿业面临的债务担保危机进一

步升级。 此外，

7

月

10

日， 贤成矿

业持有的青海创新矿业开发有限公司

83.11%

的股权亦被广州市天河区法

院司法冻结。

贤成矿业还在公告中表明， 截至

2012

年

8

月

28

日， 该公司涉诉案件

共计有

23

项， 所有案件均集中在广

州、 深圳、 珠海、 湖北、 湖南、 广西

等地法院。

贤成矿业方面表示， “造成公司

涉及多起经济纠纷案件的原因系公司

的控股股东西宁国新、 间接控股股东贤

成集团内部人员的个人行为， 与公司无

关。 目前公司已经分别向广州、 青海两

地公安机关报案， 公安机关已经立案并

展开侦查。”

值得注意的是，

6

月

26

日， 公司

首次披露股权被司法冻结的同时， 也公

布了公司间接控股股东拟转让部分股权

的消息。 贤成集团股东黄贤优拟将其所

持有的贤成集团

40%

股权、 李奕明拟将

其持有的

3.165%

股权、 钟文波拟将其

持有的

3.165%

股权、 邓孜敏拟将其持

有的

3.165%

股权转让给自然人李润祺。

贤成集团及贤成矿业的实际控制人为黄

贤优。

贤成矿业半年报显示， 其期末长期

借款余额增至

8.3

亿元， 除欠农发行格

尔木支行

3

亿元贷款外， 还有下属公司

广东油坑建材与蕉岭县农村信用合作联

社签订的

3.8

亿元借款， 子公司光富矿

业与民生银行重庆分行之间

0.94

亿元贷

款等。 尽管相关借款大多有抵押物或第

三方担保， 但从公司

3

亿募资被扣划，

大股东持股被冻结来看， 公司以及大股

东面临的债务危机短期内难以解决。

股价暴涨

天喻信息称市场反应过度

证券时报记者 陈性智

见习记者 缪媛

“市场有点过于乐观了。” 昨日

召 开 股 东 大 会 前 ， 天 喻 信 息

（

300205

） 内部人士对证券时报记者

谈到公司股价暴涨时如是表示。

近两个多月以来， 天喻信息股价

从盘中低点

8.91

元

/

股到前日盘中最

高价

15.87

元

/

股， 波动幅度高达

78%

。 期间， 公司股价经历了两轮上

涨， 第一轮因中国移动和银联签订了

合作框架协议， 市场热衷于移动支付

板块； 第二轮因金融

IC

卡迎来了发

卡热潮， 制卡类上市公司又成为券商

热捧对象。

“上半年银行的金融

IC

卡发卡量

确实增长较快， 据人民银行的统计资

料显示， 目前累计发放的

4000

多万张

金融

IC

卡中， 有

2000

多万张是在今

年上半年发放的。” 该内部人士对记者

坦言， 虽然公司成为越来越多银行的

金融

IC

卡供应商， 但产品价格的大幅

下降却让公司感到压力很大。

据了解， 金融

IC

卡的中标价格

最早约为

20

元

/

张， 由于越来越多的

公司抢占市场蛋糕， 去年价格下降为

12

元

~13

元

/

张， 在今年最近的招标

活动中， 中标价格已经下降为

9

元

~

10

元

/

张。

主要产品价格的下降严重影响了公

司的盈利水平。

2012

年半年报显示，

天喻信息今年上半年实现营业收入

2.9

亿元， 同比下降

1.45%

； 实现净利润

379

万元， 同比下降

85.83%

。

天喻信息在解释业绩大幅下降的原

因时称， 因竞争加剧， 公司数据安全业

务部分产品销售价格和毛利率降幅较

大， 新业务方面也需要持续加大投入。

“销售规模扩大之后， 金融

IC

卡

业务的毛利水平受价格下降的影响可能

会小一些。” 该内部人士说。

据透露， 公司股价出现第一轮上涨

的时候， 公司也不明就里， 后来在网上

看到中国移动和银联签订合作框架协议

的消息， 业内普遍认为这是国内移动支

付市场大规模启动的信号。

此前， 天喻信息宣布研发的内嵌

13.56MHz

天线的移动支付双界面

SIM

卡和

SD

卡产品通过银行卡检测中心的

检测， 天喻信息因此被认为会受益于移

动支付市场的大规模启动。

“公司提供的产品仅是移动支付

的一种解决方案， 即通过

SIM

卡或

SD

卡实现近距离支付； 另一种支付解决

方案可能是直接对手机设备进行改

造。” 董事长张新访对记者表示， 据了

解， 目前移动支付市场还难以预测，

参与各方如何进行价值链开发尚在探

索中， “最重要的是， 用户能否接受

手机在

POS

机上支付的消费习惯， 这

最终决定市场的需求量有多大。” 张新

访说。

“除了数据安全业务， 大家可以关

注一下公司的移动互联网、 新媒体、 移

动支付服务等业务板块。” 张新访说，

虽然公司还需要一些时间。

汉商集团工大首创双双遭当地富豪举牌

证券时报记者 靳书阳

汉商集团 （

600774

） 和工大首创

（

600857

） 两家公司双双遭遇当地富

豪举牌。

举牌汉商集团的是阎志， 曾被当

地媒体评为 “湖北首富”， 资本市场

对他并不陌生。 阎志为卓尔控股有限

公司的实际控制人， 卓尔控股是国内

领先的以交易平台为主的公用物业提

供商和服务商。

公告显示，

9

月

12

日汉商集团

接到第二大股东阎志、 第四大股东卓

尔控股通知， 截至

2012

年

9

月

11

日， 阎志持有公司股份

584

万股，

占公司总股本的

3.35％

； 卓尔控股持

有公司股份

301

万股， 占公司总股

本的

1.72％

。 阎志和卓尔控股为一致

行动人， 合计持有公司股份

885

万

股， 占公司总股本的

5.07％

， 触及举

牌红线。

阎志方面表示， 增持的目的是

出于对汉商集团未来发展前景看好，

不排除在未来

12

个月内继续增持的

可能。

据了解，

2011

年

7

月， 卓尔控股

旗下的卓尔发展在香港上市。 当年

10

月， 成功收购中国基建港口， 从而成

为武汉阳逻港第一大股东。 卓尔发展

的主营业务为商业地产， 与汉商股份

业务类型类似。 而公开资料显示， 汉

商集团目前在武汉市核心商业圈的自

有物业资产已达到

30

万平方米。

阎志看上汉商集团也不是最近才

有的事。 汉商集团

8

月

10

日公布的

半年报显示， 阎志持有汉商集团

482

万股股份， 占总股本的

2.76%

， 卓尔

控股持有

267.5

万股， 占总股本的

1.53%

， 二者合计持股比例为

4.29%

。

当时据有关媒体报道， 阎志只为

财务投资， 无意举牌。 不过， 仅仅过

了一个月， 阎志举牌就成为了事实。

举牌工大首创的为浙江富豪李如

成旗下的雅戈尔 （

600177

）、 宁波青

春投资有限公司和雅戈尔投资有限公

司。 资料显示， 工大首创与雅戈尔的

注册地均为宁波。

2012

年

9

月

12

日， 雅戈尔和雅

戈尔投资通过上交所证券交易系统增

持工大首创

178

万股。 截至当日收

盘， 雅戈尔和全资子公司宁波青春投

资、 雅戈尔投资累计持有公司股份

2302

万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

10.26％

， 触及举牌红线 。 而截至

2012

年

9

月

11

日收盘时， 雅戈尔系

持股比例占工大首创总股本的比例还

只有

9.47％

。

资料显示， 雅戈尔首次举牌工大

首创是在去年

12

月。 截至去年

12

月

8

日， 雅戈尔及其全资子公司持有工

大首创的比例就超过了

5%

。

工大首创

2012

年半年报显示，

其大股东哈尔滨工业大学八达集团有

限公司持股比例为

15.69%

， 此次雅

戈尔系再度举牌后， 持股比例与工大

首创大股东更加接近。

产业外迁诱惑：中越人力成本相差

4

倍

证券时报记者 郑昱

“来东莞这么多年， 从没见过

东江的水这么清。” 任职于东莞一家

经营特种钢材跨国公司的张俊感觉，

今年东莞的天蓝了， 水清了， 但他

的幸福指数却没有同步提升。 让他

快活不起来的是人闲下来了， 奖金

也少了。

张俊告诉记者， 今年国内市场需

求明显放缓， 部分下游客户缩减规

模， 部分客户则将工厂转移到了成本

更低的中国中西部及东南亚等地。

产业迁徙已现

距离张俊所在的特种钢材跨国公

司不到十分钟车程， 有一家日本三丽

鸥 （

Sanrio

） 公司的代工厂。

Sanrio

的经典产品是大名鼎鼎的

Hello Kitty

（凯蒂猫）， 这只全世界最著名的猫已

经贴上了中国制造的标签。 即便在

Sanrio

位于日本的专卖店， 也有相当

一部分产品是彻头彻尾的 “

Made in

China

” （中国制造）。

不过这种局面近年来已悄然改

变，

Sanrio

跟日本其他跨国公司三阳

商会、 无印良品一样， 将越来越多

的产品转移到东南亚生产。 中国人

口老龄化以及后备劳动力的紧缺愈

演愈烈， 跨国公司渐渐把目光投向

东南亚， 中国世界工厂的地位正在

遭受挑战。

与这些日企一样， 张俊所在的

公司也有所绸缪， 早在

2009

年就开

始谋划产业转移。 金融危机爆发后，

为进一步开拓东南亚市场， 这家特

种钢龙头企业开始考察市场， 选择

厂址， 最后将目光定格在越南同奈

省， 这是越南南部重点的经济发展

区， 也是承接产业转移的制造业大

省。 当地政府频频抛来橄榄枝， 给

出包括税收在内的一系列优惠条件

吸引外资。

2009

年越南项目正式启动后，

身为管理层的张俊被外派至越南同奈

的工厂工作两年， 在东南亚开疆拓土。

与他一同前往的还有东莞工厂的十几名

一线熟练员工， 他们都曾在珠三角的

流水线上摸爬滚打多年， 派给他们的

新任务则是培训与指导越南的新员工。

人力成本差异巨大

对比同一家工厂内部的中越员工

工资， 可管窥两国劳动力成本的差异。

张俊所在的公司， 一名越南工人

的月收入在

150

万

~250

万越南盾之

间， 折合人民币大约是

500

元

~800

元。 而赴越南的中国工人， 工资加上

外派补助， 月收入在

4000

元人民币

左右， 是越南工人的

5

倍以上。 反观

该公司在东莞的工厂， 一线工人每月

的工资在

2000

元

~3000

元左右， 人

力成本也达到了越南的

4

倍左右。 与

珠三角相比， 东南亚的人力成本优势

可见一斑。

越南的案例并非个案。 在印度尼

西亚， 当地人

Made

告诉记者， 男性

每月的平均工资在

100

美元左右， 折

合人民币

600

多元， 而女性劳动力则

更为廉价。

Made

的妻子由于工资实

在太低， 干脆辞职回家当全职主妇，

专心照顾丈夫和孩子。

不过， 张俊也强调， 不能单纯

地认为东南亚的人力成本绝对低

廉， 因为在这里， 工人的权益有严

格的法律保障。 “这样一来， 越南

和珠三角人力成本的差距就缩小

了。” 他说。

以越南为例， 虽然当地收入水平

较低， 但这仅限于每日

8

小时之内的

酬劳。 “超出

8

小时以后， 必须按合

同严格支付加班工资。 很多原本在珠

三角安营扎寨的跨国企业已经习惯于

拖延工人薪酬， 但这一招复制到越南

就会付出惨痛代价。 按照当地法律规

定， 一旦欠薪证据确凿， 工厂老板必

须支付真金白银的高额罚款。” 张俊

表示。

不仅如此， 越南政府对当地工

人的其他权益也有很多条款保障。

例如， 按照相关法律规定， 张俊所

在公司的越南员工必须占全体员工

数量的

90%

以上， 否则就会被认定

为非法。

中国制造仍有优势

因为收入的差距， 与大量越南员

工相比， 张俊和他的中国同事在当地

显得 “物以稀为贵”。 他印象中， 外

派那段时光十分悠然自得。 在女多男

少的越南， 很多中国工人甚至迅速完

成了从东莞 “屌丝” 到越南女孩眼中

“高帅富” 的角色转换。

然而， 张俊坦言， 在越南生活也

遭遇了不少烦恼。 当地近年来持续发

生通货膨胀、 货币贬值， 虽然在同奈

等地生活成本比较低， 但在胡志明市，

很多商品的价格已经不低于中国一线城

市北上广深的水平。

与通货膨胀相比， 很多跨国公司

还有更头痛的问题， 它们在很多东

南亚国家都遭遇了配套产业链短缺

的麻烦。 张俊所在公司及其合作伙

伴， 在东南亚常常遇到辅料采购断档

的问题， 而这个问题在中国珠三角则

几乎不存在。 正如中国社科院中小企

业研究中心主任罗仲伟所言： “我国

制造业经过多年的发展， 已经形成了

完整的配套产业链以及工业体系， 产

业之间的协作和产业内部的配套都比

较完善， 这是东南亚国家短期内难以

企及的。”

总体来看， 目前实施产业转移的大

都是劳动密集型跨国公司， 其中很多企

业撤离的也只是产业链条中的低端环

节， 研发中心和采购职能部门依然留在

中国。

深圳市普天同乐信息科技发展有限

公司负责东南亚市场的一名经理告诉记

者， 随着各类成本攀升， 预计未来还会

有更多企业向东南亚等地迁移， 但中国

制造仍然有一些核心竞争优势， “并不

是所有的产业链都能够外迁， 如在中国

已经十分成熟的手机等产业链， 因为劳

动力技能及配套产业链等瓶颈， 就不太

可能转移到东南亚地区。”

罗顿发展大股东减持 股价涨停

� � � �在一连串马拉松式的减持过后，

罗顿发展 （

600209

） 大股东黄金海

岸集团几乎耗尽了手中所有的可减

持筹码。

罗顿发展今日公告称， 公司控股

股东黄金海岸集团于

9

月

5

日

~6

日

通过上交所集中竞价减持公司

37.84

万股， 占公司总股本的

0.09%

， 减持

均价为

7.22

元；

9

月

12

日， 黄金海

岸集团再度通过上交所大宗交易卖出

公司

554

万股， 占公司总股本的

1.26%

， 减持均价为

8.08

元。 在这两笔

减持后， 黄金海岸集团尚持有罗顿发展

1.23

亿股股份， 占上市公司总股本的

28.02%

， 仍为控股股东。

资料显示， 黄金海岸集团尚持有

1.23

亿股流通股， 但该笔股份正处于质

押状态。 今年

4

月

10

日， 黄金海岸集

团将这

1.23

亿股股票质押给了东方资

产管理公司， 由东方资产管理公司承接

罗顿发展在光大银行的

7800

万元贷款。

昨日， 罗顿发展放量涨停。 （张奇）

上半年银行的金融

IC

卡发卡量确实增长较快

，

但

金融

IC

卡中标价较最高时

已下降一半

。
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工大首创前三大股东情况
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因国内需求放缓及人力成本上涨， 部分企业将工厂转移到了成本更低的中国中

西部及东南亚等地。 吴比较
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