
序号 板块

资金净流

入量

资金净流入量

板块当日表

现

板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

交运设备

４．０６ ０．８９ １．３５ ０．６８ １．１５

涨跌参半 资金进出频繁

哈飞股份

（

０．８０

亿

），

亚星锚链

（

０．７１

亿

），

中国重工

（

０．５７

亿

）

题材刺激 强弱分明

２

银行

０．５３ ０．２６ ０．２３ ０．１８ －０．１３

全线下跌 资金进出频繁

招商银行

（

０．８５

亿

），

农业银行

（

０．０８

亿

），

南京银行

（

０．０６

亿

）

估值降低 弱势

３

保险

０．５１ ０．０４ ０．３４ ０．１１ ０．０３

上涨居多 资金进出频繁

新华保险

（

１．０３

亿

），

中国太保

（

０．０８

亿

），

中国人寿

（

０．０７

亿

）

估值偏低 弱势

４

黑色金属

０．１８ ０．０７ ０．０９ ０．０３ ０．００

涨跌参半 资金进出频繁

抚顺特钢

（

０．２７

亿

），

久立特材

（

０．２１

亿

），

宝钢股份

（

０．０６

亿

）

成本压力 强弱分明

５

医药生物

－０．６１ ２．３３ －０．５３ －０．５８ －１．８２

跌多涨少 资金连续流出

贵州百灵

（

１．７１

亿

），

白云山

Ａ

（

０．７３

亿

），

东阿阿胶

（

０．５５

亿

）

抗周期 强弱分化

序号 板块

资金净流

出量

资金净流出量

板块当日表

现

板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－１２．０８ －０．４８ －３．０１ －１．７３ －６．８６

普跌 资金进出频繁

包钢稀土

（

－１．４９

亿

），

中科三环

（

－１．４２

亿

），

中金岭南

（

－０．６６

亿

）

国际联动 转弱居多

２

机械设备

－１１．１９ －０．４７ －１．７６ －１．８０ －７．１７

下跌居多 资金连续流出

中联重科

（

－０．７８

亿

），

三一重工

（

－０．５７

亿

），

山推股份

（

－０．５１

亿

）

景气降低 强弱分明

３

化工

－８．７０ ０．６３ －１．４１ －１．７８ －６．１４

下跌居多 资金连续流出

凯乐科技

（

－０．４２

亿

），

宝莫股份

（

－０．３８

亿

），

江山股份

（

－０．３８

亿

）

景气降低 强弱分明

４

建筑建材

－７．５０ －０．０６ －１．６３ －１．２１ －４．６０

获利回吐明

显

资金进出频繁

祁连山

（

－０．９４

亿

），

天山股份

（

－０．３９

亿

），

中国化学

（

－０．３６

亿

）

题材刺激 强弱分化

５

电子

元器件

－６．８９ －０．２７ －１．８８ －１．１３ －３．６１

下跌居多 资金连续流出

莱宝高科

（

－０．５２

亿

），

欧菲光

（

－０．５０

亿

），

环旭电子

（

－０．４０

亿

）

政策支持 强弱分明

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

中源协和

（

６００６４５

）

１７．４１ ９０４．２８ ５１．９４

中信建投证券股份有

限公司北京市三里河

路证券营业部

世纪证券有限责任公司

深圳福虹路证券营业部

上海机场

（

６００００９

）

１１．９ ８９２．５ ７５

招商证券股份有限公

司上海世纪大道证券

营业部

招商证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营

业部

京运通

（

６０１９０８

）

７．２ ３６００ ５００

中信证券股份有限公

司上海沪闵路证券营

业部

中信证券股份有限公司

总部

（

非营业场所

）

证券简称

成交价

格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金

额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

丽江旅游

（

００２０３３

）

２１．２８ ８０．００ １７０２．４０

华泰证券股份有限公司成

都晋阳路证券营业部

海通证券股份有限公司昆明

东风西路证券营业部

宏润建设

（

００２０６２

）

５．５０ ２００．００ １１００．００

东北证券股份有限公司上

海局门路证券营业部

东北证券股份有限公司常州

花园街证券营业部

万 力 达

（

００２１８０

）

１１．４１ ２００．００ ２２８２．００

东方证券股份有限公司上

海裕通路证券营业部

华泰证券股份有限公司如皋

福寿路证券营业部

太安堂

（

００２４３３

）

２２．９５ ５０．００ １１４７．５０

中信证券股份有限公司汕

头海滨路证券营业部

中信证券股份有限公司汕头

海滨路证券营业部

利源铝业

（

００２５０１

）

１７．８８ ９２．００ １６４４．９６

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

信达证券股份有限公司上海

中华路证券营业部

涪陵榨菜

（

００２５０７

）

２０．００ １５．８７ ３１７．３４

招商证券股份有限公司深

圳益田路免税商务大厦证

券营业部

华泰证券股份有限公司东台

望海西路证券营业部

山东章鼓

（

００２５９８

）

７．８０ ２００．００ １５６０．００

国开证券有限责任公司上

海龙华西路证券营业部

光大证券股份有限公司上海

西藏中路证券营业部

中银信用

（

１６３８１９

）

０．９０ ９７００．００ ８７７８．５０

申银万国证券股份有限公

司上海隆昌路证券营业部

机构专用

中银信用

（

１６３８１９

）

０．９１ ８００．００ ７２４．８０

申银万国证券股份有限公

司上海隆昌路证券营业部

机构专用

海兰信

（

３０００６５

）

１２．１４ ２００．００ ２４２８．００

申银万国证券股份有限公

司上海大连路证券营业部

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

海兰信

（

３０００６５

）

１２．４６ １００．００ １２４６．００

中国国际金融有限公司深

圳福华一路证券营业部

中国国际金融有限公司深圳

福华一路证券营业部

向日葵

（

３００１１１

）

６．２６ ８０．００ ５００．８０

海通证券股份有限公司北

京工人体育场北路证券营

业部

财通证券有限责任公司上虞

市民大道证券营业部

通裕重工

（

３００１８５

）

５．０５ ７５．００ ３７８．７５

中国银河证券股份有限公

司宁波大沙泥街证券营业

部

中国银河证券股份有限公司

宁波大沙泥街证券营业部

佳士科技

（

３００１９３

）

１１．０４ ２００．００ ２２０８．００

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路营业部

德邦证券有限责任公司上海

浦东南路营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１５．５２ １２８．００ １９８６．５６

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北京

金融街证券营业部

翰宇药业

（

３００１９９

）

１５．５２ ３２．００ ４９６．６４

中信证券股份有限公司北

京南三环东路证券营业部

招商证券股份有限公司北京

金融街证券营业部

方直科技

（

３００２３５

）

９．２５ ９９．９６ ９２４．６２

华泰证券股份有限公司深

圳竹子林四路证券营业部

平安证券有限责任公司深圳

商报路奥林匹克大厦证券营

业部

龙虎榜

Daily Bulletin

有色机械板块净流出均超

11

亿元

时间：

２０１２

年

9

月

13

日 星期四 资金流出入单位： 亿元

动向

Trend

C2
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年
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日 星期五

主编

：

肖国元 编辑

：

谭恕 电话

：

0755-83517114

� � � �点评： 周四， 两市大盘弱势震荡， 个股

普跌， 板块资金净流出居多。 交运设备板块因

具军工概念股走强， 资金净流入

4.06

亿元。

银行、 保险和黑色金属等权重板块， 有少量资

金净流入， 但净流入额均不超过亿元。 医药生

物板块， 资金有少量净流出。 周四资金净流出

居前板块有： 有色金属、 机械设备、 化工、 建

筑建材和电子元器件板块。 有色金属板块资金

净流出额高达

12.08

亿元， 获利抛售明显。 机

械设备板块， 周四资金净流入额也超过

11

亿

元， 散户资金净流出

7.17

亿元， 明显加大了

抛压， 个股强弱分明， 观望为佳。 化工、 建筑

建材和电子元器件板块， 资金净流出

8.70

亿

元、

7.50

亿元和

6.89

亿元。

（以上数据由证券时报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

新股申购回报丰厚 低价小盘受宠行业景气优先

崔威

Wind

统计数据显示， 截至

2012

年

9

月

13

日，

A

股市场今年

共有

145

只个股上市， 假设考虑

申购资金总成本， 按照新股上市

首日均价涨跌幅乘以中签率计算

收益， 今年以来新股申购收益相

当可观。

145

只个股网上申购平均

回报率为

1.82%

， 网下申购回报率

为

2.52%

。 若按新股从申购到上市

通常两个星期后上市及一年

50

个

交易周的方法静态测算， 网上与

网下年化收益率分别高达

45.5%

和

63%

， 较二级市场取得了

49.6%

和

67.1%

的超额收益率 （上证指数同

期下跌

4.1%

）。

不过， 新股中签并非稳赚不

亏， 有

37

只个股上市首日均价低

于发行价， 占比超过两成半。 考

察新股上市首日市场表现， 体现

了市场对低价与小规模的偏好，

同时非常注重行业景气度变化，

但与发行市盈率的高低相关性不

明显。

首先， 个股表现与发行价高

低密切相关。

145

只个股中， 发行

价

12

元以下 （含） 的

35

只低价

股首日均价涨幅最高， 平均涨幅

达

35.0%

； 发行价

12~20

元 （含）

的

58

只中价股平均涨幅下降到

17.0%

； 发行价

20

元以上的

52

只

高价股平均涨幅最低， 为

15.3%

。

发行价格最低的宏昌电子涨幅最

高， 其发行价只有

3.6

元， 首日均价

涨 幅 高 达

131.5%

； 新 华 龙 涨 幅

85.1%

， 位居第二， 其发行价只有

7.8

元。 首日日均价涨幅前

20

名股

票中， 低价股有

9

只， 占比接近一

半。 而首日跌破发行价的则集中在

高价股中， 均价跌幅前

10

名的个

股， 有

7

只发行价超过

20

元，

3

只

发行价在

12~20

元之间， 没有一只

低价股。 加加食品、 利君股份、 裕

兴股份列居跌幅榜首， 跌幅分别为

26.5%

、

18.0%

和

15.4%

， 其发行价

分别高达

30

元、

25

元和

42

元。

二是首发规模越小表现越好。

首发募集资金

5

亿元以下的

75

只个

股 ， 首日均价涨幅最高 ， 达到

27.6%

； 募资

5~10

亿元的

48

只个股

首日均价涨幅为

15.6%

， 下降了

12

个百分点； 而募资

10

亿元以上的

22

只个股首日均价涨幅只有个位数，

仅

8.5%

。

三是发行市盈率对股价影响有

限。 发行市盈率在

25

倍以下的

44

只

个股首日均价涨幅为

22.2%

； 发行市

盈率在

25~25

倍之间

64

只个股涨幅

为

18.1%

； 发行市盈率

35

倍以上的

3 7

只个股， 收益率反而最高， 为

23.5%

。 其中， 上述三类股票中均有首

日均价跌幅发行价的个股， 分别为

9

只、

19

只和

9

只， 占比均超过二成。

四是新兴与景气行业受到市场

追捧。

145

家上市公司中， 有

106

家

来自信息服务、 通用设备、 机械、

化工、 电力、 电子元器件、 纺织、

家用电器、 建筑材料、 医药生物

10

大行业。 十大行业中， 信息服务首日

均价涨幅列榜首， 为

36.4%

； 通信设

备、 电子元器件、 生物医药分列第

2~4

位， 涨幅分别为

29.9%

、

25.1%

和

22.6%

。 机械、 家用电器、 纺织涨

幅垫底， 分别为

8.7%

、

8%

和

7.8%

。

前者多属于国家新兴产业或景气度较

高行业， 后者今年以来则面临较大经

营困境。

新股申购回报分析揭示了超额收

益率的来源， 一方面，

A

股市场长期

以来青睐小盘、 低价的传统仍在延

续； 另一方面， 在经济结构调整和

弱势市场格局中， 投资者对于战略

新兴产业和景气行业给予更高的关注

和溢价。 （作者系天源证券投资顾问）

深市

9

月

13

日大宗交易

沪市

机构游资加大抛售力度

周宇桓

周四， 两市股指继续弱势震荡， 尾盘出现

快速跳水， 板块个股普遍下跌， 只有军工概念

一枝独秀。

沪市涨幅居前股为天津磁卡、 大名城和抚

顺特钢。 天津磁卡， 连续三个交易日封住涨

停。 龙虎榜显示， 买卖居前均为游资席位且游

资在中金公司上海淮海中路证券营业部席位仍

有

1582

万元的大额增仓， 短线还可看高。 大

名城， 受公司利好刺激， 当天大幅高开后瞬间

涨停。 龙虎榜显示， 买卖居前均为游资席位且

买卖基本相当， 短线继续看高。 抚顺特钢： 军

工板块周四继续逆势走高， 有多只个股涨停。

龙虎榜显示， 游资在上海证券温州谢池商城证

券营业部等券商席位继续增仓明显， 板块强

势， 继续看高。

沪市跌幅居前股为福日电子和黑化股份。

均为前期大幅走高个股， 尾盘出现放量大幅杀

跌。 龙虎榜显示， 买卖居前均为游资席位且获

利抛售明显， 高位破位下跌， 题材炒作， 及时

出局。

深市主板涨幅居前股为航天科技、 永安林

业和美菱电器。 航天科技， 军工板块当天继续

表现强势， 该股连续两个交易日涨停。 龙虎榜

显示， 中信建投重庆涪陵广场路证券营业部等

上一个交易日介入的游资， 周四悉数获利出

局， 短线还有一冲。 永安林业， 建材板块涨幅

居首， 盘中一度触及涨停。 龙虎榜显示， 华泰

证券梧州蝶山二路证券营业部等券商席位， 游

资买入居多， 短线还有高点， 见好就收。

深市换手居前股为三湘股份。 该股周四继续

呈现先抑后扬的走势， 成交继续放大。 龙虎榜显

示， 信达证券福州远洋路证券营业部等券商席

位， 游资继续抛售， 反弹走势， 抛压沉重。

总体来看， 周四大盘加大调整力度， 个股

出现杀跌走势。 龙虎榜显示， 机构和游资加大

抛售， 操作上谨慎为好。

（作者系方正证券分析师）

游资短平快 炮制高换手

证券时报记者 唐立

追踪相关个股近日连续保持高

换手率的原因， 不难发现其背后基

本存在着一家可谓 “扛把子” 的

券商营业部。 由于机构资金在这

些热点的炒作中实现进退自如并

不容易， 因此这些热点也就成了

“扛把子” 的冒险乐园。 尽管 “扛

把子” 有时可以独自针对某只个

股呼风唤雨， 但有时候它仍需要

一些战友来联合作战。 这就是投

资者经常看到异动个股背后有

2~

3

家营业部每每进退如影随形的

原因。

当然， 最值得注意的是， 这些

“扛把子” 的操作手法就是短平快，

它们可以为了冲击涨停而凌厉出

击， 也可以为了撤退而壮士断腕。

拿近期完成

5

涨停的中海科技来

说， 东方财富网的数据是显示， 近

一年最关注该股的证券营业部是光

大证券余姚阳明西路营业部。 但实

际上， 在

9

月以来的这段时间里，

频繁进出该股的却是光大证券杭州

庆春路营业部。 也就是说， 后者在

中海科技的这轮炒作中功不可没。

数据显示，

9

月

6

日光大证券杭州

庆春路营业部买入中海科技

391.16

万元，

9

月

7

日该营业部加仓

708.78

万元， 随后的交易日 （

9

月

10

日） 再买

443.34

万元， 而

9

月

11

日该营业部又卖出

558.07

万元。

9

月

12

日 ， 该 营业部虽 买 入

461.41

万元， 但却卖出了

1257.99

万元。

从中海科技的股价走势来看，

即使昨日该股大跌

3.35%

， 但光大

证券杭州庆春路营业部依然在账面

上留有足够可观的盈利。 通过该营

业部的操作手法可以看出， 其基本上

都是打一枪换一炮， 即介入的盘面热

点股被资金拉高后， 果断获利出局。

当然， 从更早时候的成交数据来看，

光大证券杭州庆春路营业部并不是吹

响中海科技上攻的唯一主角， 西藏同

信证券成都东大街营业部、 申银万国

上海陆家嘴环路营业部、 光大证券余

姚阳明西路营业部等也是不可忽视的

炒作力量。 数据显示， 光大证券余姚

阳明西路营业部在中海科技

9

月

5

日

再次涨停的当天大单买入

1279.45

万

元，

9

月

6

日该营业部则在涨停中卖

出

1376.57

万元， 利润如何不言自

明。

游资惯于利用的这种 “短平快”

的获利手法， 在同期遭到热炒的其他

个股身上也是尽显无遗。 颇感担心的

是， 谁将是最后一个被留在 “峰顶”

上孤独看风景的人？

吴比较

/

制图

主题引路 资金力捧

8

只次新股连续

5

天换手超

20%

证券时报记者 唐立

尽管大盘指数在

9

月

7

日拉出

长阳之后， 因权重股 “撂挑子” 而

再陷低迷， 但一些中小盘股无惧大

盘脸色。 根据证券时报网络数据部

统计， 截至昨日收盘， 在

9

月

7

日

以来连续的

5

个交易日里， 中海科

技、 新华龙、 山东墨龙、 龙宇燃

油、 宏昌电子、 红旗连锁、 达华智

能、 百洋股份等

8

只股的日换手率

均超过了

20%

， 在一定程度上反

映着市场资金的炒作方向与热情。

轨道交通引路

中海科技直奔

5

涨停

9

月

5

日， 发改委单日批复

25

条总计

8000

亿元的城轨项目，

6

日再次批复超

2000

公里的公路项

目。 轻轨、 公路等基础项目的批量

批复， 直接对相关产业的上市公司

构成利好刺激， 中海科技作为国内

提供智能交通系统集成项目解决方

案的主要供应商之一， 自然难逃二

级市场资金的炒作法眼。

实际上， 在两市大盘指数于

9

月

7

日携手暴涨之前， 中海科技便

在

9

月

4

日率先发起了涨停攻势。

当日， 该股拉出第一个涨停板， 换

手率为

9.24%

， 而在随后紧接而来

的

4

个涨停板里， 其换手率则呈现

出了不断放大的特点。

9

月

5

日、

6

日该股的换手率分别升至为

17.67%

、

35.14%

， 到了

9

月

12

日

中海科技创出

13.90

元的新高后，

换手率也高涨至

43.63%

。 这也意

味着， 在中海科技股价不断攀高的

过程中， 看好其后市表现的资金在

不断增多， 而同时进行减筹获利的

市场资金也在加大， 由此也积蓄了

明显的炒作风险。 昨日， 中海科技

整日表现不佳， 收盘大跌

3.35%

，

换手率也降至了

27.88%

。

从中海科技

9

月以来累计上涨

71.16%

的情况来看， 可见靠投资刺激

经济所带来的轨道交通题材行情颇受

市场追捧。 实际上， 个股换手率方面

的数据也同样表明轨道交通题材行情

的火热。 数据显示， 除了中海科技之

外， 近

5

个交易日里， 华虹计通、 达

华智能等有

4

个交易日的换手率也都

超过了

20%

， 而此两股也同样来自轨

道交通题材的阵营。

新股成明星

炒作劲风依旧吹

从个股换手率统计数据看， 新

股、 次新股依然是市场资金的重要

炒作对象。 在

9

月

7

日反弹以来换手

率连续

5

个交易日超过

20%

的

8

只

股中， 新华龙、 龙宇燃油、 宏昌电

子、 红旗连锁、 百洋股份等均为清一

色的新股、 次新股， 可见市场资金的

喜好程度。

虽然过去的

8

月， 大盘指数出现

了

2.67%

的较大跌幅， 但今年以来上市

的次新股却是表现强劲。 如蓝英装备、

共达电声和掌趣科技在

8

月录得的累

计 涨 幅 分 别 为

68.46%

、

34.98%

、

37.92%

， 其整体表现可圈可点。 有分

析人士认为， 次新股之所以在近期逆

势走强， 一方面是由于次新股板块在

前期经历过密集的 “破发潮” 后， 新

股的发行市盈率已有明显回落， 估值

上的压力也有所缓解； 另一方面， 次

新股运行时间较短， 上市初期市场的

买卖成本相对透明， 上方的套牢筹码

要较非新股少许多， 加上流通盘较小，

资金运作成本也较小。 因此， 新股、

次新股也很容易得到市场炒作资金的

青睐。

除了上述的

5

只股之外， 于近日

上市的煌上煌、 美盛文化等也均保持

较高的换手率。 如美盛文化在

9

月

11~

13

日的

3

个交易日中， 日换手率分别

为

80.83%

、

50.08%

、

35.41%

。 值得注

意的是， 伴随着资金的高换手， 美盛

文化的股价却是连续两个交易日出现

下跌， 昨收的

21.54

元距离

20.19

元的

发行价其实已并不遥远。 而煌上煌在

经过三连阴的打击之后， 目前

26.60

元

的市场价看来只能暂时对

30

元的发行

价进行 “仰视” 了。 可见， 投资者在

参与炒新的时候， 谨慎防范风险依然

有必要。

77

只沪深

300

成分股

月换手今年现历史最低

证券时报记者 谭恕

随着沪深两市成交量的萎缩， 资金买

卖个股的活跃度明显受限， 权重股更突出。

证券时报网络数据部统计显示， 沪深 300

成分股中有77只个股月换手率见到历史新

低。 其中， 金融股最多， 占到13席。

数据显示， 在今年创下历史月换手

率最低的77只个股中， 13只来自金融行

业， 11只来自采掘业， 10只来自机械设

备仪表业， 7只来自建筑业， 周期性特征

突出。 同一行业内不同子行业个股换手

率差别极大。 以金融业为例， 东吴证券

以 87.10%月换手率在 8月创历史最低，

而去年 12月曾以 525.32%月换手创历史

最高， 前后 8个月， 受资金追捧程度判

若云泥。 同是金融业的个股， 中国银行

以 0.16%在 7月创下历史最低月换手率，

历史是 2007年 1月的 138.51%。 无独有

偶， 工商银行7月月换手率0.21%创历史

最低， 而 2007年 1月曾以 147.15%创该

股月换手历史最高， 此外， 中信银行 8

月曾以 0.73%的月换手创历史新低， 而

2007年 5月曾以 193.61%创该股月换手

率历史最高。 不过， 今年创出历史月换

手最低的是中国石油， 该股在今年 7月

以 0.13%的换手率为最低， 而该股曾在

2007年11月以124.58%创个股换手率最

高。 建筑业个股中国中铁今年月以 2.37%

的月换手率创历史最低， 长江电力 8

月创月换手率历史最低为 2.79%。

除周期股出现了屡创月换手率最低

的个股， 中小板个股也如此。 比亚迪今

年 7月以 35.14%见历史月换手率最低，

去年 7 月曾以 556.06%创下历史最高。

与此类同的还有以岭药业， 该股 1月以

23.41%创历史月换手率最低， 而去年 8

月曾以 290.39%的月换手率创历史最高。

此外还有荣盛石化、 圣农发展等 13只

小盘股的换手率创出历史新低。
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