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QE3

“点火”

港股

IPO

再现生机

证券时报记者 李明珠

上周四美联储推出第三轮量化宽松

政策 （

QE3

） 刺激港股大幅上升， 市场行

情逐渐转好。 随着复星医药、 郑州煤机相

继开始展开路演， 业内人士认为， 香港

新股发行市场 （

IPO

） 本月起或开始重现

生机。

由于下半年港股行情惨淡， 香港市场已

有一个多月无新股上市。

Wind

统计数据显

示，

2012

年下半年预计有

16

家公司在港发

行新股， 然而， 在刚刚过去的

8

月份， 只有

两只新股上市， 分别是英裘控股和一家日本

公司。

本周开始上市前推荐的复星医药和郑州

煤机均已在沪上市。 复星医药早在今年

4

月

份就已经通过港交所聆讯， 市场预计该股

10

月中挂牌， 集资约

46.8

亿港元。

而郑州煤机也将在本周进行路演，

17

日开始预路演，

24

日起正式路演，

10

月

9

日上市。 预计该股本次

H

股发行不超过

1.75

亿股， 最多集资约

47

亿港元。

除上述两只重磅新股外， 上海地产开发

商旭辉集团上周也已通过聆讯， 拟第四季度

来港上市， 初步计划

10

月份才展开上市推

介， 有望于

11

月份正式挂牌。

QE3

促热钱流入

港汇创两年高点

证券时报记者 吕锦明

受到外围资金持续流入的影响， 港汇

昨日一度处于近两年的高位， 报

7.7523

港

元兑

1

美元， 靠近强方兑换保证 （即买入

美元）。

对此， 汇丰环球资本市场亚太区财富策

略部总监叶剑雄认为， 美国推出新一轮量化

宽松措施 （

QE3

） 令部分外围资金流向亚洲

地区， 所以刺激港汇偏强。

不过他同时指出， 亚洲区内经济增长放

缓也令投资机会大幅减少， 因此，

QE3

催生

的游资不会大量流入亚洲地区， 预期港汇短

期将做窄幅波动。

美联储推出

QE3

，新兴市场国家不得不顾忌通胀之痛———

印度央行降准不降息 股市创

14

个月新高

证券时报记者 吴家明

美联储推出第三轮量化宽松

（

QE3

） 让各国央行尤其是新兴市场

央行面临艰难抉择。 印度央行昨日率

先做出反应， 下调银行现金存款准备

金率

25

个基点至

4.5%

。

随着美联储与欧洲央行相继宣布

量化宽松政策， 印度央行昨日宣布，

维持现有

8%

的基准利率不变。 这是

印度央行继

4

月份降息之后连续第三

次维持利率不变。

不过， 印度央行宣布将银行现金

存款准备金率下调

25

个基点至

4.5%

。 此次下调存款准备金率估计

释放约

1700

亿卢比 （约合

31.2

亿美

元） 流动性， 将对经济产生一定利

好影响。

印度经济自

2010

年起进入减

速通道。 今年第二季度， 印度经济

持续放缓， 增速仅为

5.5%

。 与此

同时，

8

月份印度批发价格指数同

比上涨

7.55%

， 高于

7

月份

6.87%

的涨幅， 该指数涨幅加大显示印度

通胀水平有所反弹。

此前， 投资者担心印度有可能

成为金砖国家中第一块松动的

“砖”。 印度总理辛格表示， 如果缺

少政策支持， 该国经济增速或下滑

至

5%

。

印度央行也表示， 当前通胀压

力依然很大， 印度经济增长仍承受

着巨大的下行压力。 不过， 通胀上行

压力再次加大， 印度央行通过降息刺

激经济增长的政策空间受到挤压。

随着美联储推出

QE3

， 新兴市

场国家在权衡经济增长的同时， 不得

不顾忌通胀之痛。 日前， 包括韩国、

菲律宾以及新西兰等亚太央行均选择

按兵不动， 俄罗斯央行则 “逆流而

上”， 选择加息

25

个基点， 成为今年

以来首个加息的新兴市场国家。

此外， 包括印度卢比在内的许多

新兴市场国家货币近期应声大涨， 相

关国家纷纷就本币过度升值发出警

告。 安石投资管理研究主管布思表

示， 美联储 “泄洪” 的闸门已经打

开， 一场真正的汇率战即将爆发。

在昨日的亚洲交易时段， 印度孟

买股市敏感

30

指数一度突破

18700

点， 创下近

14

个月以来的新高。 数

据显示， 今年以来， 印度股市累计涨

幅接近

20%

， 在新兴市场国家中表现

格外亮眼。

有分析人士认为， 由于印度政府

宣布新一轮经济改革措施， 未来数月

资本的流动将会继续。

印度总理辛格

14

日出乎意料地

宣布新一轮改革， 其中包括首度允许

外国大型零售商在印度投资。 印度媒

体分析， 在很短时间内， 印度政府宣

布经济开放的改革措施比过去

8

年还

要多， 显示出在经济增长持续放缓的

不利环境下， 政府越来越有紧迫感。

反对紧缩声浪高涨

西班牙求援前景不明

证券时报记者 吴家明

与希腊相比， 西班牙显得比较 “沉

稳”， 至少到目前为止还没有向欧盟申

请全面援助。 不过， 西班牙民众反对声

浪高涨， 令政府倍感压力， 西班牙求援

前景越发不明朗。

近日， 数万名西班牙民众聚集到马

德里街头， 抗议者要求政府用全民公投

的方式来决定采取何种措施应对危机。

今年

7

月， 西班牙已经同意实施一

轮严苛的紧缩， 公务员将被剥夺圣诞节

奖金， 失业救济金下调， 同时提高消费

税。 西班牙经济部长金多斯曾表示， 西

班牙政府将在本月底出台新的一揽子经

济改革计划， 旨在进一步符合欧盟方面

所给出的受援条件。

面对民众强烈的反紧缩呼声， 西班

牙政府谨慎应对。 在上周举行的欧元区

财长会议上， 西班牙是否应该申请全面

援助已经成为备受关注的话题。 尽管市

场普遍预期西班牙申请全面援助只是时

间问题， 但西班牙首相拉霍伊到现在仍

没有正式宣布全面求援， 让投资者感到

担忧。

受此影响， 欧洲股市昨日低开， 三

大股指盘中跌幅均超过

0.3%

。

值得注意的是， 欧洲央行动启动无

限量购债计划的必要条件之一， 就是申

请救助国必须先谋求主权救助。 欧洲央

行管理委员会委员、 奥地利央行行长诺

沃特尼昨日表示， 在欧洲央行购买西班

牙国债以降低该国借贷成本之前， 该国

应首先申请全面援助。

由此可见， 如果西班牙不进入欧元

区 “安全网”， 欧洲央行就不能提供援

助， 该行启动无限量购债计划的前景

也变得不明朗。

与此同时， 西班牙房地产业至今仍

未走出危机。 据西班牙国家统计局最新

发布的 《房屋价格指数》 报告， 该国房

价今年第二季度同比下跌

14.4%

， 创造

近年来的最大跌幅。 此外， 西班牙银

行业仍严重依赖欧央行流动性支持，

8

月西班牙银行业向欧洲央行借款

4120

亿欧元， 创纪录新高。

人民币期货首日成交

415

张合约

利投资者对冲汇率风险前景看好

证券时报记者 徐欢

港交所昨日推出全球首只人民币

可交收货币期货合约， 首日挂牌共有

415

张合约成交， 相当于名义成交总

额

4150

万美元， 共有

24

家交易所参

与者买卖此新产品。 专家表示， 人民

币期货长期前景看好， 预计一年后将

加速发展。

根据港交所公告，

17

日推出供

投资者买卖的人民币期货合约共有

7

个， 分别为

2012

年

10

月、

11

月、

12

月和

2013

年

1

月、

3

月、

6

月、

9

月， 最短一个月， 最长一年。

市场数据显示， 昨日交投最活

跃的品种是

12

月份到期合约， 共

计成交

82

张 ， 收市价为

6.3665

，

较上日美元兑人民币汇价

6.3145

升

52

个基点； 另外，

2013

年

3

月、

6

月及

9

月份到期的合约则

分别有

70～80

张成交。 最近到期

的

10

月份合约则收

6.3358

， 上

升

213

基点。

港交易所交易科主管戴志坚表

示， 人民币货币期货昨日有一个好

的开端， 从市场反应看来， 人民币

货币期货的交易有着良好的市场深

度和买卖差价。

根据港交所日前公布的相关

细则， 人民币期货合约将以美元

兑人民币汇价为参考。 每张合约

价值

10

万美元， 最低基本保证

金为

7930

元人民币， 据此计算，

合约的杠杆率接近

80

倍。 若投

资者同时买入并卖出不同到期月份

的合约， 跨期保证金要求更低至每

对交易

4760

元人民币， 杠杆率达

130

倍。

根据港交所的设计， 人民币期货

将和离岸人民币市场内日益增加的对

冲以及投资产品形成一个相辅相成的

作用。 投资者可以通过人民币期货投

资人民币货币市场或者对冲人民币汇

率风险。

港交所方面表示， 人民币期货正

式推行之后， 将能够真正反映离岸人

民币的供求， 其走势也能准确反映离

岸和在国内的人民币汇率。

目前， 在香港、 新加坡等离岸市

场较为流行的人民币无本金交割远期

(NDF)

合约， 最低交易门槛通常在

100

万美元左右， 参与者多为金融机

构和大型贸易公司。 与之相比， 人民

币期货投资门槛低， 需要管理汇兑风

险的中小企业和个人投资者完全有能

力参与。

据悉， 目前有四类投资者对人民

币期货兴趣最为浓厚， 包括需要将人

民币兑换成美元购买美元资产的内地

企业、 个人； 需要将外币兑换成人民

币投资

A

股市场的海外投资者； 从

事进出口业务， 以美元或人民币支付

或收款的内地及海外企业以及直接投

资中国内地的境外企业。

长江证券期货

(

香港

)

有限公司

持牌负责人、 董事许士汶认为， 合格

境内机构投资者 （

QDII

） 也可通过人

民币期货来对冲出海投资风险。


