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*ST

金城重组资产股权归属一团乱麻

证券时报记者 建业

恒鑫矿业是

*ST

金城 （

000820

）

资产重组中的关键一环， 但恒鑫矿业

的现有股东究竟是谁， 各有各的说

法。 这其中，

*ST

金城闭口不言，

*ST

园城 （

600766

） 与环球矿业的表

述矛盾重重。

半路杀出环球矿业

截至目前，

*ST

金城对涉及自身

重组最重要的资产恒鑫矿业仅有只言

片语。 不过， 根据

*ST

园城此前的

披露， 恒鑫矿业共有

4

名股东， 分别

是自然人朱祖国， 持股

74%

； 潘悟

霞持股

3%

； 张崇丰持股

3%

； 上海

平易股权投资有限公司持股

20%

。

但从目前资料看， 恒鑫矿业的股权结

构十分混乱。 这对于苦盼重组的

*ST

金城投资者来说， 产权不明晰意味着

巨大的潜在风险。

2010

年

8

月 ， 苏 宁 环 球

（

000718

） 第一大股东江苏苏宁环球

集团有限公司及其一致行动人参股

40%

， 发起成立环球矿业股份， 一同

参与出资的包括上海平易和上海邦富

实业有限公司。 其中， 朱祖国是邦富

实业董事长。

环球矿业所在地的有关人士向证

券时报记者证实， 朱祖国同时也是环

球矿业的大股东、 董事长。

环球矿业的网站显示， 该公司

拥有 “兴国县金龙金矿”、 “兴国

恒鑫矿业有限公司” 等

7

家矿业

“分公司”。 而这些公司的名称恰与

*ST

园城披露的朱祖国持有的矿业

资产完全吻合， 这也表明朱祖国确

实与环球矿业有着不可否认的密切

关联。

由于环球矿业网站上介绍的恒

鑫矿业和朱祖国出售、 赠予的恒鑫

矿业不仅名称一致， 而且环球矿业

和恒鑫矿业都与朱祖国有着直接联

系， 显然， 此恒鑫矿业即为彼恒鑫

矿业。 环球矿业网站显示， 恒鑫矿

业不仅是环球矿业的 “分公司”， 且

在公司构架图中还将其列入总经理

室直属管辖范围。

除了环球矿业网站， 来自政府

的渠道也证实环球矿业控制着恒鑫

矿业。 其中， 兴国县政府网站于

2010

年

5

月

28

日发表了一篇来自兴

国县矿管局的文章， 这篇文章将恒

鑫矿业明确表述为环球矿业的下属

公司。

恒鑫矿业股东疑团

虽然环球矿业自身和政府渠道都

认可环球矿业对恒鑫矿业的实际控

制， 但蹊跷的是， 环球矿业从未出现

在恒鑫矿业的股东名单中。

*ST

园城的公告显示， 恒鑫矿业

成立于

2002

年

8

月

29

日， 截至今年

8

月， 恒鑫矿业前后一共发生过

6

次

股权变更， 其中朱祖国于

2009

年

6

月入主恒鑫矿业， 随后于

2010

年

4

月份引进了共同出资成立环球矿业的

上海平易。

然而， 查遍恒鑫矿业股东的历次

变化， 环球矿业从未进入过恒鑫矿业

的股东名单。 特别值得注意的是， 环

球矿业注册成立于

2010

年

8

月， 此

后的

2010

年

11

月， 朱祖国与自然人

王金云签订了 《股份转让协议》， 王

金云将其持有恒鑫矿业

9%

的股份转

让给朱祖国。 也就是说， 虽然当时环

球矿业已经成立， 但恒鑫矿业的大股

东朱祖国仍没有打算让环球矿业控制

恒鑫矿业。

环球矿业在其网页上表示， 公司

将实施 “资本运作和整体上市 ” 、

“力争

2013

年实现上市”。 同时， 朱

祖国将恒鑫矿业

10%

股权赠予

*ST

金城并承诺未来

12

个月内向

*ST

金

城注入评估值不低于

15

亿元的优质

矿业资产。 足见环球矿业与恒鑫矿业

关系之微妙。

那么， 为何与恒鑫矿业毫无股权

联系的环球矿业要宣称恒鑫矿业是其

子公司？ 如果朱祖国真的直接持有恒

鑫矿业， 为何又要与苏宁环球集团和

上海平易联合组建环球矿业？ 有太多

的问题需要朱祖国和

*ST

金城向投

资者作出说明。

二

旭辉集团赴港上市启动

挂牌时间视市况而定

见习记者 冯尧

内地房企赴港融资出现新动态。

上海旭辉集团副总裁朱瑜昨日向证

券时报记者证实， 目前旭辉已经通

过了香港上市聆讯， 但要看市况才

决定何时招股。

值得一提的是， 如果旭辉年内

能够成功挂牌， 其将成为今年首个

在港上市的内地房企。

相关报道称， 旭辉集团计划今

年

10

月展开初步上市推介， 有望

11

月正式挂牌。 对此， 朱瑜予以了否

认。 他强调， 挂牌时间的确定要视

乎市况。

对于募资额度， 市场上也是猜

测四起。 有消息称， 旭辉集团募资

额度由原来计划的

3

亿至

5

亿美元

（约

23.4

亿至

39

亿港元）， 缩至

2

亿

至

3

亿美元 （约

15.6

亿至

23.4

亿港

元）。 对于此类说法， 朱瑜感到意

外， 并表示， 旭辉目前并未确定集

资额度。

对于上市事宜， 旭辉集团一直

表现得格外谨慎， 对外也是三缄其

口。 早在去年

4

月份， 市场便传出

旭辉集团计划登港上市的消息， 但

公司方面极力否认。 事实上， 在证

监会暂停审批内地房企

A

股上市申

请后， 内地房企在港上市也寥寥无

几。 此番旭辉集团若能在年内顺利挂

牌， 其将成为今年首个在港上市的内

地房企。

公开资料显示， 旭辉集团成立于

1992

年， 在其产品结构中， 住宅类产

品大概占到六成左右， 另外开发商业

地产项目， 但其涉及的多为销售型商

业地产。 朱瑜表示， 未来将会加大持

有型商业地产的份额， 这是旭辉近几

年的目标之一。

旭辉集团今年上半年的销售金额

为

42

亿元， 销售面积为

46

万平方米。

从旭辉公布的数据来看， 其销售业绩

及发展速度并不逊于这两年在香港成

功上市的房企。

然而， 一位熟悉香港上市规则的

投行人士对证券时报记者表示， 内地

房企如果选择今年下半年在港上市，

可能难以获得很好的估值， “处于频

繁调控中的内地房地产企业， 很难说

服投资者。” 他说。

上述人士同时认为， 房企在香港

买壳倒不失为一种选择。 “市况低迷，

很多企业盈利状况不佳， 市值走低，

正是买壳的好时机。 况且买壳后两年

内， 买方难以进行大规模的资产注入，

恰好有短暂的观望期。”

实际上， 近期赴港买壳的国内地

产企业不在少数， 已形成了国内房企

香港买壳曲线上市的热潮。

如金地集团全资子公司辉煌商务

有限公司计划斥资

16.54

亿， 控股星狮

地产； 中粮集团旗下的中粮香港计划

以

3.622

亿港元， 收购香港上市企业侨

福企业

73.5%

股本； 万科以

10.79

亿港

元收购港股南联地产

73.91%

的股份，

以及招商地产子公司收购香港上市公

司控股权入主东力实业等。

南京医药苦等

13

个月

终牵手英国联合博姿

证券时报记者 邓亮 曹攀峰

经历两次协议延期后， 南京医

药 （

600713

） 和全球著名的医药零

售批发商英国联合博姿公司合作一

事， 近日终于尘埃落定。

9

月

16

日， 南京医药与联合博

姿公司在南京签署了 《战略合作协

议》 及 《股份认购协议》。 双方确

定， 将以向南京医药集团和联合博

姿非公开发行股票的方式引入境外

战略投资者， 正式与联合博姿开展

全面战略合作。

已停牌一周的南京医药今日公

布定向增发预案。 公司拟定增发行

股票

2.04

亿股， 其中向大股东南药

集团发行

9615

万股， 向战略投资者

联合博姿的控股子公 司

Alliance

Healthcare

发行

1.08

亿股； 发行价格

为每股

5.2

元。

本次定增将募资

10.6

亿元， 其

中， 募资净额中的

8

亿元将用于偿

还南京医药及其全资子公司的银行

贷款， 剩余部分将全部用于补充公

司流动资金。

上述股份发行完成后， 南药集

团将持有南京医药

26.94%

的股份，

仍 为 公 司 控 股 股 东 ，

Alliance

Healthcare

将持有公司

12%

的股份，

成为南京医药第二大股东。

公告显示，

Alliance Healthcare

作为联合博姿公司的控股子公司，

是为参与南京医药此次定增而设立，

其主要业务为股权投资， 设立至今无

实际经营的业务。

联合博姿公司是世界

500

强企业，

以药品批发零售和药妆保健品为主业。

今年

6

月， 联合博姿与美国最大的连

锁药店运营商沃尔格林公司达成战略

合作， 目前沃尔格林

-

联合博姿已是全

球最大的医药商业公司之一。

南京医药董事长周耀平表示， 公

司与联合博姿具有很强的互补性 ，

通过与联合博姿进行战略合作 ， 南

京医药可以更快地融入世界高水平

的竞争体系， 借助外力推进公司的

转型升级。

南京医药和联合博姿的合作可谓

一波三折。 公司

2007

年开始与联合博

姿进行合作接触， 在南京市委、 市政

府的全力支持下， 双方于

2011

年

7

月

11

日签署了战略合作意向书。

7

月

13

日南京医药公告披露上述合作。

此后 ， 因合作展缓慢 ， 双方于

2011

年

12

月

18

日签署了合作延期函，

将合作的期限延期半年至今年

6

月底。

今年

6

月底双方再次签署了延期

函， 将合作期限继续延长

3

个月至今

年

9

月底。

据了解， 这并非联合博姿首次和

国内医药企业合作。 早在

2008

年， 联

合博姿就通过注资广州药业 （

600332

）

下属广州医药有限公司近

5.5

亿元以

进入中国医药市场， 并实现对广州医

药高达

50%

的持股比例， 与广州药业

对等持股。

� � � � 南京医药拟以

5.2

元

/

股的价格定增募资

10.6

亿

元

，

联合博姿控股子公司

将认购

12%

的股份

，

成为

公司二股东

。

24

亿资本爽约定增 被甩公司很受伤

证券时报记者 李雪峰

今年以来， 上市公司增发热情不

减， 尽管已实施增发的公司数量同比

下降近三成， 但发布增发预案的公司

数量却增加了一倍。

然而， 当大江股份遇到建银医

疗， 苏宁电器遇到新华人寿， 神火股

份遇到易方达基金， 而一切又都发生

在股市低迷的时候， 资本往往会撕毁

契约， 于是美丽的邂逅瞬间变成残酷

的决裂。

统计显示， 在已实施定向增发的

92

家

A

股上市公司中， 近

10

家公司

不同程度地遭遇定增对象爽约， 涉及

资金逾

24

亿元。

定增对象或直接毁约放弃定增，

或一再降低认购数量， 这些定增对象

既包括产业资本、 创投， 也包括银

行、 基金等。

24

亿资本“放鸽子”

年初至今， 因定增对象放鸽子而

受伤的公司并非苏宁电器一家， 大江

股份、 神火股份、 海南航空、 德豪润

达等也有类似遭遇， 其中大江股份曾

表示将追究建银医疗的法律责任。

早在去年

3

月， 大江股份就发布

了增发预案， 当时拟定的增发价格是

5.27

元

/

股， 较预案发布前一个交易

日收盘价折价

14.3%

， 中投旗下的建

银医疗即是两家定增对象之一。 此

后， 上述定增价格一直未作调整， 而

建银医疗也未表示将退出该增发项

目。 直到今年

9

月

7

日， 在大江股份

定增情况报告书中， 建银医疗突然不

见踪影。 由于建银医疗临时变卦，

大江股份增发股份数及募资额均惨

遭腰斩。

资料显示， 大江股份的增发募投

项目为禽肉深加工基地升级改造及研

发中心建设， 共需资金

4.82

亿元，

拟投募集资金

3.88

亿元， 但建银医

疗的爽约导致募集资金严重不足。 在

此情况下， 大江股份降低募投项目投

资额， 要么使用自有资金

1.94

亿元

填补缺口。

记者昨日多次致电大江股份董秘

李冬青及证代杨雪峰欲询问此事， 但

二人始终未接听电话。

相比于大江股份， 神火股份及德

豪润达的定增过程更为曲折。 神火股

份于

7

月

2

日正式启动定增报价程

序， 易方达决意斥资

1.92

亿元申购

2330

万股。 但

9

天之后， 易方达并

未将款项汇入指定账户， 由此宣告爽

约。 德豪润达则遭遇定增对象集体排

挤， 北京中金稳健创投和自然人崔海

龙在约定缴款日期拒不缴款， 中航证

券北京资管分公司则将获配股份数从

1000

万股降至

250

万股。

由于崔海龙等三方未能履约， 德

豪润达定增几度搁浅。 值得注意的

是， 记者从德豪润达了解到， 崔海龙

正是德豪润达的前副董事长。 上市公

司前高管在公司定增时突然违约， 这

在

A

股中并不多见。

此外， 海南航空定向增发时， 招

商银行也曾宣布暂停

8

亿元的信托计

划， 该信托原计划参与海航的定增。

受此影响， 海南航空

80

亿元的定增

计划一度平添变数。

被甩公司无应对良方

由于新华人寿、 建银医疗等机构直

接放弃定增， 因此众多事例中显得较为

突出。 事实上， 上市公司从制定增发预

案到最终完成增发往往要经过一年多的

时间， 这期间随着股价及市场环境的变

化， 增发面临着众多不确定性因素， 大

量的机构存在违约的可能性。

据

Wind

数据统计， 今年以来已实

施定向增发的

92

家公司中， 半数以上

的公司下调过发行价。

业内人士分析， 下调发行价格实际

上也是为了迎合定增对象的诉求， 否则

定增极有可能流产。

统计还显示， 今年以来公募基金参

与定向增发的热情明显降低， 在弱市

中， 定增似乎成了亏损的代名词。 以德

豪润达为例， 博时基金参与其定增后至

今浮亏近

10%

。

问题也随之产生， 在判断参与定增

后亏损概率较高的背景下， 机构是否愿

意履约？

招商证券一位不愿具名的分析师告

诉记者， 此时机构若执意参与定增， 可

能会遭到来自投资者的压力， 因为这些

机构的资金并非自有资金， 必须对投资

人负责。

“在这个问题上， 盲目进行道德审

判显然不太可取， 谁的钱也不是凭空印

出来的， 资金本质上要逐利， 没有回报

预期的项目， 很难吸引机构继续履约。”

上述分析师说。

在遭遇新华人寿临阵违约后， 苏宁

电器一度很受伤， 并表示将动用法律武

器对新华人寿的违约行为进行追究。 然

而两个月之后， 苏宁并未起诉新华人

寿， 而是在此期间默默地筹划

80

亿元

的发债计划。

大江股份也表示将对建银医疗采取

法律行动， 但截至目前， 同样未有实质

性动作。

李雪峰
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� � � �资料显示， 环球矿业子公司恒鑫矿业与

*ST

金城资产重组涉及的恒鑫矿业实

为同一家公司， 然而 *

ST

园城的公告显示， 在恒鑫矿业股东的历次变化中， 环球

矿业从未进入过恒鑫矿业股东名单。 对于

*ST

金城的投资者来说， 产权不明晰意味

着巨大的潜在风险。

张常春
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