
图为日本央行行长白川方明召开新闻发布会。
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担忧复苏再陷停顿 日本央行加码放水

日央行用于购入资产的基金规模扩至

８０

万亿日元，日经指数昨上涨

1.19%

，日元汇率持续下跌

证券时报记者 吴家明

在欧美掀起全球宽松浪潮的

背景下， 日本央行也开始有所行

动。 昨日， 日本央行决定进一步

追加货币宽松措施， 将用于购入

资产的基金规模从

７０

万亿日元

（约合

８８５０

亿美元） 扩充到

８０

万

亿日元 （约合

１．０１１４

万亿美元），

这是今年

４

月份以来日本央行再

推货币宽松措施。

日经济有再陷停顿风险

在新增的

10

万亿日元资金中，

5

万亿日元用于购入短期国债， 另

外

5

万亿日元用于购入长期国债。

日本央行在

2010

年

10

月首次推出

量化宽松政策， 规模为

30

万亿日

元。 迄今为止， 该行已

4

次 “加

码”。 此外， 日本央行还决定， 将

作为基准利率的银行间无担保隔夜

拆借利率继续维持在零至

０．１％

的

实质零利率水平。

日本政府此前连续第二个月下

调对该国的经济评估， 表明全球经

济增速放缓已加重日本政府对经济

下滑的担忧。 日本央行昨日也将日

本景气现状判断从 “缓慢改善” 下

调为 “改善势头停滞”。 日本央行

认为， 海外经济减速状态有所恶

化， 日本经济复苏有再次陷入停顿

的风险。

日本央行行长白川方明表示，

日元走强已经对企业信心产生负

面影响， 日本出口也显露疲弱迹

象， 央行有放宽政策的必要， 以

确保日本经济不至于脱离可持续

增长的轨道。

此外， 钓鱼岛事件严重影响市

场对日本经济的信心， 而日本又是

出口驱动型经济体， 中日关系日趋

紧张对日本的出口非常不利， 可能

拖慢日本经济复苏步伐。

日元应声而落

自美联储推出第三轮量化宽松

（

QE3

） 以来， 日元汇率持续下跌。

与此同时， 钓鱼岛事件在国际汇市掀

起波澜， 并出现一轮抛售日元的风

潮。 不过， 放眼到更长周期， 自今年

3

月中旬以来日元整体始终处在升值

过程中， 日本官员多次表达对日元升

值的担忧。

在日本央行宣布将进一步放宽货

币政策后， 日元汇率进一步下跌。 在

昨日的亚洲交易时段， 美元兑日元升

至

79

水平， 欧元兑日元强势上涨至

103

上方。 此外， 日本股市日经

225

指数上涨

1.19%

， 报收

9232.21

点，

创下近

4

个半月以来的收盘新高。

日本央行希望通过新的宽松措施

促使日元汇率进一步走低， 从而为增

加出口创造条件。 德国商业银行预

计， 美元兑日元汇率将进一步升至

80.63

。

全球新一轮宽松浪潮蔓延

尽管白川方明强调日本央行并没

有因为其他央行采取行动而盲目跟

随， 但欧洲央行不久前公布无限量购

债计划， 美联储接着推出第三轮量化

宽松 （

QE3

）， 日本央行又决定再推

10

万亿日元宽松措施， 发达国家央

行似乎展开了一场 “宽松竞赛”， 全

球新一轮货币宽松浪潮愈演愈烈。

英国央行昨日公布的

9

月份货币

政策委员会会议纪要显示， 一些货币

政策委员会委员认为未来有可能需要

扩大资产购买规模。

日本经济研究机构

Totan

首席经济

学家加藤表示， 无论各国央行是否有

意， 全球已经出现了宽松货币政策的

“竞赛”。 有分析人士表示， 如果美国的

量化宽松政策持续推行， 其他经济体

也可能跟风， 这极可能埋下全球通胀

的 “定时炸弹”。

西班牙不提全面救助

希腊资产大甩卖救急

证券时报记者 吴家明

随着欧洲央行出台无限量购债计

划， 欧债危机形势似乎暂时趋缓。 不

过， 在近几个交易日， 欧元区乐观情

绪逐渐消散， “欧猪国家” 也有自己

“难念的经”。

西班牙情况困扰投资者

目前， 西班牙已经成为欧元区高

悬的另一把 “达摩克里斯之剑”。 尽

管债务高企， 国债收益率再度走高，

西班牙政府依然保持淡定， 并无意迅

速寻求全面救助。

西班牙首相拉霍伊近期的表态引

起市场猜测。 他在接受当地媒体采访

时说， 西班牙政府正在考虑向欧洲央

行新购债计划寻求救助， 同时希望获

得 “合理” 的救助条款， 但西班牙并

不计划提出全面救助。 不过， 欧元集

团主席容克表示， 欧元区将为西班牙

全面救助设定非常严格的救助条件，

但具体条件不会提前告知市场。

此外， 欧洲央行启动无限量购债

计划的必要条件之一， 就是申请救助

国必须先谋求主权救助。 如果西班牙

不寻求全面救助， 该行启动无限量购

债计划的前景也变得不明朗。

西班牙政府将于下周提交一揽

子改革措施计划， 以推动经济增长，

并满足欧盟委员会对其提出的要求。

有分析人士认为， 西班牙推出新的

改革措施， 主要目的还是希望在请

求全面救助之前， 尽可能挽回 “颜

面”。 对于不断上升的财政赤字水

平， 以及来自国际信用评级机构的

压力， 西班牙最终仍不得不寻求全

面援助， 如此来看， 该国晚求援还

不如早求援。

在昨日的欧洲交易时段， 欧洲股

市高开低走， 欧元兑美元汇率一度跌

至

1.30

水平。 西班牙求助的不确定

性增加， 投资者仍在担心西班牙究竟

会在何时提出救助申请。

希腊：卖楼筹钱

财政紧缩和加快私有化是希腊新

政府的两个关键举措。 不过， 财政紧

缩引发该国民众的抗议浪潮， 也让希

腊经济饱受衰退之苦。 因此， 加快私

有化、 出售国有资产就成为希腊优先

考虑的方法。

据海外媒体报道， 继 “卖岛” 和

成立 “经济特区” 之后， 希腊计划出

售从伦敦到贝尔格莱德的外交办公室

和住宅建筑， 昔日在雅典附近的皇宫

也可能要出售或出租。

希腊承诺在

2020

年前通过出售

国家资产筹资

500

亿欧元 （约合

640

亿美元）， 其中大约一半为房地产。

不过， 希腊资产出售计划目前仅筹资

18

亿欧元， 欧盟官员批评希腊政府

削减债务的动作不够迅速。 此外， 为

了加快私有化进程， 希腊共和国资产

发展基金将宣布拍卖其有利可图的国

家 控 股 企 业———彩 票 运 营 商

OPAP29%

的股份。

欧猪国家存款外流

数据显示， 今年

7

月份， 西班牙

银行业坏账规模达到

9.86%

， 创历史

新高。 与此同时， 西班牙银行的存款

流失速度也有所加快。

据彭博社报道， 从去年

7

月到今

年

7

月， “欧猪国家” 中的西班牙、

葡萄牙、 爱尔兰和希腊四国银行存款

外流规模达到

3260

亿欧元。 在四国

银行存款外流的同时， 包括德国和法

国在内的 “欧元区核心

7

国” 银行存

款增长了

3000

亿欧元， 导致欧元区

银行业体系进一步分化。 有分析人士

表示， 资本外逃导致欧元区外围国家

和核心国家之间差距扩大， 并将损害

欧洲央行的政策效果。

邓普顿资产

频繁操作招商银行

H

股

证券时报记者 李明珠

港交所披露的股权资料显示， 持

有招商银行

H

股的第一大投资基

金———邓普顿资产管理公司

9

月举动

频繁。

股权资料显示， 作为招行

H

股

最大买家的邓普顿基金在

9

月

13

日

于场内减持

20

万股招商银行

H

股

后，

14

日又以平均价

13.236

港元的

价格增持了

17.9

万股， 一出一进之

后， 该公司持有招商银行

H

股的比

例仍为

11%

。

13

日的减持是今年以

来邓普顿首次卖出招行

H

股， 平均

价是

12.667

港元， 较其

9

月

4

日增

持招商银行

H

股的价格

12.785

港元

轻微折价。

根据统计数据， 除

13

日的减持

以外， 今年以来邓普顿对招商银行

H

股一直增持， 其中最大规模的一

次发生在今年

2

月

3

日， 平均价格

为

17.956

港元， 涉资

7724

万港元；

在稍后的

4

月

9

日， 该公司也以

16.536

港元的平均价买入

259

万股，

将招商银行

H

股的持股比例扩大到

10%

以上。 而此前， 邓普顿资产管理

在

2011

年两次增持过招商银行

H

股

股票。

持有招商银行

H

股

10.66%

的摩

根大通和持有

6.96%

的贝莱德在近期

并未出现持股变化。

不仅是招商银行， 据港交所披

露， 近日在香港上市的银行股均遭到

股东的大手笔增减持，

9

月以来包括

中国银行、 民生银行和农业银行等频

频出现权益的变化。

日本航空重生后再次上市

创今年全球第二融资规模

日本航空公司

19

日在东京证券交易所

重新上市， 时隔两年多再 “起航”。

日航于

2010

年

1

月申请破产保护， 当

时以

2.3

万亿日元 （约合

２９９

亿美元） 的负

债成为日本历史上规模最大的非金融业破产

案。 同年

２

月， 日航从东京证券交易所退

市。 此后， 日航接受政府救助， 并通过取消

亏损航线和裁员等举措实施大规模重组， 实

现业绩迅速回升，

２０１２

财年录得近

２０００

亿

日元纯利润。 时隔

2

年零

7

个月， 日航成功

重返东京股市， 融资规模在今年全球市场仅

次于

5

月在纳斯达克上市的社交网络巨头

Facebook

。

在昨日的东京股市交易时段， 日航公司

开盘价为

3810

日元， 高出发行价

20

日元，

最终收盘价也高于发行价。 以首日开盘价

计， 日航重新上市后的市值约

６９０９

亿日元，

超过竞争对手全日空的

６３００

亿日元市值。

日航的再上市， 也让日本政府 “收益”

匪浅。 曾出资

3500

亿日元持有

1.75

亿股日

航股票的日本政府企业 “再生支援机构” 将

卖出全部日航股票， 除去手续费共回收资金

约

6483

亿日元， 至此援助工作宣告结束，

出售日航股票收益所得将纳入国库。

(

吴家明

)

美机构对苹果产品

发起“

337

调查”

当地时间

18

日， 美国苹果公司股价突

破

700

美元大关。 同一天， 美国国际贸易委

员会应摩托罗拉移动公司要求， 对美国苹果

公司无线通信设备、 便携音乐与数据处理设

备、 计算机及其部件发起 “

337

调查”， 以

确定是否存在专利侵权行为。

美国国际贸易委员会表示， 涉案产品主

要是苹果

iPhone

、

iPod

、

iPad

和个人电脑。

据悉， 摩托罗拉在上个月请求该委员会展开

相关调查。 摩托罗拉请求美国国际贸易委员

会判定苹果产品是否触犯了 《

1930

年美国

关税法》 第

337

条款的规定， 侵犯了摩托罗

拉所拥有的专利， 并要求启动 “

337

调查”

以及发布排除令和禁止令。

（吴家明）

周赛亚军： Icesichao。 看到这个昵称

再次出现在获奖榜单上， 招商证券京安

外营业部每个人都很激动， 因为这是

“Icesichao” 第三次出现在获奖名单上，

在之前的比赛中， 他曾经分别得过周冠

军和周优胜奖各一次。

在洽谈室里， 具有传奇色彩的人物

“Icesichao” 周先生分享了他的投资心得：

他说从去年底他就加入了财富管理计划，

每天早上他都会对里面的资讯和股票作

一番研究。 周先生说， 财富版里的 “每

日权威精粹” 栏目对他非常受用， 其它

券商的最新研究成果， 影响行业的重大

信息及行业动态分析， 可以很方便就能

看到， 大大节省了靠自己搜集信息的时

间。 财富版里对个股的基本面研判和未

来走势预测也提高了自己的长线投资分

析能力。 在谈及操作策略时， 周先生说

“牛市做长线， 震荡市做波段。 现在的行

情自己主要是短线操作， 在基本面和政

策面都支持的情况下， 根据成交量、 价

位、 技术指标等综合信息选择买入点位，

当然， 最重要的指标还是成交量指标”。

在整个交流过程中， 周先生都对我

们的活动表现出了极大的认可。 同时，

他也希望我们的财富版软件能继续为广

大投资者提供更优质的资讯， 希望我们

的投资顾问能一如既往地提供更贴心的

服务。

财富管理助力，龙年屡获丰收

———招商证券大赛周亚军访谈

(CIS)


