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� � � � 9 月 20 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 胡华雄以及华林证券

分析师殷海波， 以下是几段精彩问

答回放。

时报网友： 大立科技（002214）

后市如何， 怎么操作？

赵前： 大立科技在连续的反弹

之后， 目前有所回落， 但前期低位

盘整的区间上轨有一定的支撑， 后

市如果能有效企稳， 可以继续持

有， 甚至加仓， 但若不能企稳， 逢

高离场或者区间操作。

时报网友： 华银电力（600744）

后市如何操作？

赵前： 电力行业短期难以出现

较为根本性的改观， 而且下行趋势

非常明显， 该股后市继续下行的可

能性依然较大。

时报网友： 欧菲光（002456）

后市如何？

赵前： 欧菲光在光学领域有深

厚的积累， 市场优势明显， 但经过

前期的上扬之后， 目前出现了调

整， 而且短期来看， 调整有望延

续， 还是逢高离场比较好。

时报网友： 西部资源（600139）

适合中长线持有吗?

� � � �胡华雄： 受国际大宗商品涨价

预期影响， 近期国内有色金属股走

势强劲， 该股跟随显著上涨， 从基

本面的角度看， 未来有色金属还有

大幅涨价机会， 适合中长线持有。

时报网友： 福建金森（002679）

后市怎么样， 可以介入吗？

胡华雄： 该股近期一直逆大盘

走势而走强， 筹码锁定仍较好， 短

线看涨， 不过目前估值较高， 中线

期望不要太高。

时报网友： 石煤装备（002691）

现在可以介入吗？

胡华雄： 技术走势上， 该股股

价目前临近

8

月底低点， 该价位有

较强支撑， 可考虑适当介入。

时报网友： 升华拜克（600226）

成本 6.65元， 可以解套吗？

胡华雄： 公司近两年业绩呈连

续下滑趋势， 中长期仍未看到好转

迹象， 短期击穿重要均线， 建议考

虑逢高减仓或出局。

时报网友： 厦门国贸（600755）

现 在 可 以 介 入 吗 ？ 浙 江 东 方

（600120）后市如何？

胡华雄： 厦门国贸今年半年报

净利润同比显著下滑， 短期业绩预

期仍不太理想， 技术走势上， 该股

最近持续受到

5

日线压制， 在未突

破

5

日线之前不建议介入； 浙江东

方动态市盈率不足

10

倍， 今年中

期净利润同比大幅增长， 不过短期

仍为下跌之势， 等待企稳之后再考

虑是否介入。

时报网友： 中粮生化（000930）

深套， 后市如何操作？

殷海波： 中粮生化受制于经济

的增长放缓， 业绩也出现较大幅度

的下跌， 二级市场处于筑底阶段，

如果破位建议投资者先减仓。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

拟投资扩大生产

亚太股份放量涨停

� � � �异动表现： 近期走势一直比较弱

的亚太股份（002284）， 昨日在公布

子公司拟投资建设汽车盘式制动器建

设项目这一利好消息的刺激下， 早盘

平开后在资金推动下快速拉升至涨停

板， 全天量能明显放大。

点评： 公司是一家研发生产整套

汽车制动系统的大型专业化一级汽车

零部件供应商， 具有自主创新能力，

主要用户有一汽大众、 一汽轿车、 上

海通用、 上海大众、 北汽控股、 奇瑞

汽车、 东风汽车等国内各大知名整车

企业， 并自营出口北美、 欧洲、 澳大

利亚等国家和地区。

昨日公司公布， 全资子公司安

吉亚太制动系统有限公司拟投资建

设年产

400

万套汽车盘式制动器建

设项目， 项目总投资为

40214

万元，

建设期为

2

年。 该项目产品主要为

轿车配套， 面向公司现有稳定的和

即将开发的国内外代工生产 （

OEM

）

市场。 项目将新增主要生产设备

238

台 （套）， 项目完成后形成新增年产

400

万套汽车盘式制动器的生产能

力。 项目实施后， 将新增年销售收

入

76000

万元， 增值税

3861

万元，

销售税金及附加为

463

万元， 利润总

额为

8308

万元。

二级市场上， 该股今年总体在一

个明显的下降通道之中运行。 进入

9

月份后， 该股走出了横盘筑底行情，

但量能并没有放出， 昨日受此利好影

响， 早盘平开后被资金快速拉升至涨

停板， 全天量能快速放大并创出年内

天量水平， 一举向上突破短期均线系

统压制， 离半年线也近在咫尺。 不过

该股昨日量能放出过大， 且全天涨停

封单较少， 预计后市会有调整要求，

投资者追涨需谨慎。

（恒泰证券 于兆君）

同日上市命各异 东华大涨永贵破发

证券时报记者 钟恬

创 业 板 新 股 东 华 测 试

（

300354

） 和永贵电器 （

300351

）

昨日挂牌上市， 开盘后两只新股表

现迥异， 东华测试高开后小幅冲

高， 而永贵电器则低开低走， 全日

均在发行价下运行， 至收盘前者大

涨

37.91%

， 后者跌

10.77%

。

此前研究员普遍看好东华测

试， 认为其上市首日的涨幅将超过

永贵电器， 不过该股大涨之后， 市

盈率已达到

78

倍， 估值已经过

高， 投资者不可再盲目追高。

东华测试本次公开发行股票

1109

万 股 ， 发 行 后 总 股 本 为

4434.94

万股， 发行价格

20.31

元

/

股， 募集资金

2.25

亿元。 公司主

要从事结构力学性能测试仪器及配

套软件的研发、 生产和销售，

2011

年度实现营业收入

0.95

亿元， 净

利润为

3179.16

万元。 昨日该股以

27

元高开， 涨幅达

32.94%

，

9

时

35

分左右因换手率达到

50%

， 遭

深交所临时停牌。 此后继续小幅冲

高， 最高涨至

29.59

元， 收盘有所

回落， 报

28.01

元， 大涨

37.91%

，

全日总成交额为

28233

万元， 换手

率达

91.24%

。

永贵电器本次公开发行股票

2000

万股， 发行后总股本

7860

万

股， 发行价格

31

元

/

股， 募集资金

6.20

亿元； 公司主要从事轨道交通

连接器产品的研发、 生产和销售，

2011

年度实现营业收入

1.90

亿元，

净利润

7385.19

万元。 昨日该股报

29.50

元， 跌幅为

4.84%

， 此后股

价继续下挫， 全日均在发行价下运

行， 跌幅一度超过

11%

。 该股收

盘报

27.66

元， 跌

10.77%

， 全日

总成交额为

22957

万元， 换手率为

40.42%

。

深交所盘后公开信息显示， 机

构仍为抛售主力。 东华测试卖出金

额最大的前

5

名中有

4

家机构， 总

共出货

9109

万元， 占其全日总成交

额的

32%

。 而卖一中信证券 （浙江）

有限责任公司宁波天童北路证券营

业部此次卖出

2658

万元， 该营业部

也是炒新的 “老面孔”， 此前曾出现

在博林特、 喜临门上市首日的卖一

席位中， 均为大手笔抛出。 永贵电

器的卖一至卖三席位也均为机构，

3

家机构总共卖出

6525

万元， 占其全

日总成交额的

28%

。

事实上， 近期上市的次新股， 有

不少首日大涨之后， 便一路下行， 屡

创新低。 据证券时报记者统计，

9

月

份以来， 在东华测试和永贵电器之前

上市的

7

只新股中， 有

5

只昨日股价

再创出上市以来新低， 分别为美盛文

化、 北信源、 渤海轮渡、 红旗连锁及

百洋股份。

券商评级

Stock Rating

乐视网（

300104

）

评级：推荐

评级机构：长江证券

9

月

19

日， 乐视网召开新闻发布会宣布

进军电视机市场， 并将推出乐视

TV

超级电

视。 同时， 乐视网发布公告， 董事会审议通过

了关于公司 《进军电视机市场， 推出自主品牌

电视机的议案》， 公司将通过控股子公司乐视

致新电子科技 （天津） 有限公司开展乐视

TV

相关的产品研发、 设计、 运营及销售等互联网

电视业务，

12

个月内对乐视致新增资不低于

1

亿元， 未来

9

个月内完成产品推向市场，

1~2

年内， 项目投资额约为

5

亿

~15

亿元。

乐视互联网电视的出现， 将会使乐视网的

版权内容和资源优势呈现出放大效应。 在内容

端， 乐视网建立了行业最全的影视剧版权库，

拥有

9

万集电视剧、

5000

部电影的网络版权，

并通过 “乐视自制” 和乐视影业， 为乐视网提

供了丰富的内容支持， 互联网电视将成为内容

资源新的播放窗口， 实现内容资源优势的放大

效应。

同洲电子（

002052

）

评级：买入

评级机构：宏源证券

主营业务好转， 国内市场占据半壁江山。

公司

1-9

月主营业务反转， 前三季度的每股收

益可以达到

0.2

元， 主要由于放弃毛利较低的

订单以及加强费用控制。 目前， 公司数字电视

业务平台覆盖

15

个省， 用户近

7000

万， 并与

8

个省市开展数字电视互动业务合作。 经过三

年的布局， 公司已具备有线电视前端运营平台

强大的客户基础与领先优势。

海外市场放量增长带动公司业绩增长。

2012

年公司在非洲地区取得了突破性进展，

成功获得首批

5

万台卫星接收机订单， 这也意

味着非洲地区的数字化已经开始发力， 并将为

公司未来几年的业务带来新的机会。 另外， 印

度及俄罗斯市场在未来两年里都将保持较为强

劲的增长。 公司针对巴西、 俄罗斯等新兴市

场， 逐步优化产品结构， 实现销售业绩的稳定

攀升。

达实智能（

002421

）

评级：买入

评级机构：广发证券

达实智能于

9

月

19

日发布公告， 称收到

大连地铁有限公司委托大连机械设备成套公司

发出 《中标通知书》， 确定公司为大连地铁工

程环境与设备监控系统 （

BAS

） 总承包项目第

二标段的中标人， 中标价格为

5901

万元， 占

公司

2011

年营收的

11.12%

。 我们认为， 公司

继续开拓华北业务， 收入地区布局愈加均衡。

公司的传统优势区域在华南，

2010

年华

南地区收入占比近

9

成， 由于近两年公司加大

全国范围的业务开拓， 该区域收入有所下降，

据

2012

年中报最新披露约占

75%

， 但是整体

来看依然 “南倾”。 原本公司在华北地区的业

务主要集中在北京， 本次中标大连项目是公司

进军 “西北、 华北” 策略的重要一步。 另外，

本项目为公司轨道交通智能化业务在长江以北

的首个项目， 自此， 公司的轨道交通智能化业

务已拓展到

4

个城市， 体现了公司以 “精耕行

业” 实现区域突破的经营战略， 有利于轨道智

能化业务在北方区域的拓展。 配合公司

7

月对

联欣科技的收购挺进华东地区， 达实智能正经

历由区域型公司向全国性公司的转变进程。

武汉健民（

600976

）

评级：中性

评级机构：国元证券

随着基本药物制度的逐步推进， 公司一线

产品市场受到明显负面影响； 另外， 儿童补钙

市场也面临三精、 迪巧等激烈竞争， 市场竞争

异常激烈。 医药商业部分则通过加大纯销， 引

进

40

多个新品种， 提升了毛利率， 但对公司

整体贡献很小。

由于大鹏药业拥有唯一的体培牛黄批文，

近两年， 公司加大了推广牛黄制剂药品的销售

力度， 如大活络丸、 安宫牛黄丸等， 大鹏药业

已经有

51

个药品批文，

2012

年中期实现收入

3447

万元， 利润

784

万元， 同比提升

80%

，

我们看好体培牛黄的市场前景， 但这一市场何

时出现爆发仍不确定。 预计

2012~2014

年公司

经常性每股收益分别为

0.43

元、

0.51

元和

0.67

元， 含委托贷款非经常的收益为

0.49

元、

0.51

元和

0.67

元。

（钟恬 整理）

“黄金梦”正酣

天业股份逆势再涨停

� � � �异动表现： 近期明显异动的天

业股份 （600807） 周四再上涨停

板。 盘面上可见， 继前日涨停之

后， 该股昨日早盘即大幅高开， 稍

做震荡之后， 开始上试涨停板， 经

过随后的多空争夺， 该股在 10 时

16分终以大单封住涨停， 全然不理

上证指数再创新低， 当天该股成交

明显放大， 换手率为 13.57%。

点评：

9

月

12

日， 公司刊登

了一则关于签订 《股权转让框架性

协议》 的公告， 称公司于

2012

年

9

月

10

日与控股股东山东天业房

地产开发集团有限公司签署 《股权

转让框架性协议》， 天业集团有意

将其持有的山东天业黄金矿业有限

公司

10%

股权转让给公司， 天业

黄金持有澳大利亚明加尔金源公司

100%

股权。 据了解， 明加尔公司

为一家在澳大利亚勘探、 开采、 加

工金银等贵金属及铜、 铅、 锌等有

色金属和铁金属的公司。

值得注意的是， 早在

2010

年

2

月， 公司曾中止增发股份购买山

东天业黄金矿业有限公司

100%

股

权的方案， 此次卷土重来的股权转

让与前次相比， 存在诸多令市场质

疑之处， 能否最终尘埃落定尚存在

诸多变数， 市场却对该股这一朦胧

概念借题发挥， 股价也在发布公告

后连续三个一字涨停。 随后该股报

收放量中阴线， 风险陡然加大。

不过， 该股在整理了两个交

易日后， 再次连续涨停， 且完全

不理会大盘的下跌而展开了独立

涨停的走势。 后市来看， 考虑到

该股在近两个交易日的涨停都伴

有较大的成交量和较高的换手率，

短期震荡将加大， 投资者参与还

是应谨慎为宜。

单日挫逾

7%

新华保险时隔九月破发

证券时报记者 吕锦明

由于投资者信心不足， 导致昨

日内地

A

股和港股齐齐下跌， 上

证综指更跌至

43

个月的低位，

A

股市场上各主要板块全线回落， 尤

以保险股板块的跌势最为抢眼， 其

中， 新华保险

A

股 （

601336

） 暴

跌

7.2%

。 该股昨日的放量加速下

跌， 不仅创出了其上市来的新低

价， 最低报

22.53

元， 同时也跌破

了其

23.25

元的发行价， 短期风险

释放可谓充分； 其

H

股 （

01336.

HK

） 也下挫

3.73%

， 并逼近

21.25

港元的上市低点纪录。

新华保险于

18

日公布今年

1-8

月份保费同比增长

5.83%

， 增速持

续下滑；

8

月份单月实现保费收入

61.4

亿元， 单月同比下滑

12.28%

，

降幅较之前有所扩大。 值得一提的

是， 新华保险

8

月份的单月保费

以

-12.28%

的同比增速， 在四家中

资保险公司中的排名垫底 （中国平

安、 太保寿险、 国寿

8

月单月保费

同比增速分别为

17%

、

-7.7%

、

19.8%

）； 但如果扣除

8

月的保费，

新华保险在今年前

7

个月的总保费

仍有

8.02%

的同比增长， 且新华保

险前

8

个月保费

5.83%

的同比增速

排名虽然不是最高， 但仅次于中国

平安的

6.64%

， 远好于中国人寿

的

-3.2%

。

对于昨日新华保险

AH

股双双

下跌， 尤其是

A

股大跌的情况，

高盛认为， 内地股市受累于经济表

现逊于市场预期以及区域政局因素

影响， 短期将继续承压， 也将拖累

涉及

A

股投资的保险股的表现。

高盛同时表示， 上述基本面因素有

望于未来

6

至

12

个月内有所改善，

A

股的估值将因此变得有吸引力，

因此强调继续看好中资保险股。

瑞信认为， 新华保险保费收入

环比、 同比的表现均进一步转差，

反映其银保销售继续面对困境， 但

该行仍看好其

H

股， 因为现价对

内涵价值为

0.9

倍。

新华保险早前曾公告称， 接获

董事长康典通知， 其已于

9

月

11

日通过其拥有

100%

股权的

Excel

Class Investments Limited

， 购入公

司

3

万股

H

股， 成交均价为每股

21.4

港元。 增持完成后， 康典合计

持有公司

3

万股

H

股。 有市场分

析师指出， 公司高层在股价低位大

手笔增持， 显示对公司前景充满信

心， 鉴于公司基本面未有明显转

坏， 短线不建议投资者继续杀跌。

新股追踪

Tracing

新疆浩源今日登陆中小板

� � � �新疆浩源 （

002700

） 于

2012

年

9

月

21

日在中小板上市。

新疆浩源本次上市

1833.8

万股 ， 该股发行价格为

21.73

元

/

股， 对应市盈率为

27.16

倍。

公司主营业务为天然气的运输

（含管道运输）、 加工、 销售与

服务。 公司主要从事新疆阿克苏

及周边地区天然气输送和销售业

务， 通过自有长输管线、 城市管

网及加气站将所购上游天然气销

售给民用客户及车用客户， 并且

也承担管道入户安装服务， 形成

了车用燃气、 民用燃气和入户安

装三项业务鼎立的局面。 公司紧

邻西气东输气源地， 自建了

148

公里长输管线， 保障气源稳定和

供应 ， 降低了运营成本。 公司拥

有南疆多个区域

30

年的特许经营

权 ， 在区域内竞争优势突出。 得

益于新疆地区天然气行业快速发

展， 公司天然气业务成长性极佳，

近

3

年收入和净利润增速分别达

到

70.2%

和

63.5%

。 募集资金拟投

资于阿克苏市天然气综合利用二

期工程项目 （市区工程项目）、 阿

克苏纺织工业城天然气利用工程

项目 、 喀什地区巴楚县天然气利

用工程项目， 项目总投资

2.35

亿

元 ， 募投项目将助力公司业绩加

速提升。

公司上下游价格均由发改委制

定， 具有典型的公用事业属性。 由

于公司离气源近， 因此天然气购入

价格非常低廉， 为发展天然气业务

提供了得天独厚的条件。 公司车用

燃气价格仅相当于汽油的

30%

， 价

格优势明显， 又因为管制较宽松，

是公司销售价格最高的产品， 因此

是公司主要的收入和利润来源。 民

用燃气相对管制较严格， 价格较低，

但毛利率也很可观。 入户安装主要

是针对民用燃气业务的增量需求，

价格亦由发改委确定， 目前也保持

较高的毛利水平。 随着未来南疆地

区天然气的进一步普及， 公司业绩

仍能维持一段时间的高速成长。

考虑到公司正处于快速成长期，

结合当前股市整体运行状况， 该股

上市后定位在

23~26

元左右。

（中信浙江 钱向劲）

投资者不宜轻易抄底

� � �在两市仅有的四只保险股中， 新

华保险（601336） 近期的跌势可谓

惨烈！ 周四， 在两市整体呈单边下

跌并再创调整新低之际， 该股也不

例外， 从盘面上看， 多方几乎无还

手之力， 总体呈低开低走、 放量下

跌之势。

相较于其良好的基本面， 公司

股票在二级市场的表现可谓不尽如

人意。 公司于 2011 年 12 月 16 日登

陆主板， 上市之初即表现出了较强的

上攻态势， 股价也一度快速拉升至

36.50 元， 但这个价格成了其历史高

位， 该股在高位横盘整理了三个月后

终选择破位下行， 并在近期出现了加

速下跌的走势。 同时， 新华保险 H 股

昨日的跌幅也较大， 但 AH 股溢价仍

达 1.28 倍， 投资者对该股仍要谨慎，

不宜轻易抄底。

（恒泰证券 于兆君）
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