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综合

Ｔ＋１
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ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％
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基本面

得分

技术面

得分

机构

认同度

安全星级

６００６９４

大商股份 零售

２．８４８２ ２．６９９９ ５．４９ ８９ ８９ ９６ ★★★★★

００２３０６

湘鄂情 餐饮住宿与娱乐

０．３９９４ ０．３８３１ ４．２５ ８０ ７８ ８０ ★★★★★

６００６１２

老凤祥 纺织品和服饰

１．２５１９ １．２２３６ ２．３１ ８０ ８９ ６４ ★★★★★

３００１８７

永清环保 商业服务

０．６２０７ ０．６０７２ ２．２２ ９４ ８４ ７０ ★★★★★

３０００７２

三聚环保 化工品

０．４４９８ ０．４４０７ ２．０６ ８６ ９４ ８７ ★★★★★

６００８５８

银座股份 零售

０．５１１ ０．５０１９ １．８１ ８７ ５９ １００ ★★★★★

６００４７９

千金药业 制药

０．４１２４ ０．４０６５ １．４５ ９１ ９８ ９０ ★★★★★

０００５２２

白云山

Ａ

制药

０．７１ ０．７ １．４３ ９７ ９４ ５８ ★★★★★

０００８４８

承德露露 饮料生产

０．６０８５ ０．６００１ １．４ ９５ ８５ ９１ ★★★★★

３００２１５

电科院 电力设备

０．７３８ ０．７２８２ １．３５ ９７ ９４ ８１ ★★★★★

００２４２１

达实智能 信息技术与服务

０．７０２２ ０．６９３９ １．２ ８１ １００ ６４ ★★★★★

００２４５０

康得新 化工品

０．６７８１ ０．６７０４ １．１５ ９７ ９６ ７９ ★★★★★

３００２４１

瑞丰光电 电子设备与仪器

０．４５１１ ０．４４６ １．１４ ７１ ６５ ８６ ★★★★★

００２２７１

东方雨虹 金属与采矿

０．４８７８ ０．４８２７ １．０６ ９３ ９６ ９０ ★★★★★

００２１３８

顺络电子 电子设备与仪器

０．３９７９ ０．３９４１ ０．９６ ８３ ９７ ４６ ★★★★★

６０１１１７

中国化学 建筑工程

０．６４８４ ０．６４２４ ０．９３ ９８ ９５ ７４ ★★★★★

００２３５０

北京科锐 电力设备

０．５４１ ０．５３６３ ０．８８ ８８ ９３ ７３ ★★★★★

０００７９９

酒鬼酒 饮料生产

１．５５１６ １．５３９８ ０．７７ ９８ ９３ ７２ ★★★★★

００２３４１

新纶科技 化工品

０．４１４８ ０．４１１８ ０．７３ ９７ ９１ ８３ ★★★★★

３０００２６

红日药业 制药

０．９６０２ ０．９５４１ ０．６４ １００ ８４ ８６ ★★★★★

６０１６３３

长城汽车 汽车制造

１．５２９３ １．５２０３ ０．５９ ９３ ９９ ７２ ★★★★★

００２４５６

欧菲光 电子设备与仪器

１．１２３３ １．１１６７ ０．５９ ９４ ９４ ８４ ★★★★★

３００２２６

上海钢联 互联网软件及服务

０．６５４３ ０．６５０９ ０．５２ ９８ ８６ ７５ ★★★★★

３０００２４

机器人 机械制造

０．７７６ ０．７７２５ ０．４５ ９９ １００ ６０ ★★★★★

００２３１３

日海通讯 通讯设备

０．９５２ ０．９４７７ ０．４５ ８８ ８９ ６８ ★★★★★

０００４００

许继电气 电力设备

０．６０１ ０．５９８３ ０．４５ ８７ ８６ ９９ ★★★★★

０００９１５

山大华特 制药

０．６３８６ ０．６３５８ ０．４４ ９１ ９３ ７８ ★★★★★

００２２４１

歌尔声学 电子设备与仪器

１．０８７４ １．０８３２ ０．３９ ９１ ９１ ６８ ★★★★★

３００２０２

聚龙股份 电子设备与仪器

０．６２３９ ０．６２１８ ０．３４ ９１ １００ ８５ ★★★★★

０００６２５

长安汽车 汽车制造

０．２７６４ ０．２７５５ ０．３３ ５６ ７６ ８４ ★★★★★

６００３７３

中文传媒 媒体

０．９５４３ ０．９５１４ ０．３ ９４ ８４ ７９ ★★★★★

３０００１７

网宿科技 软件

０．５４６４ ０．５４４８ ０．２９ ８８ ９８ ８３ ★★★★★

０００５３１

穗恒运

Ａ

电力

１．０９７６ １．０９４７ ０．２６ ８７ ８４ ６７ ★★★★★

００２２７３

水晶光电 电子设备与仪器

０．６８０４ ０．６７８８ ０．２４ ７５ ９７ ８６ ★★★★★

６００７０２

沱牌舍得 饮料生产

１．１４３ １．１４０４ ０．２３ ９６ ８５ ８６ ★★★★★

６０１８７７

正泰电器 电子设备与仪器

１．０４１９ １．０３９６ ０．２２ ８７ ８２ ７８ ★★★★★

６００６９０

青岛海尔 家庭耐用消费品

１．１８７６ １．１８５ ０．２２ ８４ ８１ ８３ ★★★★★

００２２６２

恩华药业 制药

０．６３３７ ０．６３２３ ０．２２ ９１ ９４ ６５ ★★★★★

０００６６１

长春高新 制药

１．３４４ １．３４１２ ０．２１ ９９ ８１ ７３ ★★★★★

０００８２６

桑德环境 商业服务

０．８５７１ ０．８５５３ ０．２１ ９２ ９３ ７２ ★★★★★

００２０６３

远光软件 软件

０．６３６ ０．６３４７ ０．２ １００ ９５ ７８ ★★★★★

６００５４７

山东黄金 金属与采矿

１．８２６７ １．８２３ ０．２ ９３ ９９ ７０ ★★★★★

００２２３０

科大讯飞 软件

０．５２０４ ０．５１９４ ０．１９ ９８ ９１ ７１ ★★★★★

６００４２２

昆明制药 制药

０．５８８９ ０．５８７８ ０．１９ ９４ ８４ ７１ ★★★★★

００２２３６

大华股份 电子设备与仪器

１．０７５１ １．０７３１ ０．１９ １００ ９９ ６８ ★★★★★

６００５１８

康美药业 制药

０．６５９２ ０．６５８ ０．１８ ９８ ９６ ７４ ★★★★★

３００１１０

华仁药业 制药

０．４８９１ ０．４８８２ ０．１８ ８２ ９３ ７８ ★★★★★

６００１９９

金种子酒 饮料生产

１．０４ １．０３８２ ０．１７ ９６ ７２ ８４ ★★★★★

３００２２９

拓尔思 软件

０．４９８１ ０．４９７３ ０．１６ ９５ ８４ ７４ ★★★★★

３００２４４

迪安诊断 保健服务

０．６３４４ ０．６３３４ ０．１６ ９２ ８９ ７１ ★★★★★
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华谊兄弟（

300027

）

评级： 买入

评级机构： 海通证券

太空板业（

300344

）

评级： 买入

评级机构： 湘财证券

What

’

s Hot一周热点
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Profit Forecast

盈利预测调高股票一览

评级： 推荐

评级机构： 中投证券

吉峰农机（

300022

）

恒邦股份（

002237

） 盛达矿业（

000603

） 安源煤业（

600397

）

收盘价：

24.42

元

本周涨跌幅：

29.07%

一周最高点：

24.42

元

一周最低点：

18.51

元

收盘价：

25.09

元

本周涨跌幅：

5.24%

一周最高点：

26.00

元

一周最低点：

22.33

元

收盘价：

13.21

元

本周涨跌幅：

0.46%

一周最高点：

13.22

元

一周最低点：

11.91

元

本周创业板加速下行。 创业板指周跌幅

7.16%

， 弱于

同期深证成指。 创业板本周成交额

423.4

亿元， 较上周的

711

亿元大幅萎缩四成。 从本周表现来看， 创业板个股几

乎全线下跌， 仅有太空板业、 吉峰农机、 劲胜股份等

9

只

个股上涨。 从涨幅居前个股来看， 太空板业周涨幅

8.16%

；

吉峰农机及劲胜股份分别上涨

6.90%

及

5.90%

； 宜安科技、

中能电气、 新天科技、 梅泰诺、 国联水产、 雅本化学周涨

幅均未超过

5%

。 从跌幅居前个股来看， 海兰信及远方光

电周跌幅均超过

20%

； 安居宝、 森远股份、 高新兴等

14

只个股周跌幅超过

15%

。 周跌幅超过

10%

的创业板个股达

到

117

家， 占比达到

33%

。

资源股翻云覆雨 黄金独领风骚

证券时报记者 邓飞

资源股翻云覆雨

本周盘面一个最为明显的特点就是

资源股翻云覆雨。 煤炭股及有色股继周

三的强势表现后， 周四出现大面积雪

崩， 周五却再度在大盘危难时刻出手驰

援。 以资源股为代表的强周期品种震荡

幅度加剧。

本周三， 日本央行宣布扩大资产购

买规模

10

万亿日元， 并维持

0~0.1%

的超低利率不变， 此举直接刺激全球

金属期货上扬， 并带动国内有色股全

面爆发。 当天， 有色金属板块上涨

3.21%

， 板块内个股几乎全线上扬，

仅有银邦股份、 钢研高纳微跌。 荣华

实业和恒邦股份强势涨停， 盛达矿

业、 中金黄金、 贵研铂业等

3

只个股

的涨幅均超过

7%

。 当天， 有色金属

板块共计净流入资金

11.39

亿元。

不过， 在本周四沪指破位下跌创

出

43

个月新低的同时， 资源股却迅速

翻脸， 煤炭行业及有色金属板块当天分

别以

4%

及

3.92%

的跌幅名列行业跌幅

榜前列。 在前一交易日出现大幅资金净

流入的有色金属板块， 当天成为资金出

逃重灾区， 共流出

17.57

亿元。

昨日 ， 沪指出现技术性反弹，

“煤” 飞 “色” 舞成为关键因素。 昨日

早盘沪深股指再创调整新低， 在此危难

时刻， 煤炭股及有色股的奋力护盘显得

特别扎眼。 截至昨日收盘， 煤炭行业及

有色金属板块分别上涨

1.52%

及

1.11%

，

涨幅居前。 煤炭股中的安源煤业及有色

股中的恒邦股份、 豫光金铅强势涨停，

荣华实业、 兴业矿业、 四川圣达、 盛达

矿业等股涨幅超过

4%

。 昨日， 煤炭股

仅小幅净流入

0.73

亿元， 而有色股再

度吸引

10.95

亿元资金进场。

黄金独领风骚

本周， 有色板块内部分化加剧。 稀

土及铝、 铜等常规金属品种个股走势不

尽如人意， 黄金股独领风骚。

本周三， 黄金股率先启动， 成为当

天有色金属板块全面上扬的点火器。 当

日强势涨停的荣华实业、 恒邦股份均沾

“金”。 民生证券指出， 大宗商品中的基

本金属虽有反弹， 但由于需求不佳， 预

期力度有限， 投资策略应以黄金板块为

首，

QE3

、 下半年的需求旺季以及美国

和全球的通胀因素仍将给黄金带来上行

空间。

周四， 黄金股跟随大盘弱势调整，

但中金黄金、 山东黄金、 荣华实业等黄

金股的调整幅度明显小于大盘， 更是远

远强于整个有色板块的表现。 果不其

然， 昨日黄金股再度强势拉起， 黄金概

念几乎全线上扬。 截至昨日收盘， 恒邦

股份、 豫光金铅、 明牌珠宝封死涨停，

荣华实业上涨

6.49%

， 中金黄金及辰州

矿业分别上涨

4.70%

及

4.25%

。

本周， 黄金概念以

5.77%

的周涨幅

成为本周两市唯一翻红的行业。 其中，

恒邦股份周涨幅达到

29.07%

， 表现最

为抢眼； 中金黄金及秋林集团周涨幅分

别达到

11.35%

及

11.40%

； 豫园商城、

豫光金铅、 荣华实业、 山东黄金等多只

黄金概念股周涨幅超过

5%

。

公司农机主业经营正常。 上半年

公司农业机械业务实现营业收入

19.39

亿 元 ， 较 上 年 同 期 增 长

29.11%

， 毛利率提升到

13.51%

， 同

比增长

0.71

个百分点。 营收的快速

增长主要由于国家继续加大对农业购

置补贴资金的支持， 以及前期新开直

营门店的经营管理逐步成熟， 市场经

营规模获得稳定增长所致。 公司在辽

宁、 黑龙江、 吉林、 重庆、 云南等地

的农机业务增长较快。

“提质增效” 战略效果初显。 年

初公司提出推动发展战略由过去的外

延式增长， 转向外延式增长与内涵式

增长并进， 目前来看效果明显。 首先

公司四大业务的毛利率同比均有所提

高， 农业机械、 载货汽车、 工程机械

和通用机电的毛利率同比分别增长

0.71

、

0.31

、

0.1

和

0.14

个百分点；

其次公司期间费用率也同比有

0.29

个百分点的下降。

农机购置补贴政策试点变革， 对

农机流通企业的正面作用暂不明显。

2012

年， 国家积极推动原来的差额购

机和指标制操作办法向全额购机和普

惠制试点变革， 其中全额购机已经在

江苏、 浙江、 湖南等省全面展开。 这

些政策虽然方便了用户购机， 有利于

缓解流通企业的流动资金紧张局面，

但也造成了用户首次购机负担的增加

和农机流通企业营销的难度， 一定程度

上影响了上半年农机行业的产品销售。

鉴于公司工程机械业务下半年仍

难以恢复， 我们下调公司

2012～2014

年每股收益至

0.21

元、

0.28

元、

0.38

元， 我们认为公司未来成长为中国农

机流通领域里的王者趋势不改， 目标

价

8

元， 维持 “推荐” 评级。

2012

年

9

月

17

日华谊兄弟公告

《股票期权激励计划 （修订稿）》 已经

获得证监会批准， 同时也获得公司董

事会审议通过。 该修改稿内容与公司

6

月

26

日公布的股权激励草案基本

一致， 行权价格仍为

14.85

元， 行权

条件仍为

2012～2014

年扣非后净利

润同比增速不低于

25%

、

20%

和

20%

， 加权平均

ROE

不低于

10%

、

11%

和

12%

。 不同之处主要在于经修

改后授予期权

1043

万份， 较草案的

1155

万份减少， 主要是因为激励对

象略有调整， 陈国富由于台湾籍身

份， 暂时无法获得激励。

同时， 公司公告与深圳坪山城投

及深圳市珠江投资公司在深圳 “华谊

兄弟文化城” 签署了 《合作协议书》，

注册资本拟定为人民币

1

亿元， 其中

实景娱乐持股比例为

40%

。 与上海、

苏州情况类似， 项目公司将向华谊兄

弟支付品牌使用费。

公司目前主营电影、 电视和艺人

经纪保持较快增长， 总体思路仍是通

过优秀的内容资源带动渠道和衍生业

务， 我们看好公司大力投资的产业链

一体化布局的威力在长期的逐渐显现，

相对稳健的股权激励目标也是管理层

对公司长期发展信心的体现。 公司行

权条件为

2012～2014

年扣非后净利润

年增速不低于

25%

、

20%

和

20%

， 对

应每股收益分别为

0.37

元、

0.45

元和

0.54

元， 条件较为保守， 未来业绩增

长达到行权条件亦为大概率事件。

我们预测公司

2012～2014

年每股

收益为

0.50

元、

0.61

和

0.78

元。 维

持对公司的 “买入” 评级， 目标价

19

元， 对应

2012

年、

2013

年市盈率

分别为

38

倍和

30

倍。

太空板业核心是基于发泡水泥和

钢内构结合而成的新型建筑材料， 由

钢边框或预应力混凝土边框、 钢筋桁

架、 发泡水泥芯材复合而成的集承

重、 保温、 轻质、 隔热、 隔声、 耐火

等优良性能于一身的新型节能、 绿

色、 环保型建筑板材。 由于太空板为

预制、 灵活多变且可标准化成产， 尤

其适合建造产业化应用。

成本上升浪潮下， 耐克、 富士

康、 阿迪达斯等劳动密集型企业已有

产业转移的趋势， 我们认为在产业转

移中不管内迁和外迁比例多少， 在当

前节能降耗新形势和国家政策引导下

的中西部产业承接将是高标准， 另外

企业自身在新环境下对使用年限、 生

产环境、 节能性能、 连续生产能力若

有要求， 则太空板具有先天优势。 中

央财政将对

10

个重点城市公共建筑

节能改造补贴

20

元

/

平方米； 地方政

府除上海外， 深圳、 厦门等地也要求

新建保障房全部为绿色建筑， 太空板

可满足建筑节能三星级。

近日北京市住房和城乡建设委员

会公布

2012

年北京保障房落实

40

个

项目共计

240

万平方米的产业化住

宅， 到

2015

年产业化建造方式的住

宅达到当年开工建筑面积

30%

以上，

累计示范面积超过

1500

万平方米。

太空板收录入 《北京市绿色建筑适用

技术推广目录 （

2012

）》， 作为主要推

广产品之一既符合绿色建筑又符合住

宅产业化要求， 根据之前朝阳区安置

房成功案例， 我们看好后续太空板业

有希望进入产业化供应商之列， 业绩

或有超预期可能性。

预计公司

2012-2014

年每股收益

为

0.91

元、

1.28

元、

1.62

元， 对应

19

倍、

13

倍、

10

倍市盈率， 首次给

予 “买入” 评级， 我们认为

2012

年

公司合理动态估值应在

25

倍左右，

对应目标价

22.75

元。

(

邓飞 整理

)

本周沪深股指震荡下行， 恐慌情绪蔓延。 上证综指下跌

4.57%

， 再创

43

个月新低； 深证成指下跌

6.16%

， 距离前低

仅一步之遥。 从盘面看， 两市量能较上周大幅萎缩三成， 市

场人气重回冰点， 前期强势股纷纷补跌。 上周表现活跃的军

工航天、 飞机制造、 高端装备等板块， 本周跌幅居前。 煤炭

有色等资源股本周翻云覆雨， 带动强周期品种震荡加剧。 纵

观全周走势， 黄金股独领风骚， 无惧有色板块内部分化。 黄

金概念以

5.77%

的周涨幅成为本周两市唯一翻红的行业， 龙

头股恒邦股份周涨幅达到

29.07%

。

电子设备复兴有望

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 近期综合盈利预

测 （

2012

年） 调高幅度居前的

25

只股

票中， 化工品类个股录得

3

只排在首

位， 电子设备与仪器、 运输基础设施、

汽车制造、 汽车零配件、 机械制造、 电

力类个股各有

2

只， 其余个股则分布在

水运、 制药、 电力设备、 家庭耐用消费

品、 零售等行业中。 近期， 苹果概念火

爆， 下面我们来重点看一下电子设备与

仪器行业。

上半年电子行业受整体经济环境的

拖累， 需求不佳， 收入放缓。 但

2012

年二季度以来毛利率、 净利率相对一季

度有所提升。

2011

年下半年及

2012

年

一季度由于需求不振而导致库存上升之

后，

2012

年二季度平均库存周转天数

回 落 至 历 史 平 均 水 平 以 下 。

进入三季度以来， 行业的旋律仍然

以下跌为主， 但走出了有别于大盘的行

情。 截至

9

月

20

日收盘， 电子设备与

仪器行业过去

3

个月回报为

-7.61%

，

跑赢沪深

300

指数

6.36

个百分点。 最

新统计的数据则显示，

2012

年

8

月，

我国通信设备、 计算机及其他电子设备

制造业固定资产投资累计额为

3633.40

亿元， 同比增幅为

12.86%

， 增幅较上

个月的

12.45%

小幅回升

0.41

个百分点。

近期， 在三大

IT

产业规划、 云计

算千亿政策蛋糕等政策利好之下， 部

分电子信息、 软件服务个股逆市走强。

苹果发布新品

iPhone 5

也是近日市场

焦点， 预售火爆超市场预期。 在苹果

产品出货量大幅上升预期下， 国内电

子产业链上游供应厂商将因此受益，

部分因其新品上市延后而三季度业绩

有所影响的厂商将在四季度获得显著

改善机会。

申银万国观点认为，

9

月份各大厂

商密集推出新款电子产品， 包括三星的

Galaxy Note2

、 诺基亚的

Lumia920

以及

亚马逊的新版

Kindle

电子书和

Kindle

Fire

新款平板电脑等， 苹果在

9

月

12

日发布

iPhone 5

， 考虑到

10

月仍有

iPad Mini

以及

Windows 8

发布， 相关

产业链公司有望取得较为确定的业绩增

长。 为明年发展提前布局客户及产品、

明年存在较高增长预期的公司更具投资

价值， 在目前的市场环境下此类公司有

望逐步进入估值切换进程。

在当前的宏观经济环境下， 投资电

子设备与仪器板块也顺应经济周期。 中

信建投分析师表示， 行业缓慢恢复， 对

下半年业绩有保障并有提升空间的智能

终端产业链公司继续看好， 继续推荐长

信科技、 水晶光电； 同时推荐长盈精

密、 鸿利光电、 洲明科技、 瑞丰光电；

长期可关注三安光电 、 兴森科技。


