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特变电工塔吉克斯坦建火电站换金矿

三座金矿开采所获收益抵偿杜尚别火电站建设成本后，可实现净利

14.64

亿元

证券时报记者 宋雨

以资源换项目的创新合作方式成为

了特变电工 （

600089

） 开拓国际市场，

获取境外资源的一大利器。

特变电工今日公告， 公司拟由特变

电工杜尚别矿业有限公司为主体， 以资

源换项目方式建设塔吉克斯坦杜尚别
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万千瓦火电站一期工程项目， 塔吉

克斯坦政府授予矿业公司金矿开采权利

并给予矿业公司生产经营过程中相关税

收减免， 矿业公司金矿开采所获得的收

益用于抵偿火电站建设成本

1.78

亿美

元 （折合人民币约

11.2

亿元）， 可实现

净利

14.64

亿元。

特变电工董事长张新在接受证券时

报记者采访时表示： “该金矿预测储量

很大， 如果资源量能够全面落实， 将为

公司带来较大的经济效益。”

张新介绍： “资源换项目是近年来

特变电工加快推进国际市场开拓的喜人

成果， 以往公司承建的塔吉克斯坦系列

国际电力成套项目赢得了塔吉克斯坦政

府和民众高度评价。 现在， 塔吉克斯坦

又提出让特变电工为其建设
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万千瓦

火电站及相关设施， 以保证给首都供热

供电。 作为建设交换条件， 塔吉克斯坦

用其最好的资源换取火电站的建设， 即

东杜奥巴金矿及东杜奥巴侧翼、 上库马

尔克金矿， 矿区面积

15.4

平方公里。”

据了解， 三个金矿点已探明的储量

是

51.7

吨， 有待勘查的储量是

117.16

吨。 根据东杜奥巴金矿、 东杜奥巴侧

翼、 上库马尔克金矿

C1+C2

储量

51.75

吨， 分别按金价

300

元

/

克、

350

元

/

克

测算， 全部金矿预计实现净利润分别为

14.81

亿元、

22.09

亿元， 抵偿杜尚别火

电站建设费用后， 全部金矿可实现净利

润

3.68

亿元、

10.96

亿元。

对于该项目的开发价值， 张新表

示： “前苏联早已对该矿区做过普查，

除去已探明的储量外， 近期， 根据我们

聘请的专业公司的布钻和勘查， 已经在

周围找出了新的金矿资源， 前景储量极

有可能成为特大型金矿。”

张新说， 该项目待股东大会批准后

即可投入建设， 东杜奥巴金矿建设期两

年， 上库马尔克金矿

117

吨黄金储量在

3~5

年里全部勘查完， 并将持续开发。

根据特变电工的预算， 杜尚别火电

站在承建过程中可带动公司变压器、 电

缆及开关等产品销售， 还可实现

EPC

工程效益 （收益率不低于

10%

）。 特变

电工预测， 根据塔吉克斯坦所提供的资

源储量预计矿业公司所获金矿资源可以

抵偿火电站建设成本费用， 若金矿不足

以抵偿火电站建设成本时， 塔吉克斯坦

将给予公司新矿补偿。 公司可以通过火

电站项目

EPC

建设获得良好的收益。

张新表示： “近年来， 特变电工以

输变电成套工程核心产品以及集成技术

优势， 在吉尔吉斯斯坦、 赞比亚、 埃塞

俄比亚等国已获得了大量国际成套建设

项目， 这些项目大多是政府之间的合作

项目， 在今年年底及明年将全部完工。

这些项目又带动和促进了特变电工在其

它资源领域合作的可能， 塔吉克斯坦金

矿项目就是特变电工在境外获取资源的

有益尝试， 有利于公司在塔吉克斯坦后

续输变电成套工程项目的获取。”
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增资合同争议条款显现 难掩案件定罪困境

证券时报记者 靳书阳

以张克强为代表的华美系资金， 以

兴云信委托持股的信托投资方式， 参与

盐湖集团的增资扩股， 难免遭遇一些合

同解释方面的争议。 而这些争议， 也成

为案件关注的焦点。

根据

2006

年

9

月

18

日盐湖集团与

兴云信签署的 《增资扩股协议》 第七

条， 即兴云信向盐湖集团的保证条款显

示， 兴云信保证 “为认购标的股份而支

付的认购价款是兴云信合法取得的资

金， 该资金不存在任何第三方的权益，

并且兴云信保证盐湖集团不会因为该资

金的合法性问题而遭受任何损失”。

上述保证中 “不存在任何第三方权

益”， 成为公诉方指控华美系信托入股盐

湖集团不合规定的重要证据。 华美集团

办公室主任田旭表示， “不存在任何第

三方权益” 是当时盐湖集团为防止募集

资金遭投资方突然撤资而设立的约束性

条款， 因当时华美集团尚未决定入股，

应该不是针对投资人身份而设的门槛。

他认为， 如果真的有这么一个身份

门槛， 那么在

2006

年

12

月

1

日， 当兴

云信向盐湖集团汇款并明确表示资金来

自于华美丰收资产管理有限公司及合质

合环境发展有限公司之时， 盐湖集团就

应该表示异议。 另外，

2008

年

6

月，

ST

盐湖发布简式权益变动报告书， 已

将兴云信委托持股的事情公开， 但彼时

盐湖集团亦未表示异议。 他认为， 在缺

少工程建设资金的情况下， 盐湖集团默

认了兴云信的信托集资入股行为。

《增资扩股协议》 第十二条规定，

标的股份认购完成五年后， 兴云信向控

股子公司或全资子公司以外的公司转让

标的股份， 盐湖集团其他股东具有 《公

司法》 规定的优先购买权。 若兴云信向

其直接或间接控股的子公司或全资子公

司转让标的股份， 盐湖集团其他股东放

弃优先购买权。 而华美系资金与兴云信

签署的信托协议， 期限从

2007

年

2

月

12

日至

2012

年

2

月

12

日， 也正好为

5

年。 这一条款也就解释了为何华美集团

及华美丰收收购兴云信， 资金安全将更

有保障的原因。

假如兴云信未能被华美系收购， 上

述信托协议所涉及的资产收益将如何分

配呢？ 用益信托工作室专家李杨表示，

信托集资是一个 “从现金到现金” 的过

程， 在信托协议到期， 委托资产无论以

何种形式变卖， 所得现金收益应按照信

托协议签署时的权益比例分给各个出资

人。 而关于信托协议合法性的问题， 李

杨表示， 任何信托协议， 在签署前双方

必然已经进行了严格的法律程序认证，

毕竟没人会拿自己的钱开玩笑。

自

2012

年

1

月

4

日张克强案第一次

开庭结束至今， 法院一直没有宣判， 已

经超过一审最长羁押期限。 《刑事诉讼

法》 规定， 刑事诉讼中的羁押期限通常

最长不超过

22

个月零

23

天， 其中一审

最长羁押期限是

5

个月。 张克强辩护律

师朱征夫表示， 按照规定， 如果经过上

级法院院长的批准， 可以延长羁押期，

但法院方面并没有通知他有关消息。

根据昆明市检察院指控， 对张克强

等人以诈骗罪立案。 然而， 根据中国政

法大学刑事司法学院院长曲新久、 北京

大学法学院教授陈兴良、 中国人民大学

法学院教授及刑法教研室主任谢望原、

中国政法大学教授樊崇义、 清华大学教

授张明楷五人联名签署的法律专家意见

书显示， 上述五位专家经过分析案件主

要证据材料， 一致认为， 张克强等人的

行为不构成刑法第

226

条规定的诈骗罪。

而据参加庭审现场的人士介绍， 在

开庭审理时， 张克强辩护律师朱征夫曾

当庭询问检察官， 在盐湖集团增资这笔

交易中， 经鉴定， 交易三方盐湖集团、

兴云信以及华美集团等均未有利益受损

的情况出现， 那么， 这起诈骗案的受害

方到底是谁？ 回复则耐人寻味， “假如

能找到更合适的罪名， 你就可以坐到我

这个位置了”。 （本系列完）

三季度产业资本

增持规模同比增四成

证券时报记者 李雪峰

在上证指数一度击穿

2000

点

的关键时刻， 创业板首批

28

家公

司大非解禁带来的减持预期也成

了悬在市场头顶的一柄利剑， 不

过从三季度的市场交易数据来看，

上市公司重要持股人 （控股股东、

高管、 产业资本等） 减持意愿同

去年三季度相比明显降低， 而与

之相对的是， 增持意愿大幅攀升。

据

Wind

数据显示， 截至

9

月

26

日， 三季度共有

296

家上市公

司

13.07

亿股被减持， 去年同期则

是

317

家公司被累计减持

16.64

亿

股。 此外， 就套现金额而言， 今

年第三季度套现金额同比大幅回

落

44.2%

至

123.76

亿元， 去年第

三季度是

221.81

亿元。

在产业资本等减持总量大幅

回落的同时， 单家上市公司发生

的大额抛售也明显萎缩。

去年第三季度， 抛售额在

1

亿元以上的上市公司多达

52

家，

5

亿元以上的有

9

家， 其中华丽

家族、 滨江集团、 国投新集及中

泰化学均被抛售逾

10

亿元之巨。

而在今年第三季度， 抛售规模在

亿元以上的公司下滑至

36

家， 超

过

5

亿元的减持则仅有新湖中宝

与洋河股份， 分别被抛售

8.57

亿

元、

5.76

亿元。

另一个值得注意的现象是， 虽

然今年三季度遭重要持股人减持的

公司数量有所下滑， 但

100

万元以

下的小额套现公司数量却从去年三

季度的

67

家增至

73

家。 这也从一

个侧面反映出， 上市公司控股股东

及产业资本等持股比例较大的股东

减持意愿并不强烈。

数据还表明， 与去年同期相比，

上市公司今年三季度的增持意愿明显

回升。

去年三季度， 有

45

家上市公司

获得了来自控股股东、 高管等产业

资本约

30.68

亿元资金的增持， 而在

今年三季度， 有

164

家公司获得了

重要持股人的增持 ， 资金规模达

42.44

亿元， 同比增加

38.33%

。

在上述

164

家公司中， 中国建

筑及长江电力分获

7.34

亿元、

7.06

亿元的增持， 而即将吸收合并天方

药业的中国医药也获得了通用技术

逾

2

亿元的增持。 此外， 汉商集团、

东百集团、 南京中商等百货零售类

公司及冀东水泥等建材类公司也分

别获得了数亿元的增持。

尽管与减持数据相比， 上市公

司三季度的增持规模相对偏小， 但

增持规模增加、 减持规模下降却是

不容置疑， 上市公司控股股东及高

管抄底迹象明显。
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北生重组

抛弃光伏继续“吃药”

证券时报记者 周悦

兜兜转转，

*ST

北生（

600556

）

的求生希望又回到了医药上。

9

月

27

日，

*ST

北生与尖山

光电正式签署协议， 终止双方签署

的 《重大资产重组框架协议》 并终

止相关重大资产重组。 同日，

*ST

北生与罗益

(

无锡

)

生物制药有限

公司签订 《重大资产重组意向性协

议书》， 确定罗益生物为公司新的

重组方。 如果该方案能够施行， 则

*ST

北生又将回到医药行业。

这已经是

*ST

北生停牌以来

的第三次重组方案。

*ST

北生因

2006

年至

2008

年

连续三年亏损被暂停上市， 至

2009

年完成了破产重整成为净壳，

引来郡原地产介入。 公司

2010

年

的重组在当年

2

月的股东大会获得

通过， 后因地产调控， 该项重组方

案一直未曾取得证监会放行， 公司

因此在

2011

年

9

月撤回重组申请。

2012

年

2

月

*ST

北生又发布

公告， 宣布寻找到新的重组方尖山

光电， 可是光伏行业的不景气使得

中小投资者不满。

5

月底， 公司吸收

合并尖山光电的重组预案出炉， 因评

估模式及注入资产无业绩承诺而饱受

质疑。 最终， 因全球经济下滑及太阳

能光伏全行业收益持续下降等因素，

*ST

北生放弃光伏行业。

公告显示， 罗益生物是由无锡

鸿利投资有限公司、 加拿大罗益生

物技术公司和香港鸿大集团有限公

司联合出资于

2002

年

10

月组建成

立， 注册资本

1222.22

万美元， 该公

司位于无锡国家高新技术产业开发

区， 是一家从事冻干

A+C

群脑膜炎

球菌结合疫苗、 双价肾综合征出血

热纯化疫苗研究和生产的国家级高

新技术企业。 经营范围为生产冻干

粉针剂

(

冻干

A+C

群脑膜炎球菌结

合疫苗

)

、 小容量注射剂

(

疫苗稀释

液

)

、 疫苗

[

双价肾综合征出血热纯

化疫苗

(vero

细胞

)]

。

*ST

北生提示， 公司与罗益生物

的重组事宜尚需中国证监会等有权机

关核准， 仍存在重大不确定性； 公司

恢复上市的申请仍在审核过程中， 若

公司恢复上市申请未能获得上交所的

核准， 公司股票将被终止上市。

马钢股份承认正在调查

8

亿货款事件

媒体报道已引起安徽证监局关注

证券时报记者 向南

日前， 马钢股份 （

600808

） 公告其

全资子公司马鞍山马钢裕远物流有限公

司

8

亿购货款难收回， 从而选择诉讼程

序， 对此， 马钢股份昨日回应证券时报

记者称， 公司正在进行调查， 而安徽省

证监局也已过问此事。

证券时报连日来追问马钢物流公司

巨额货款难收回的种种疑点， 昨日， 马

钢股份董事长苏鉴钢委托公司证券代表

胡顺良与本报进行沟通， 胡顺良表示，

马钢物流公司是独立经营的子公司， 在

此之前公司对其经营情况了解并不详

细， 公司只是根据其诉讼情况进行公

告， 但是公司也觉得马钢物流公司在经

营方面疑点众多。

胡顺良表示， 马钢物流公司承担的

主要功能是物流、 航运， 而现在买卖钢

材的金额如此之大， 很明显已偏离了其

职能定位， 买卖钢材不能当主业来做。

在货款支付上， 该公司在对方不能发货

的情况下还支付货款， 时间长达几个

月， 确实没有道理。

“公司正在就此事进行调查， 如果

确实如媒体所言存在决策失误， 将进行

处理， 如果真的有猫腻， 公司也将采取

相应措施。” 胡顺良表示， 公司现在还

在调查阶段， 等有了结论之后会及时进

行通报。

据了解， 由于马钢物流公司巨额货

款难收回情形可疑， 加上媒体连番报道

和市场广泛质疑， 安徽省证监局已经开

始着手过问此事。

记者日前查询马钢物流公司的起诉

对象上海北粤投资有限公司的网站， 在

其网站上， 该公司领导在今年上半年总

结会议上称公司经营困难， 将采取措施

走出困境。 从时点上看， 就在上海北粤

自己都称经营困难时， 马钢物流公司还

在向其输送购货款。 昨日记者再次登录

北粤投资网站， 该网站已关闭。

记者近日询问过上海北粤工作人

员， 其称目前业务正常。 另一家被诉方

上海华程物资有限公司亦称业务正常。

昨日马钢物流公司一工作人员透

露， 公司向上述物流公司订购的产品是

钢材。 也就是说， 马钢物流公司在大规

模买卖钢材。

公开资料显示， 马钢物流公司成立

之后， 也发展过物流业务， 其今年上半

年与马鞍山港口集团共同投资组建的肥

东港口有限公司， 承担合钢物流项目终

点港码头业务， 合钢项目是马钢 （合钢）

公司在合肥循环经济示范园建设的高强

轿车板、 高级家电用冷轧板生产项目。

张常春
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