
(

下转

D34

版

)

(

上接

D32

版

)

ｉ ──

预测年度；

ｒ ──

折现率；

ｇ ──

未来收益每年增长率，如假定

ｎ

年后

Ｆｉ

不变，

ｇ

取零；

Ｆｉ ──

未来第

ｉ

个收益期的预期收益额；

ｎ ──

预测期年限，一般为

５

年。

５

、收益期限的确定

根据企业所处行业的发展前景及企业自身的经营情况，本次评估采用无限年期作为收益期。 收益的预测采用两阶段模型，第一阶段明确

预测期自

２０１２

年

５

月至

２０１６

年，预计至明确预测期末，企业的经营情况将趋于稳定；第二阶段为

２０１７

年至永续。

６

、明确预测期企业自由现金流量的确定

对各项收入、成本与费用的预测采用比率变动分析和定量固定分析相结合的方法。 鉴于被评估单位和其长期投资公司为产业链上下游

关系，本次评估采用合并报表口径对未来盈利进行预测。

明确预测期内各年企业自由现金流量的计算式如下：

企业自由现金流量

＝

净利润

＋

资产减值损失

＋

折旧及摊销

＋

税后的付息债务利息

－

资本性支出

－

营运资金追加额

根据晨光稀土的经营历史以及未来盈利预测，估算其未来预期的自由现金流量。 将未来经营期内的自由现金流量进行折现处理并加和，

测算得到企业经营性资产价值。 预测合并的净利润和现金流如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

一、营业总收入

２６１

，

９９８．２６ ３０１

，

２２２．７０ ３１９

，

４７５．４５ ３３２

，

６８５．１１ ３３９

，

１７８．９３ ３３９

，

１７８．９３

二、营业总成本

２２５

，

９７１．６２ ２５３

，

２８１．４８ ２６６

，

９８１．７８ ２７６

，

３０４．００ ２７９

，

７６９．４５ ２７９

，

７６９．４５

其中：营业成本

１９１

，

３２１．４２ ２１８

，

５３９．０５ ２２９

，

８５２．３３ ２３７

，

２６８．３６ ２３９

，

４０９．７６ ２３９

，

４０９．７６

营业税金及附加

１３

，

１１２．３６ １５

，

２４２．３２ １６

，

４６７．７０ １７

，

４７６．４０ １８

，

０９３．９２ １８

，

０９３．９２

营业费用

９６５．１８ １

，

０３２．１４ １

，

１９４．０５ １

，

２２１．１５ １

，

２９５．４３ １

，

２９５．４３

管理费用

１３

，

７３６．３８ １４

，

５３３．４５ １５

，

５３２．６２ １６

，

４０２．４２ １７

，

０３３．９８ １７

，

０３３．９８

财务费用

３

，

８９２．７４ ３

，

９３４．５３ ３

，

９３５．０７ ３

，

９３５．６８ ３

，

９３６．３７ ３

，

９３６．３７

资产减值损失

２

，

９４３．５４ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

三、营业利润

３６

，

１１７．４８ ４７

，

９４１．２１ ５２

，

４９３．６７ ５６

，

３８１．１０ ５９

，

４０９．４８ ５９

，

４０９．４８

四、利润总额

３６

，

１７８．４８ ４７

，

９４１．２１ ５２

，

４９３．６７ ５６

，

３８１．１０ ５９

，

４０９．４８ ５９

，

４０９．４８

五、净利润

３０

，

５１６．０３ ３９

，

０５１．７５ ４２

，

７２６．６９ ４５

，

８６２．８７ ４８

，

２８３．４５ ４８

，

２８３．４５

六、归属于母公司损益

３０

，

３９０．２８ ３８

，

９７０．４６ ４２

，

６４１．８３ ４５

，

７７４．５１ ４８

，

１８９．５６ ４８

，

１８９．５６

加：折旧和摊销

２

，

０１６．５１ ２

，

０１６．５１ ２

，

０１６．５１ ２

，

０１６．５１ ２

，

０１６．５１ ２

，

０１６．５１

减：资本性支出

８

，

９３４．３１ １

，

８４５．９９ １

，

８４５．９９ １

，

８４５．９９ １

，

８４５．９９ ２

，

０１６．５１

减：营运资本增加

－２８

，

６０１．８１ １０

，

３２５．００ ４

，

３７３．００ ２

，

９３０．００ ９９５．５０ ０．００

七、股权自由现金流

４２

，

８０３．３９ ２８

，

８１５．９８ ３８

，

４３９．３５ ４３

，

０１５．０３ ４７

，

３６４．５８ ４８

，

１８９．５６

加：税后的付息债务利息

３

，

１８１．２５ ３

，

２１４．０４ ３

，

２１４．０４ ３

，

２１４．０４ ３

，

２１４．０４ ３

，

２１４．０４

八、企业自由现金流

４５

，

９８４．６４ ３２

，

０３０．０２ ４１

，

６５３．３９ ４６

，

２２９．０７ ５０

，

５７８．６２ ５１

，

４０３．６０

７

、折现率的确定

折现率，又称期望投资回报率，是收益法确定评估企业市场价值的重要参数。 由于被评估企业不是上市公司，其折现率不能直接计算获

得。因此本次评估采用选取对比公司进行分析计算的方法估算被评估企业期望投资回报率。为此，第一步，首先在上市公司中选取对比公司，

然后估算对比公司的系统性风险系数

β

；第二步，根据对比公司平均资本结构、对比公司

β

以及被评估公司资本结构估算被评估企业的期望

投资回报率，并以此作为折现率。

本次采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率。

ＷＡＣＣ

模型是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均

值。

在计算总投资回报率时，第一步需要计算，截至评估基准日，股权资金回报率和利用公开的市场数据计算债权资金回报率。 第二步，计算

加权平均股权回报率和债权回报率。

ＷＡＣＣ＝

（

Ｒｅ×Ｗｅ

）

＋

【

Ｒｄ×

（

１－Ｔ

）

×Ｗｄ

】

式中：

Ｒｅ ──

公司权益资本成本；

Ｒｄ ──

公司债务资本成本；

Ｗｅ ──

权益资本在资本结构中的百分比；

Ｗｄ ──

债务资本在资本结构中的百分比；

Ｔ ──

公司有效的所得税税率。

本次评估采用资本资产定价修正模型（

ＣＡＰＭ

），来确定公司权益资本成本，计算公式为：

Ｒｅ＝Ｒｆ＋β×

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

＋ε

式中：

Ｒｆ ──

无风险报酬率；

β ──

公司风险系数；

Ｒｍ ──

市场平均收益率；

（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

──

市场风险溢价；

ε ──

公司特定风险调整系数。

分析

ＣＡＰＭ

我们采用以下几步：

（

１

）根据

Ｗｉｎｄ

数据系统公布的中长期国债的到期收益指标，在基准日时点距离国债到期的期限

５

年以上的国债平均收益率

４．０５％

。

（

２

）市场预期报酬率数据的采集： 本次测算我们借助

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统提供所选择的沪深

３００

指数每月的收盘价格。 自

２００２

年

－

２０１１

年，根据沪深

３００

指数计算年收益率（几何）均值约为

１０．９４％

作为社会平均期望报酬率，即：

Ｒｍ＝１０．９４％

。

（

３

）

βｅ

值

该系数是衡量委估企业相对于资本市场整体回报的风险溢价程度，也用来衡量个别股票受包括股市价格变动在内的整个经济环境影响

程度的指标。 由于委估企业目前为非上市公司，一般情况下难以直接对其测算出该系数指标值，故本次通过选定与委估企业处于同行业的上

市公司于基准日的

β

系数（即

βｔ

）指标平均值作为参照。

目前中国国内

Ｗｉｎｄ

资讯公司是一家从事于

β

的研究并给出计算

β

值的计算公式的公司。经查稀土冶炼、分离和应用行业的可比公司加

权剔除财务杠杆调整平均

βｔ＝１．１４２

。

资本结构参考可比上市公司资本结构的平均值作为被评估企业目标资本结构比率。

Ｄ

根据基准日的有息负债确定，

Ｅ

根据基准日的每股收盘价格

×

股份总额确定。

经过计算，该行业的

Ｄ／Ｅ＝３．３０％

。

由于本次评估是以合并口径进行评估的，而合并范围内的各企业所得税率并不一致，因此以合并口径看，标的企业的综合所得税率应等

于各企业所得税之和与合并税前利润总额的比值。 经计算综合所得税率如下：

2012 ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１５．６５％ １８．５４％ １８．６１％ １８．６６％ １８．７３％ １８．７３％

最后得到评估对象权益资本预期风险系数的估计值

βｅ

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１．１７４２ １．１７３１ １．１７３０ １．１７３０ １．１７３０ １．１７３０

４

）特定风险

ε

的确定

本次评估考虑到评估对象资产规模、融资条件、资本流动性以及公司的治理结构和公司资本债务结构等方面与可比上市公司的差异性

所可能产生的特性个体风险，设公司特定个体风险调整系数

ε＝１．５％

。

５

）权益资本成本的确定

最终得到评估对象的权益资本成本

ｒｅ

，以

２０１２

年为例：

Ｒｅ ＝ ４．０５％ ＋ １．１７４２ ×

（

１０．９４％－４．０５％

）

＋ １．５％

＝１３．６４％

未来各年估对象的权益资本成本

ｒｅ

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１３．６４％ １３．６３％ １３．６３％ １３．６３％ １３．６３％ １３．６３％

６

）债务资本成本的确定

债务资本成本

ｒｄ

取

５

年期贷款利率

７．０５％

。

７

）资本结构的确定

在确定被评估企业资本结构时我们参考了以下两个指标：

①

可比上市公司资本结构的平均值

②

被评估企业目前自身的资本结构

最后结合企业未来盈利情况、管理层未来的筹资策略，确定上市公司资本结构为企业目标资本结构比率。

经过计算，被评估企业资本结构如下：

Ｗｄ＝Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＝３．２３％

Ｗｅ＝Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＝９６．７７％

８

）折现率计算

ｒ ＝ ｒｄ ×

（

１－ｔ

）

× Ｗｄ ＋ Ｒｅ × Ｗｅ

以

２０１２

年为例，所得税率为

１５．７７％

，即：

ｒ ＝ ７．０５％ ×

（

１－１５．７７％

）

× ３．２３％ ＋ １３．６４％ × ９６．７７％

＝ １３．３９％

未来各年估对象的折现率

ｒ

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１３．３９％ １３．３８％ １３．３８％ １３．３７％ １３．３７％ １３．３７％

８

、溢余资产的确定

溢余资产是指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产，主要包括溢余现金。 本次评估根据资产的性质及特点，对该类

资产单独评估后加回。

９

、非经营性资产的确定

非经营性资产是指与企业经营业务收益无直接关系的，包括收益法未预测的长期投资等。 本次评估根据资产的性质及特点，对该类资产

单独评估后加回。

１０

、付息债务的确定

付息债务债务是指基准日账面上需要付息的债务，包括短期借款、一年内到期的长期借款、长期借款等，以核实后的账面值或企业实际

应承担的负债确定评估值。

１１

、收益法计算结果

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２

全年

２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

年及以后

企业自由现金流

４５

，

９８４．６４ ３２

，

０３０．０２ ４１

，

６５３．３９ ４６

，

２２９．０７ ５０

，

５７８．６２ ５１

，

４０３．６０

折现率

１３．３９％ １３．３８％ １３．３８％ １３．３７％ １３．３７％ １３．３７％

折现系数

０．９１９６ ０．８１１２ ０．７１５４ ０．６３１２ ０．５５６８ ４．１６４３

收益现值

４２

，

２８７．４７ ２５

，

９８２．７６ ２９

，

７９８．８４ ２９

，

１７９．７９ ２８

，

１６２．１７ ２１４

，

０６０．００

经营性资产价值

３６９

，

４７１．０３

基准日非经营性资产净

值评估值

５

，

８３２．５８

溢余资产评估

值

９

，

６５１．７５

企业整体价值评估值（扣除少数股东权益）

３８４

，

９５５．００

付息债务

５１

，

４００．００

股东全部权益价值评估值（扣除少数股东权益）

３３４

，

０００．００

第七章 拟注入资产业务与技术

第一节 拟注入资产的主要产品及业务流程

一、稀土基本情况

本次拟注入资产晨光稀土所处行业为稀土金属冶炼业，稀土是中国的优势资源，广泛运用于国民经济各个领域，是重要而稀缺的战略性

金属。

（一）稀土的定义和分类

１

、稀土的定义

稀土是指门捷列夫元素周期表第三副族中原子序数从

５７

至

７１

的

１５

个镧系元素———镧（

Ｌａ

）、铈（

Ｃｅ

）、镨（

Ｐｒ

）、钕（

Ｎｄ

）、钷（

Ｐｍ

）、钐（

Ｓｍ

）、

铕（

Ｅｕ

）、钆（

Ｇｄ

）、铽（

Ｔｂ

）、镝（

Ｄｙ

）、钬（

Ｈｏ

）、铒（

Ｅｒ

）、铥（

Ｔｍ

）、镱（

Ｙｂ

）、镥（

Ｌｕ

），以及与镧系元素密切相关的两个元素———钪（

Ｓｃ

）和钇（

Ｙ

）共

１７

种

元素，称为稀土元素（

Ｒａｒｅ Ｅａｒｔｈ

）。

２

、稀土的分类

根据稀土元素间物理化学性质和地球化学性质的某些差异和分离工艺的要求，稀土类元素分为轻、中、重三组。 其中：镧、铈、镨、钕称为

轻稀土，钐、铕、钆称为中稀土，铽、镝、钬、铒、铥、镱、镥再加上钇称为重稀土。

（二）稀土具有较独特的自然属性

稀土元素具有特殊的物理和化学性质，具有独特的电子结构，与其它元素形成的稀土化合物具有多样化的晶体结构。 在工业应用上，稀

土材料是一种功能材料，加入稀土元素，能有效提升各种新材料的性能，稀土也被称为“工业维生素”、“工业味精”。

（三）稀土是中国的优势资源

截至

２０１１

年底，全球已探明的稀土储量及远景储量分别为

９

，

９００

万吨（

ＲＥＯ

计）和

１５

，

４００

万吨（

ＲＥＯ

计），其中中国已探明的稀土储量

及远景储量为

３

，

６００

万吨（

ＲＥＯ

计）和

８

，

９００

万吨（

ＲＥＯ

计），各自占比为

３６％

、

５７．８％

，位列全球之首。 （数据来源：中国有色金属工业协会）

（四）中重稀土经济价值高，赣州是全球中重稀土的主要分布地之一

目前，工业利用有开采价值的稀土矿物主要有

１０

种左右，最主要有氟碳铈矿、独居石、离子型稀土矿和磷钇矿等，其中离子型稀土矿富含

高价值的中重稀土元素，是经济价值最高的稀土资源。 目前全球中重稀土基本上来自于离子型稀土矿的生产，我国的江西、福建和广东等南

方七省是世界离子型稀土矿的主要分布区域。

二、主要产业链及用途

（一）稀土行业产业链

稀土行业不存在一般意义上的上游行业。 稀土行业产业链及其下游行业如下：

稀土行业的下游行业范围较广，主要包括光电磁学、新能源、航空航天、原子能工业、结构陶瓷、生物医疗及冶金机械等，上述行业的发展

及周期性变化将对稀土行业的市场需求状况产生不同程度的影响，但由于稀土产品广泛应用于多个相对独立的行业，因此某一或少量的行

业不景气对稀土行业的整体影响有限。

（二）稀土产品主要用途

由于稀土元素具有丰富的光学、电学、磁学及热学特性，是国民经济和现代国防不可替代的基础材料和战略性资源，作为一种功能材料，

稀土在磁性材料、光学材料、电学材料、航空航天、原子能工业、生物医疗、冶金机械及石油化工等领域已得到广泛应用，部分应用领域及具体

产品如下：

应用领域 部分具体产品 所需元素

磁性材料 磁性管阀、永磁材料、磁致伸缩材料、磁光材料 钕、镨、镝、铽、钆、钐

光学材料

光学玻璃、吸收紫外线玻璃、特种陶瓷材料、荧光材料、激光材料、弧光灯材

料

钇、铕、铽、铒、镧、铈、镝

电学材料 热电子发射材料、发热材料、电容器、电阻、超导材料、传感器 钕、镨、镝、铽、镧、钇

航空航天 发动机部件、飞机壳体及构件 钕、镨、铽、镧、钐

原子能工业 核反应堆结构材料、核反应堆控制材料、核反应堆屏蔽材料 钆、铽、钐

生物医疗 稀土生物材料、稀土医疗材料 钇、钕、镨、铽、铕、铥、镱

储氢材料 储氢电池 钕、镨、镧、铈

冶金机械 钢铁添加剂、铸铁、合金钢、耐热合金、有色合金 钕、镨、铽、铈、镱、镧

石油化工 石油裂化催化剂、汽车尾气净化催化剂、燃料电池 镧、铈、钪、钬

三、主要产品

晨光稀土专注于稀土氧化物的分离和稀土金属的冶炼加工，主要产品包括稀土氧化物和稀土金属：

主要产品类别 主要品种

稀土氧化物

氧化镧、氧化铈、氧化镨、氧化钕、氧化镨钕、氧化钐、氧化铕、氧化钆、氧化铽、氧化镝、氧化钬、氧化铒、氧化

铥、氧化镱、氧化镥、氧化钇、氧化钇铕、高纯稀土共沉物

稀土金属 金属镧、金属铈、镧铈金属、金属镨、金属钕、镨钕金属、金属钐、金属钆、金属铽、金属镝、金属钬、金属钇、

稀土合金及磁材 钕铁合金、镨钕铁合金、镨钕镝合金、镝铁合金、钬铁合金、钆铁合金、钕铁硼合金、钕铁硼速凝薄片合金、

（一）稀土氧化物

（二）稀土金属

四、主要产品生产工艺流程图

（一）稀土氧化物的分离工艺

（二）稀土金属及合金的工艺

（三）钕铁硼废料的回收工艺

（四）磁性材料的生产工艺

第二节 拟注入资产主要经营模式

一、经营模式概况

晨光稀土具备完整、成熟的稀土业务运作体系，是一家专业生产各种稀土氧化物、稀土金属、混合稀土金属、稀土合金及磁性材料系列产

品的稀土配套产业企业，拥有集稀土“分离、冶炼、应用、回收”为一体的较为完整的产业链。 晨光稀土与原材料优势供应商建立良好的战略合

作关系，确保获得稳定的稀土原料供应；晨光稀土拥有国内规模较大的钕铁硼废料回收及综合利用能力，从另一渠道确保公司原材料的稳定

供应。

晨光稀土在分离、冶炼、应用、回收环节具有较强的规模效应，综合成本控制具有优势；成功研发并引进多项业内先进的分离、冶炼、应用、

回收技术、工艺及设备，在确保产品稳定的高品质同时，实现较高的资源回收率、节能减排等多重经济效益和资源环境效益，从而获得稳定、

可持续的分离、冶炼、应用、回收环节的利润。

晨光稀土以维护优质大客户为重心，根据市场行情的变化，合理调整销售策略，扩大、优化客户群体，主要销售公司生产的稀土氧化物和

稀土金属，为优质大客户提供及时优质的产品供应和全方位的服务。 晨光稀土根据市场状况，还从事少量以稀土氧化物为主的贸易业务，进

一步提高公司对市场信息的敏感度、准确度，深化与上下游重要业务伙伴的合作，降低自身存货风险，最终实现综合盈利。

晨光稀土具体业务流程如下图：

二、采购模式

晨光稀土产品的主要原材料是稀土原矿及氧化物，采购模式主要为订单式采购，即严格按照下游客户的订单信息，如规格、有效成份含

量等，有针对性的订购适宜的原材料。 针对稀土原矿及氧化物价格的周期性较强，受外部因素的影响较大的特点，晨光稀土成立采购决策的

研究小组，在每次重大采购前，汇总分析、预测上下游的供需及价格变动状况，推算实际生产盈亏平衡点对应的采购价格，并结合外部宏观经

济研究报告，审慎预期未来稀土原矿及氧化物的价格，合理把握采购节奏及价格，控制经营风险。

晨光稀土制定并有效执行以下采购流程：

三、生产模式

晨光稀土严格按照已有的客户订单信息，如规格、质量、交货时间等，以专门订购的原材料或储备的自有原材料，快速组织订单式生产。

在行情上涨周期，客户临时性、短期交货的需求较多，为尽量满足该等突发情形，公司在订单式生产的基础上，审慎预计，利用储备的自

有原材料，适量进行订单外生产，以备随时出货，减少缺货损失，提高对客户需求的快速响应能力。

四、销售模式

晨光稀土采用直销的模式开展各类稀土产品的销售，直接掌控客户资源，减少流通成本，同时强化自身产品和服务的影响力。 晨光稀土

以国内外大型的知名稀土企业为代表的核心大客户为营销重心，多方面维护、深层次服务核心大客户：已与宁波韵升强磁材料有限公司、宁

波招宝磁业有限公司、宁波科宁达工业有限公司等多家知名稀土深加工企业业务往来

８

年以上，合作稳定、富有成效。

晨光稀土针对不同客户有不同的付款政策，部分客户签订合同之后支付全部款项，部分成熟客户一般预收一定比例的款项，回款方式包

括现款现货、

１５

天至

３

个月不等的赊销账期。 公司的销售流程图如下：

自成立以来，晨光稀土产品质量稳定优良，没有出现过产品退货现象。 晨光稀土高度重视售后服务工作，委派专职人员对主要客户跟踪

服务，了解产品的使用情况以及改进要求，发现问题并及时反馈至公司；晨光稀土与重要客户保持紧密联系，了解其生产状况，提前感知客户

的需求并提供推介等主动式服务，抢占市场先机。

五、主要产品的产销情况

（一）主要产品的产量、销量及产能

稀土金属产品

产品类别

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年

２０１０

年

实际产量 销量 营业收入

平均单

价

实际产量 销量 营业收入 平均单价 实际产量 销量 营业收入

平均单

价

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

自产自销合计

５９６．０９ ４５８．９８ ３５

，

６７４．５７ ７７．７３ ２

，

８７４．０９ ２

，

８７６．０３ ２４６

，

３４２．８０ ８５．６５ ３

，

８２３．９７ ３

，

７４２．３５ １０２

，

６５７．６９ ２７．４３

受托加工合计

５１１．２４ ５１１．２４ ６７８．９８ １．３３ １

，

２５９．１８ １

，

２５９．１８ １

，

７２０．４２ １．３７ ９００．２２ ９００．２２ １

，

２９６．３８ １．４４

金属产品总计

１

，

１０７．３３ ９７０．２２ ３６

，

３５３．５５ ３７．４７ ４

，

１３３．２７ ４

，

１３５．２０ ２４８

，

０６３．２２ ５９．９９ ４

，

７２４．１９ ４

，

６４２．５８ １０３

，

９５４．０７ ２２．３９

产能（吨）

１

，

１６６．６７ ３

，

５００．００ ３

，

５００．００

产能利用率

９５％ １１８％ １３５％

产销率

８８％ １００％ ９８％

稀土氧化物产品

产品类别

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年

２０１０

年

实际产量 销量 营业收入

平均单

价

实际产量 销量 营业收入 平均单价 实际产量 销量 营业收入

平均单

价

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

（吨） （吨） （万元）

（万元

／

吨）

自产自销合计

５５５．３９ ６００．９１ ２７

，

２２１．７８ ４５．３０ ２

，

６４６．５０ ４

，

５９９．７８ １４３

，

３８５．１４ ３１．１７ ４

，

０４８．５４ ３

，

１４７．３６ ４４

，

３５１．５７ １４．０９

受托加工合计

１１０．３８ ９６．０１ ３８４．５３ ４．０１ ３２６．２３ ４５１．７１ １

，

７５１．１１ ３．８８ ３６９．９５ ３２７．２６ ８４１．９１ ２．５７

氧化物总计

６６５．７７ ６９６．９２ ２７

，

６０６．３１ ３９．６１ ２

，

９７２．７３ ５

，

０５１．５０ １４５

，

１３６．２５ ２８．７３ ４

，

４１８．４９ ３

，

４７４．６２ ４５

，

１９３．４７ １３．０１

产能（吨）

１

，

４００．００ ４

，

２００．００ ４

，

２００．００

产能利用率

４８％ ７１％ １０５％

产销率

１０５％ １７０％ ７９％

注

１

：

２０１０

年和

２０１１

年稀土金属产能利用率超过

１００％

的原因是稀土行业受

２００８

年金融危机影响，行业处于低谷，市场需求不足，

２０１０

年之后，稀土行业走出低谷，晨光稀土接到大量订单，在生产设备允许的范围之内，晨光稀土提高了生产效率；

注

２

：稀土氧化物的产量包括全南新资源分离稀土原矿生产的稀土氧化物以及步莱铽回收钕铁硼废料生产的稀土氧化物；

注

３

：

２０１１

年和

２０１２

年

１－４

月稀土氧化物的产销率超过

１００％

的主要原因为晨光稀土当期销售了部分历年滚存的产成品存货；

注

４

：

２０１１

年稀土氧化物产量

２

，

９７２．７３

吨中，属于全南新资源稀土分离产量为

２

，

２５３．４９

吨，超过了赣州市工信委下发的

２０１１

年全年

１

，

０７０．００

吨的指令性计划，由于赣州市地区稀土分离的指令性计划从

２０１１

年

５

月落实到企业，属于过渡期，赣州地区普遍存在超计划生产的情

况，全南新资源之后主动停产，

２０１２

年

１－４

月，全南新资源未出现超计划生产的情况；

２０１２

年

７

月

３１

日，全南新资源取得了赣州市工信委出

具的无违法生产的证明；

注

５

：上表中的产量、销量不含稀土产品的贸易量；

注

６

：上表中

２０１２

年

１－４

月的产能是以全年产能除以

３

计算。

（二）销售收入构成情况

１

、按产品类型划分的收入构成

报告期内，晨光稀土营业收入以冶炼加工收入为主，辅以少量的贸易收入，产品类型方面，稀土金属的比例最高，稀土氧化物其次，具体

如下表：

单位：万元

项 目

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年度

２０１０

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

冶炼加工

稀土金属

４８

，

０６０．５８ ６６．２９ ％ ２５４

，

６５４．９３ ５６．５６％ １０４

，

７８２．５２ ５９．０９％

稀土氧化物

１０

，

９１２．４５ １５．０５ ％ ９８

，

５３０．３０ ２１．８８％ ３０

，

７９０．９８ １７．３６％

其他

１１

，

０５４．６１ １５．２５ ％ ３３

，

６０２．５５ ７．４６％ ２４

，

９９４．１６ １４．０９％

贸易

稀土氧化物

２

，

４７６．７２ ３．４１ ％ ５７

，

４５５．９６ １２．７６％ １６

，

７５６．３４ ９．４５％

稀土金属

－ － － － － －

其他

－ － ６

，

０００．５４ １．３３％ － －

合计

７２

，

５０４．３７ １００．００％ ４５０

，

２４４．２９ １００．００％ １７７

，

３２４．００ １００．００％

２

、按销售区域划分的收入构成

晨光稀土产品以内销为主，近两年一期，晨光稀土营业收入按照国内外区域划分如下表：

单位：万元

项 目

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年度

２０１０

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

国内销售

５５

，

２３０．２１ ７６．１８％ ３６０

，

９６５．９８ ８０．１７％ １４３

，

５９３．９６ ８０．９８％

出口销售

１７

，

２７４．１６ ２３．８２％ ８９

，

２７８．３１ １９．８３％ ３３

，

７３０．０４ １９．０２％

合 计

７２

，

５０４．３７ １００％ ４５０

，

２４４．２９ １００％ １７７

，

３２４．００ １００．００％

六、出口配额使用情况

晨光稀土过去三年获核准的出口配额及其实际使用情况如下：

年度 批次 出口配额（吨） 实际完成（吨） 剩余

２０１０

年

第一批

６０１．００

８５４．９３ ０．０７

第二批

２５４．００

小 计

８５５．００

２０１１

年

第一批

３７４．００

５９５．３５ ２０２．６５

第二批

４２４．００

小 计

７９８．００

２０１２

年

第一批

９１７．００

轻稀土：

１７３．３０

中重稀土：

１８．３０

９４８．４０

其中：轻稀土

８００．００

中重稀土

１１７．００

第二批

２２３．００

其中：轻稀土

１９６．００

中重稀土

２７．００

小 计

１

，

１４０．００

注

１

：

２０１２

年开始，商务部按轻、中重稀土划分，分别下达出口配额，因此上表中仅

２０１２

年存在分类数据；

注

２

：

２０１２

年的实际完成出口指标为截至

２０１２

年

８

月

２２

日的数据；

注

３

：

２０１２

年的实际完成出口指标显著低于出口配额的原因为晨光稀土的

２０１２

年第一批出口配额为商务部于

２０１２

年

５

月

１８

日才补充

下达至企业，因此从

５

月

１８

日后晨光稀土才开始使用该出口配额。 商务部于

２０１１

年

１２

月

２７

日公布了

２０１２

年第一批稀土出口配额，其中

１１

家公司获得首批出口配额，按其全年应得配额量的

８０％

下达，共计

１０

，

５４６

吨； 对部分尚在进行环保核查的

２０

家企业，商务部预留并公布

了其第一批应得配额量

１７

，

８０８

吨，待其通过环保核查后即时下达，晨光稀土位列其中。

２０１２

年

５

月

１８

日，商务部针对上述

２０

家企业中已通

过环保核查的企业进行了出口配额的补发，由于晨光稀土于

２０１２

年

４

月通过了环保部的环保核查，因此获得了补发。

晨光稀土

２０１２

年的出口配额较

２０１１

年大幅增长了

４２．８６％

。 鉴于稀土出口产品的毛利率较内销产品而言相对较高，因此出口配额的增

长有利于晨光稀土保持稳中有升的盈利水平。

七、主要客户情况

（一）报告期内前五名客户销售情况如下：

年度 序号 公司名称 销售金额（万元） 比例

２０１２

年

１－４

月

１

ＳＨＩＮＷＡ ＢＵＳＳＡＮ ＫＡＩＳＨＡ．

，

ＬＴＤ．

（日本亲和物产株

式会社）

１３

，

２９２．５９ １８．３１％

２

中国有色金属进出口江苏公司

１２

，

１８３．６２ １６．７８％

３

麦格昆磁（天津）有限公司

５

，

１９７．５６ ７．１６％

４

宁波科宁达日丰磁材有限公司

２

，

３０９．６３ ３．１８％

５

溧阳罗地亚稀土新材料有限公司

１

，

７３７．４３ ２．３９％

合 计

３４

，

７２０．８３ ４７．８２％

２０１１

年度

１

ＳＨＩＮＷＡ ＢＵＳＳＡＮ ＫＡＩＳＨＡ．

，

ＬＴＤ．

（日本亲和物产株

式会社）

４３

，

１５７．３３ ９．５９％

２

赣州稀土矿业有限公司

３１

，

１３１．６０ ６．９１％

３

中钢贸易有限公司

２３

，

５２１．８８ ５．２２％

４

五矿有色金属股份有限公司

２１

，

８５４．４２ ４．８５％

５

宁波科宁达日丰磁材有限公司

２０

，

９０３．４６ ４．６４％

合 计

１４０

，

５６８．６９ ３１．２１％

２０１０

年度

１

五矿有色金属股份有限公司

１４

，

６６６．０１ ８．２７％

２

中钢贸易有限公司

１０

，

３８６．５９ ５．８６％

３

北京当升材料科技股份有限公司

４

，

９１２

，

５６ ２．７７％

４

个旧圣比和实业有限公司

３

，

７７９．０６ ２．１３％

５

宁波韵升强磁材料有限公司

３

，

４２６．２０ １．９３％

合 计

３７

，

１７０．４２ ２０．９６％

２０１０

、

２０１１

年以及

２０１２

年

１－４

月，晨光稀土对其前五大客户的销售金额占销售总金额的比重分别为

２０．９６％

、

３１．２１％

以及

４７．８９％

，客户

集中度有所上升，但其单一客户的采购金额均未超过

２０％

，因此不存在严重依赖单一客户的情形。

２０１１

年度，晨光稀土对最大客户日本亲和

物产株式会社（以下简称“亲和物产”）的销售金额占全年销售收入的比重为

９．５９％

，

２０１２

年

１－４

月，晨光稀土对亲和物产的销售金额占一季度

销售收入的比重为

１８．３３％

。该比重上升的重要原因是国内客户的采购量由于行业政策等因素有所减少，导致一季度总销售收入下降，而亲和

物产的采购量则持续保持稳定，因此导致对该客户销售金额占比有所上升。 随着国内行业整体回暖后，预计

２０１２

年全年对该客户销售金额

占比将回落至

１０％－１５％

的区间。

（二）报告期内前五名客户与公司的关系

经独立财务顾问及法律顾问核查，报告期内：

１

、晨光稀土董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、主要关联方或持有晨光稀土

５％

以上股份的股东，未在上述客户中拥有权益；

２

、晨光稀土的客户集中度有一定的上升，但其单一客户的采购金额均未超过

２０％

，因此不存在严重依赖单一客户的情形。 晨光稀土的前

五大客户与晨光稀土及其关联方不存在关联关系。

八、主要原材料和能源供应情况

报告期内，晨光稀土主要产品的原材料有稀土氧化物、稀土原矿和钕铁硼废料，供应情况稳定。

（一）主要原材料的采购金额、均价及其占比、变动情况

年度 变动项目 稀土氧化物 稀土原矿 钕铁硼废料

２０１２

年

１－４

月

采购金额（万元）

２５

，

５９０．９７ １

，

３２０．００ １５

，

５９７．６１

在总采购金额的占比

５６．２３％ ２．９％ ３４．２７％

采购均价（元

／

吨）

５５５

，

０５８．３７ １７８

，

７２８．５９ ４６８

，

０４３．０１

采购均价变动比例

－３９．４０％ １２．９２％ －１９．２３％

２０１１

年

采购金额（万元）

２７４

，

９９３．６６ ５９

，

６７５．４７ ２９

，

８６８．３１

在总采购金额的占比

６８．１１％ １４．７８％ ７．４０％

采购均价（元

／

吨）

９１５

，

９８２．１１ １５８

，

２７７．２９ ５７９

，

４７７．０２

采购均价变动比例

４２１．６１％ －３８．３０％ ２６５．９３％

２０１０

年

采购金额（万元）

９４

，

０２８．２９ ３５

，

１７８．２８ ８

，

５６３．９６

在总采购金额的占比

５７．４８％ ２１．５０％ ５．２３％

采购均价（元

／

吨）

１７５

，

６０７．０１ ２５６

，

５１３．６４ １５８

，

３５８．３８

采购均价变动比例

１６７．３２％ １００．２１％ ２６７．４４％

（二）主要能源供应情况及占成本比重情况

报告期内，晨光稀土电力成本、煤成本其占生产成本的情况及其价格变动如下表：

年份

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年度

２０１０

年度

电力成本（万元）

８４３．９７ ４

，

００７．１４ ３

，

４８６．７９

占生产成本比例

０．４８％ ０．４７％ １．６１％

平均电价（元

／

度）

０．６２ ０．５５ ０．５１

煤成本（万元）

３１４．２２ ９０９．９４ ７６０．１１

占生产成本比例

０．１８％ ０．５２％ ０．４３％

平均煤价（元

／

吨）

９１６．７７ ８５４．２３ ６９２．２３

九、主要供应商情况

（一）报告期内前五名供应商采购情况

年份 序号 公司名称 采购金额（万元） 比例

２０１２

年

１－４

月

１

谢小龙

５

，

１５８．１８ ８．９６％

２

中国有色金属进出口江苏公司

３

，

６０９．７３ ６．２７％

３

许晓勇

３

，

４５４．２２ ６．００％

４

内蒙古包钢稀土国际贸易有限公司

３

，

３３４．８０ ５．７９％

５

赣州新翼新材料有限公司

２

，

３０７．６９ ４．０１％

合计

１７

，

８６４．６２ ３１．０３％

２０１１

年

１

赣州稀土矿业有限公司

３９

，

１３４．４５ ７．２０％

２

五矿有色金属股份有限公司

２９

，

７８５．４０ ５．４８％

３

赣州市森润矿产品有限责任公司

１５

，

７９１．８８ ２．９０％

４

广东富远稀土新材料有限公司

１５

，

６２５．６４ ２．８７％

５

福建省长汀金龙稀土有限公司

１５

，

４４９．３６ ２．８４％

合 计

１１５

，

７８６．７３ ２１．２９％

２０１０

年

１

福建省长汀金龙稀土有限公司

８

，

５９３．５７ ３．６９％

２

中钢贸易有限公司

７

，

７０１．４６ ３．３１％

３

定南县南方稀土有限责任公司

５

，

８２０．５１ ２．５０％

４

赣州源丰贸易有限公司

５

，

７８２．２６ ２．４８％

５

五矿有色金属股份有限公司

４

，

７４８．２９ ２．０４％

合 计

３２

，

６４６．０９ １４．０２％

注：

２０１２

年

１－４

月，晨光稀土向谢小龙和许晓勇采购原材料钕铁硼废料。

２０１２

年

１－４

月，晨光稀土向自然人谢小龙和许晓勇采购原材料占公司采购金额的

１４．９６％

，全部为步莱铽公司直接向上述两个自然人采

购其稀土废料回收利用业务所需的钕铁硼废料。

目前国内的稀土废料收购业务主要是以自然人经营为主。

２０１０

年，由于奥利斯特的再生资源回收业务可享受再生资源增值税优惠，因此

步莱铽生产所需的钕铁硼废料主要由奥利斯特集中采购后供应给步莱铽进行生产，

２０１１

年

１

月

１

日起，奥利斯特不再享受该税收优惠政策。

２０１１

年，步莱铽生产所需的钕铁硼废料仍由奥利斯特集中采购，但

２０１２

年开始，步莱铽所需钕铁硼废料改为由其自行采购。

由于步莱铽设立于

２００９

年，其“年处理

３

，

０００

吨钕铁硼废料综合回收利用建设项目”的立项、环评、建设、验收直至

２０１１

年

３

月才完成，

其产能才逐步释放， 因此

２０１０

年、

２０１１

年以及

２０１２

年

１－４

月份的钕铁硼采购总量呈快速增长的趋势。 鉴于步莱铽的产能逐步释放的过程

中，对钕铁硼废料的需求稳步增长，为解决公司长期的原料供应压力，晨光稀土积极寻求有实力的供应商进行合作。 谢小龙和许晓勇两位自

然人在钕铁硼废料业务中人脉较广，可提供稳定合格的废料货源，一定程度上保证了步莱铽的生产所需。

（二）报告期内前五名供应商与公司的关系

经独立财务顾问及法律顾问核查，报告期内：

１

、晨光稀土董事、监事、高级管理人员和核心技术人员或主要关联方，未在上述供应商中拥有权益；

２

、持有晨光稀土

５％

以上股份的股东中，除内蒙古包钢稀土国际贸易有限公司（以下简称“包钢国贸”）之外，均未在上述供应商中拥有权

益。 包钢国贸为晨光稀土股东包钢稀土的控股子公司，包钢稀土持有其

６７％

的股权，因此包钢国贸为晨光稀土的关联方，涉及的交易均为关

联交易，该等关联交易均已按照晨光稀土《公司章程》和《关联交易决策制度》的规定相应履行了晨光稀土董事会、股东大会的审议程序，且关

联方回避了表决，符合晨光稀土《公司章程》、《关联交易决策制度》和相关法律法规的规定。

３

、自然人谢小龙和许晓勇长期向晨光稀土的子公司步莱铽供应钕铁硼废料，以供其从事废料回收生产，双方的交易为确保步莱铽的原

料供应稳定。 谢小龙和许晓勇与晨光稀土及其关联方不存在关联关系。

第三节 安全生产和环境保护情况

一、安全生产情况

晨光稀土及其子公司涉及的酸溶、萃取和氟化等生产工艺使用的盐酸、氟化氢等可能发生中毒和化学灼伤等伤害事故；稀土金属冶炼、

稀土深加工及机械设备安装和维修过程可能造成触电、烫伤和机械伤害；使用锅炉、压力容器、氢气制取、工业气瓶和厂内机动车辆存在爆炸、

火灾及机械伤害的可能。

晨光稀土及其子公司设置了完善的安全管理机构，安全设施符合国家有关安全生产的法律、法规和相关安全技术、规范的要求，并建立

健全并有效执行了安全管理制度，晨光稀土及其子公司对可能存在安全隐患的情况采取必要的防范措施。 报告期内，晨光稀土及其子公司未

发生重大的安全事故。

２０１２

年

７

月

２５

日，上犹县安全生产监督管理局出具《关于赣州晨光稀土新材料有限公司安全生产情况的确认函》，其上载明：“赣州晨光

稀土新材料有限公司自成立以来能遵守安全生产管理方面的法律法规，自成立至今，未发生任何重大安全事故，未因违反安全管理方面的法

律法规收到过任何处罚。 ”

２０１２

年

７

月

２５

日，赣县安全生产监督管理局出具《关于赣州步莱铽新资源有限公司安全生产情况的确认函》，其上载明：“我单位系赣州

步莱铽新资源有限公司的安全生产监督主管单位。 兹确认，赣州步莱铽新资源有限公司自成立以来一直遵守安全生产管理方面的法律法规，

自成立至今，未发生任何重大安全事故，未因违反安全管理方面的法律法规收到过任何处罚，也不存在可能受到安全管理方面的处罚或处理

的情况。 ”

２０１２

年

７

月

２８

日，全南县安全生产监督管理局出具《证明》，其上载明：“全南县新资源稀土有限公司近三年以来严格遵守安全生产相关

法律法规，未发生安全生产事故，各项安全生产防范措施符合标准，没有因违反安全生产法律法规而受到行政处罚的情形。 ”

二、环境保护情况

（一）完善的机构、人员配置

晨光稀土设立“环境保护管理部”负责公司环保工作全面管理、对口环保职能部门协调、环保项目的组织实施。 各子公司设立“环境保护

管理办公室”，配备专职环保专员。 日常“三废”处理岗位的常规检测由各子公司分析测试中心负责，定期的环境监测工作委托赣州市环境监

测站负责。

（二）建立健全并有效实施各项环保制度

晨光稀土始终贯彻国家环境保护的法律、法规，以制度和措施保证“三废”达标排放。 以预防为重点，防患于未然，防止环境污染事故发生，促

进企业和环境的和谐发展。 晨光稀土制定并有效实施了《公司环境保护管理规定》、《环境保护工作制度》、《环境设施管理制度》、《环境监测工

作制度》、《突发环境事件应急预案》以及《“三废”处理作业指导书》等环保制度，确保了晨光稀土按“三废”国家环保要求达标排放，并通过

ＩＳＯ１４００１

环境体系认证。

（三）报告期内的环保具体措施

１

、废气

锅炉烟气中主要污染物为烟尘、二氧化硫。 烟气处理措施为氢氧化钠碱液脱硫

＋

水膜除尘设施处理后达标外排。 生产工艺含氟废气通过

净化喷淋塔，采用引风、喷淋洗涤、碱液吸收中和达标排放。 生产工艺盐酸酸雾废气通过酸雾净化吸收塔达标外排。

２

、废水

晨光稀土生产过程中产生的废水主要有生产工艺废水、清洁生产冲洗地面污水、环保设施处理循环水。 废水经统一收集的导水管网，收

集到污水调节池静置沉降悬浮物

＋

进入反应池中和处理

＋

进入混凝池

＋

进入澄清池

＋

进入袋式过滤或压滤机处理后， 回流到终端污水收集池，

再取样测试达标后外排。

３

、废渣

分离酸溶渣集中堆放后统一委托有资质的单位处理；冶炼与加工过程中产生的废渣收集后经综合处理回收利用；生产废水处理后的中

和沉淀渣按规定集中处理。

４

、噪声

噪声污染主要源于生产中所运行的空压机、抛光机、混料机、鼓风机、进出厂区物料运送的叉车。 晨光稀土对固定的设备噪声点源，采用

隔音、吸音、减振、屏蔽、植被等措施衰减噪声，使之在

５５～７０Ｄｂ

（

Ａ

）。 对移动的噪声源，要求限速

≤５

㎞

／ｈ

和限止鸣笛。

（四）报告期内的环保支出

报告期内，随着产销量及经营性投资的增加，晨光稀土逐年加大对环保的投入，保证生产过程中各项环保指标的合格、达标：

单位：万元

环保支出

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年

２０１０

年

废水

２３２．６７ ３８４．００ ３５４．００

废气

５３．３３ １６０．００ １９８．００

噪声

－ １１．００ １９．００

固废

－ ２３．００ ４６．００

绿化

１３．３３ ２４．００ １８．００

其他

－ １０．００ １０．００

合 计

２９９．３３ ６１２．００ ６４５．００

（五）环保执行情况

２０１１

年

５

月，国务院出台国发〔

２０１１

〕

１２

号文《关于促进稀土行业持续健康发展的若干意见》，指出稀土作为不可再生的重要战略资源，在

新能源、新材料、节能环保、航空航天、电子信息等领域的应用日益广泛，目前稀土行业发展中仍存在非法开采屡禁不止，冶炼分离产能扩张

过快，生态环境破坏和资源浪费严重等问题，必须采取有效措施，切实加强稀土行业管理，加快转变稀土行业发展方式，促进稀土行业持续健

康发展。

按照环保部《关于开展稀土企业环保核查工作的通知》（环办函【

２０１１

】

３６２

号文）的要求，环保部对稀土矿采选、冶炼分离企业开展专项环

保核查，晨光稀土及下属的全南新资源及步莱铽公司属于环保核查的范围之内。

２０１２

年

５

月

１０

日， 环保部污染防治司发布了公告

２０１２

年 第

３１

号 《关于发布符合环保法律法规要求的稀土企业名单的公告 （第二

批）》，经省级环保部门初审、行业专家资料审查、各环保督查中心现场检查，晨光稀土、步莱铽已通过环保部污染防治司关于稀土生产企业的

环境保护核查，晨光稀土、步莱铽系环保部污染防治司认定的符合环境保护相关法律、法规要求的稀土生产企业。

２０１２

年

８

月

１６

日，国家环保部污染防治司发布了公告

２０１２

年第

４９

号《关于发布符合环保要求的稀土企业名单的公告（第三批）》，经省

级环保部门初审、行业专家资料审查、各环保督查中心现场检查，全南新资源已通过环保部污染防治司关于稀土生产企业的环境保护核查，

全南新资源系环保部污染防治司认定的符合环境保护相关法律、法规要求的稀土生产企业。

上犹县环境保护局、赣县环境保护局以及全南县环境保护局分别就晨光稀土、步莱铽以及全南新资源的环保情况出具了《证明》。

第四节 产品质量控制

晨光稀土生产的稀土氧化物、稀土氟化物、稀土金属、稀土合金及永磁电机等系列产品，其产品质量直接关系到其他工业生产的质量水

平。 晨光稀土产品质量控制覆盖从原（辅）材料采购到生产流程控制、半成品及制成品的检测各个环节。

一、质量控制制度、机构设置

（一）专门的质量控制机构和人员配置

为确保产品符合国家标准要求及有关行业、客户需求，晨光稀土设立了质量控制部门，其专门负责质量管理体系的持续有效运行的监督

管理，下属的质检部负责公司原辅材料、半成品、产成品的抽样检验和质量判定，分析室负责具体样品的分析测试。

（二）健全的质量控制制度

晨光稀土建立了健全的质量控制制度，严格控制产品质量。 晨光稀土已按

ＩＳＯ９００１

：

２００８

要求建立了公司的质量管理体系，并按体系要

求进行质量管理，通过外审、客户审核、内审、管理评审等活动持续质量改进。

二、质量控制措施

（一）质量控制流程

晨光稀土采购部按采购计划采购原（辅）材料后入库，经质检部取样、分析室检测再由质检部质量判定，合格品进入生产流程，不合格品经

《不合格品控制程序》进行处理；生产的产品（包括半成品和过程产品）经质检部检测后，合格品入库，不合格品经《不合格品控制程序》进行处

理；合格品经销售部门销售给客户，并对客户使用情况进行跟踪，对客户反馈的情况及时报质检部，质检部负责组织协查和处理。

（二）质量控制标准

晨光稀土主要产品执行国家、行业、企业或客户要求的其他标准，具体质量控制标准如下表所示：

产品 质量标准 产品 质量标准

氧化镧

ＧＢ／Ｔ４１５４－２００６

金属镧

ＧＢ／Ｔ１５６７７－２０１０

氧化铈

ＧＢ／Ｔ４１５５－２００３

金属铈

ＸＢ／Ｔ２１７－２００７

氧化镨

ＧＢ／Ｔ５２３９－２００６

金属镨

ＧＢ／Ｔ１９３９５－２００３

氧化镨钕

ＸＢ／Ｔ ２０６－２００７

金属钕

ＧＢ／Ｔ９９６７－２０１０

氧化钕

ＧＢ／Ｔ５２４０－２００６

金属钐

ＧＢ／Ｔ２９６８－２００８

氧化钐

ＧＢ／Ｔ２９６９－２００８

金属钆

ＸＢ／Ｔ２１２－２００６

氧化铕

ＧＢ／Ｔ３５０４－２００６

金属铽

ＧＢ／Ｔ２０８９３－２００７

氧化钆

ＧＢ／Ｔ２５２６－２００８

金属镝

ＧＢ／Ｔ１５０７１－２００８

氧化铽

ＧＢ／Ｔ１２１４４－２００９

金属钬 企业标准或客户要求

氧化镝

ＧＢ／Ｔ１３５５８－２００８

金属铒 企业标准或客户要求

氧化钬

ＸＢ／Ｔ２０１－２００６

金属镱 企业标准或客户要求

氧化铒

ＧＢ／Ｔ１５６７８－２０１０

金属钇

ＸＢ／Ｔ ２１８－２００７

氧化铥

ＸＢ／Ｔ２０２－２０１０

镨钕合金

ＧＢ／Ｔ２０８９２－２００７

氧化镱

ＸＢ／Ｔ２０３－２００６

镝铁合金

ＧＢ／Ｔ２６４１５－２０１０

氧化镥

ＸＢ／Ｔ２０４－２００６

钆铁合金 企业标准或客户要求

氧化钇

ＧＢ／Ｔ３５０３－２００６

钬铁合金 企业标准或客户要求

荧光级氧化钇铕

ＧＢ／Ｔ １６４８２－２００９

铈铁合金 企业标准或客户要求

钇铕钆氧化物

ＧＢ／Ｔ ２３５９３－２００９

钕铁合金 企业标准或客户要求

钇铽氧化物 客户要求 镨钕铁合金 企业标准或客户要求

钇铕铽氧化物 客户要求 镨钕镝合金 企业标准或客户要求

镧铽氧化物 客户要求 钇铝合金 企业标准或客户要求

钆铽氧化物 客户要求 氟化镨钕

ＧＢ／Ｔ２３５９０－２００９

钇铈氧化物 客户要求 氟化钆 企业标准或客户要求

钇铕钐铽氧化物 客户要求 氟化铽 企业标准或客户要求

镧铈铽氧化物

ＧＢ／Ｔ ２３５９１－２００９

氟化镝

ＸＢ／Ｔ２１５－２００６

氟化镧

ＸＢ／Ｔ２２３２００９

氟化钬 企业标准或客户要求

氟化铈 企业标准或客户要求 氟化钇 企业标准或客户要求

氟化镨 企业标准或客户要求 钕铁硼速凝薄片合金 企业标准或客户要求

氟化钕

ＸＢ／Ｔ２１４－２００６

稀土永磁电机 企业标准或客户要求

三、质量控制执行情况

报告期内，晨光稀土质量控制执行良好，各产品的质量均达到或超过标准水平。 根据赣州市质量技术监督局出具《证明》：晨光稀土及其合并

报表范围的子公司近三年以来，严格遵守中华人民共和国质量和技术监督管理的法律法规，产品和服务符合国家制定的质量技术监督管理

标准，没有因严重违反质量监督管理法律法规和质量监督管理标准而遭受处罚的情形。

第五节 技术与研发情况

一、研发情况

晨光稀土已形成较成熟的研发模式：公司以市场为导向，积极从生产一线及客户需求中发掘研发需求，有针对性地学习、引进国内外先

进技术，并在此基础上进行自主研发改进，或联合知名科研机构合作研发创新；晨光稀土现已构建了较为完备的研发组织体系，制定了激励

创新及知识产权保护的研发组织管理制度，能有效地保障研发工作的高效率和持续性。

晨光稀土的研发创新以新工艺、新产品及新装备为重点，遵循低碳经济、循环经济及清洁生产等先进理念，尤其关注稀土分离、冶炼与低

碳经济相关联的研发，并以此为指导，不断改进生产工艺，提升产品性能，扩大适用性。

二、核心技术情况

经过多年的技术积累和沉淀，晨光稀土在稀土金属冶炼、稀土氧化物分离等领域形成了多项核心技术，具体如下表所示：

技术或工艺 所处生产阶段 技术来源 技术研发背景 技术优势

中钇富銪稀土矿酸

溶工艺

稀土氧化物

萃取分离

自主研发

中钇富銪稀土矿是我国南方稀土矿中

储量最大、含

Ｅｕ

高、经济价值较高的品

种。

１

、公司通过对中钇富銪稀土矿组分对比，分相温度、酸溶时间的

对比，得到该等控制中钇富銪稀土矿萃取的最佳工艺；

２

、与中钇富銪稀土

Ｎｄ／Ｓｍ

先分组的传统工艺相比，处理能力提

高约

３５％

，

Ｐ５０７

存槽量减少约

４０％

，流程短，回收率高。

稀土萃取槽串级技

术

稀土氧化物

萃取分离

自主研发

传统的稀土分离采用独立的萃取工艺，

每一种产品都需要独立的萃取槽，消耗

大量的酸碱和辅料。

１

、本工艺基于对稀土串级萃取分离过程建立数学模型和计算机

仿真，推导出优化萃取比例新方程，提出计算有效分离系数的平

均分数法，对等效组分法、产品分数法和平均分数法计算结果进

行理论分析；

２

、本工艺利用稀土不同的分子量实现稀土萃取，使分离中钇富

銪稀土酸碱消耗量减少了近

２５％

，生产成本减少了近

１０％

。

离子吸附型稀土矿

全分离萃取工艺

稀土氧化物

萃取分离

自主研发

萃取工艺是保证产品性能的关键，不合

理的萃取工艺时间长， 反应速度慢，产

品质量稳定性差。

１

、该工艺流程衔接容易，有助于减少萃取剂使用量，处理能力增

加，贵重的

Ｔｂ

、

Ｄｙ

在流程前部富集直收率提高，制取成本降低；

２

、通过工艺流程和萃取槽形状的改进，减少级数近

４０％

；优化槽

体形状，使得流场分布合理，分离效率提升。

轻稀土氧化物焙烧

温度控制

稀土氧化物

萃取分离

自主研发

国内稀土氧化物焙烧普遍工况环境较

差， 多凭经验和感觉控制电解电流，调

节炉体温度，常使得电流失衡，炉温失

控，导致产品品质较低，稳定性差

本工艺利用自动控制技术，闭环自动控制焙烧温度，可有效提高

产品质量和产量，降低生产成本，减轻劳动强度。

氧化物熔盐电解生

产镝铁合金过程中

电解质造渣控制

稀土金属

冶炼加工

自主研发

在生产镝铁合金时， 电解质造渣严重，

影响产品质量和成本。

１

、提高阴阳极电流密度，提高电解温度，控制电解熔盐造渣，用

实验对比方法找出最优阴阳电流密度；

２

、研制阴阳极新的导电方式，在电解槽电压不变的状态下，把导

体的导电率提高

１５％－２５％

，加快电解循环，提高电解温度，而又

不影响产品质量。

低温氧化物电解炉

的制作

稀土金属

冶炼加工

自主研发

氧化物电解生产时的电解温度决定炉

内电解平衡关系、 电解炉寿命的长短、

产品质量及产量的高低。 在实际生产

中，为保持连续生产，电解温度一般高

出最佳电解温度的

１５％－２０％

， 但却导

致产品质量受到负面影响。

１

、改造炉体保温层结构，当炉温高于最佳电解温度

２０％

时，起散

热加快的作用，当炉温低于最佳电解温度

１０％

时，起增强保温作

用；

２

、改变电解炉阴阳极导电方式，降低导电体温度，达到降低导电

方式和高温造成的高电阻， 从而加强电解循环， 以利于低温电

解。

３

、有效解决氧化物电解生产稀土金属、碳含量高、非稀土杂质含

量高、炉龄短、成本高等生产问题。

铽铁合金制备工艺

稀土金属

冶炼加工

自主研发

铽铁合金大磁致伸缩材料以其磁致伸

缩应变量大、 响应速度快等优异性能，

广泛用于水下通讯、机器人、汽车减震

器以及各种精密传感器件等高科技领

域，市场需求量大。

该工艺及其产品与还原法生产铽铁相比，可大幅降低生产成本，

设备投资小，可连续化、规模化、大批量生产，易于实现生产自动

化，生产工艺简单。

轻、 重稀土元素合

金的制备方法

稀土金属

冶炼加工

自主研发

氟化物电解是生产金属最常用的方法，

但面临氟化物气体排出，污染环境的问

题。

本工艺在“一种稀土合金制备及其应用”专利技术的基础上，优

化熔盐电解工艺参数，着重减少有害物的排放，解决了上述专利

技术在稀土合金产业化过程中存在的生产操作问题。

钕铁硼废料中铁和

稀土金属氧化成

Ｆｅ２Ｏ３

和

ＲＥＯ

（稀

土氧化物）的焙烧

工艺

稀土废料回收 自主研发

当前， 钕铁硼废料焙烧处理工艺采用，

先自燃，再焙烧，但存在自燃时气体排

出，污染环境的问题。

１

、本工艺是将钕铁硼废料直接投入内热式自燃焙烧回转窑内焙

烧，窑内热源来自钕铁硼废料的自燃、铁和稀土金属及空气发生

氧化反应的放热，不需要添加燃料，节约能源；

２

、本工艺是钕铁硼废料直接投入回转窑中焙烧，减少生产工序，

提高产品收率；

３

、本工艺焙烧时产生的废气，经过处理后排放，减少环境污染。

钕铁硼废料焙烧后

盐酸溶解工艺

稀土废料回收 自主研发

传统的钕铁硼废料溶解用硫酸溶解，稀

土复盐沉淀，再碱转，盐酸溶解，生产工

序长，消耗大量的酸碱和辅料。

本工艺通过对温度、盐酸流量的控制，达到优先溶解稀土，节约

盐酸用量

３０％

。 降低成本。

氟化物制取工艺 稀土废料回收 自主研发

传统工艺使用氢氟酸，环保处理成本过

高，对环境影响较大。

本工艺通过封闭容器，控制工艺温度和氟化氢气体流量，保证氟

化氢的完全反应，达到控制产品质量和氟化氢度环境的影响。

三、技术储备情况

除业已实现量产的多项核心技术外，晨光稀土还储备了一批研发项目，具体如下：

（一）已完成、待批量生产的研发项目

研发项目名称 用途 所处阶段

６Ｎ

超高纯度氧化钇、铕制备技术工艺 主要用来制造高性能稀土发光材料 目前已通过中试鉴定，准备申请国家专利

４Ｎ

超高纯度稀土金属的制备技术工艺

主要用来制造高磁能积，高内禀矫顽力、高

居里温度的“钕铁硼”稀土永磁材料

目前已通过鉴定，准备中试生产

（二）正在进行的研发项目

１

、湿法生产项目

晨光稀土目前正在进行的湿法生产研发项目有：稀土氧化物萃取生产料液流量自动控制系统研发项目，稀土氧化物萃取生产料液浓度

自动测量系统研发项目，稀土氧化物沉淀生产料液流量自动控制系统研发项目，稀土氧化物沉淀生产沉淀温度自动控制系统研发项目，稀土

氧化物焙烧温度和进料推板速度自动控制系统研发项目及离子型稀土矿全分离无皂化萃取工艺研发项目等。

２

、火法生产项目

晨光稀土目前正在进行的火法生产研发项目有：低能耗大电流电解炉的研制，氧化物熔盐电解生产稀土金属及合金的电解电流自动控

制系统研发项目，氧化物熔盐电解生产稀土金属和合金的自动控制加料的自动控制系统研发项目，金属钐热还原生产工装设备的改进研发

项目，自流式出炉电解炉的制作研发项目及气阻式电解废气收集系统研发项目等。

（三）研发资金投入情况

近年来，晨光稀土重视研发方面的投入，该等投入大幅提高了晨光稀土的研发能力。 报告期内，研发投入如下表：

项 目

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年度

２０１０

年度

研发费用投入（万元）

９８７．２６ １６

，

２３９．９９ ３

，

７９０．７７

冶炼加工销售收入（万元）

７０

，

０２７．６４ ３８６

，

７８７．７８ １６０

，

５６７．６６

所占比例

１．４１％ ４．２０％ ２．３６％

（四）合作研发情况

晨光稀土始终把技术交流与对外合作做为提升公司技术水平、储备未来高科技新产品生产技术的有效手段。 近年来，晨光稀土先后与北

京有色金属研究总院、包头稀土研究院、江西理工大学、国家稀土工程研究中心、西北工业大学及西安交通大学等多所大专院校和科研院所

合作，取得了丰富的研发成果。 期间，晨光稀土通过合作交流，培养了一批技术研发骨干人员，进一步壮大了公司的研发实力。

第八章 本次发行股份情况

第一节 本次发行情况简介

一、发行股票种类及面值

本次发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

二、发行方式

本次发行采用向特定对象非公开发行方式。

三、发行对象及认购方式

本次非公开发行的对象为晨光稀土全体股东，即黄平、红石创投、包钢稀土、沃本新材、虔盛创投、宏腾投资、赵平华、伟创富通、黄建荣、王

为。 其中：黄平持有晨光稀土

５８．２５％

股份、红石创投持有晨光稀土

１２．５０％

股份、包钢稀土持有晨光稀土

９．２５％

股份、沃本新材持有晨光稀土

６．００％

股份、虔盛创投持有晨光稀土

４．４４％

股份、宏腾投资持有晨光稀土

３．００％

股份、赵平华持有晨光稀土

２．３５％

股份、伟创富通持有晨光稀土

２．００％

股份、黄建荣持有晨光稀土

１．３０％

股份、王为持有晨光稀土

０．９１％

股份。 上述股东以合计持有的全部晨光稀土股份截至审计、评估基准

日的评估值与拟置出资产截至审计、评估基准日的评估值的差额部分认购本次发行的股份。

四、发行股份的价格及定价原则

根据《重组管理办法》等有关规定，“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司

股票交易均价。 ”交易均价的计算公式为：董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总

额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

本次发行股份的定价基准日为审议本草案的第八届董事会第十二次会议决议公告日，即

２０１２

年

９

月

２８

日。

本次交易的发行价格以上述定价依据为基础， 同时考虑公司

２０１２

年度股改的资本公积金定向转增的因素， 最终确定为人民币

３．８０

元

／

股。定价基准日至本次股票发行期间，除

２０１２

年股改以外，本公司如有分红、派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，发行价格按照

相应比例进行除权除息调整。

五、发行股份数量及占发行后总股本的比例

本公司合计向发行对象非公开发行

Ａ

股股票数量根据以下方式确定：

非公开发行股份的总股数

＝

（拟注入资产的交易价格

－

拟置出资产的交易价格）

÷

本次非公开发行股份的发行价格

本次拟注入资产、拟置出资产的交易价格参考具有证券从业资格的评估机构出具的资产评估报告确认的评估值确定，根据拟注入资产、

拟置出资产的交易价格及发行价格计算，本次交易非公开发行股份总量为

８２

，

２２１．２０

万股，其中向黄平发行

４７

，

８９３．８５

万股，向红石创投发行

１０

，

２７７．６５

万股，向包钢稀土发行

７

，

６０５．４６

万股，向沃本新材发行

４

，

９３３．２７

万股，向虔盛创投发行

３

，

６５０．６２

万股，向宏腾投资发行

２

，

４６６．６４

万

股，向赵平华发行

１

，

９３２．２０

万股，向伟创富通发行

１

，

６４４．４２

万股，向黄建荣发行

１

，

０６８．８８

万股，向王为发行

７４８．２１

万股。 包括最终发行数量

在内的重组方案需经中国证监会核准。

本次重大资产重组完成后，上市公司的总股本增加至

１１４

，

０８２．１８

万股。 本次发行前，舜元投资为上市公司第一大股东，陈炎表为上市公

司实际控制人。本次发行后，黄平将直接持有上市公司

４７

，

８９３．８５

万股，其一致行动人沃本新材将直接持有上市公司

４

，

９３３．２７

万股，合计持有

的股份数量占上市公司总股本的

４６．３１％

，黄平将成为上市公司的控股股东及实际控制人。

六、上市地点

本次非公开发行股票拟在深交所上市。

七、本次发行股份锁定期

根据黄平及其一致行动人沃本新材的承诺，本次交易完成后，本次交易的全体交易对方在本次交易中认购的股份，自登记至其证券账户

并上市之日起三十六个月内不上转让，之后按照中国证监会及深交所的有关规定执行；晨光稀土除黄平、沃本新材以外的其余八名股东承诺

在本次交易中认购的股份，自登记至其证券账户并上市之日起十二个月内不转让，之后按照中国证监会及深交所的有关规定执行。

八、期间损益

根据交易双方签署的《资产置换协议》与《发行股份购买资产协议》，除因本次重大资产重组而发生的成本支出或应承担的税费外，拟置出

资产在损益归属期间运营所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动均由黄平或其指定的第三方享有或承担。

除因本次重大资产重组而发生的成本支出或应承担的税费外，晨光稀土在损益归属期间运营所产生的盈利由上市公司享有，运营所产

生的亏损由晨光稀土全体股东按其对晨光稀土的持股比例以现金方式补偿。 双方约定，在损益归属期间对晨光稀土不实施分红。

交易双方认可前述损益归属期间的损益及数额应由具有证券业务资格的会计师事务所进行审计确认。

第二节 本次发行前后主要财务数据对比

根据中磊会计师出具的【

２０１２

】中磊审

Ａ

字第

０３２５

号《审计报告》和大华会计师出具的大华审字【

２０１２

】

４８２４

号《备考合并审计报告》，本

次发行前后本公司主要财务数据变化情况如下：

财务指标

２０１２

年

４

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

本次发行前

（合并）

本次发行后

（备考合并）

本次发行前

（合并）

本次发行后

（备考合并）

总资产（万元）

２７

，

９５６．４７ ２２２

，

３６８．２８ ２９

，

５４９．２１ ２６４

，

６５９．８７

归属于母公司股东的所有者权益（万元）

２０

，

７１６．６２ ８３

，

９２８．８６ ２０

，

７５２．０９ ７６

，

９８３．４４

归属于母公司股东的每股净资产（元）

０．６５ ０．７４ ０．６５ ０．６５

资产负债率（合并）

２５．９０％ ６２．２６％ ２９．７７％ ７１．６５％

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年度

营业收入（万元）

２

，

５１２．２１ ７２

，

６００．６２ ５

，

５６８．３０ ４５０

，

４５８．４０

归属于母公司股东的净利润（万元）

－３５．４７ ９

，

１３４．６２ ２１４．８０ ３１

，

３９９．７７

每股收益（元）

－ ０．０８ ０．０１ ０．２８

加权平均净资产收益率（

％

）

－ １１．５９ １．０４ ５３．７９

注：为真实反映本次重组前后的上市公司财务情况，本次发行前相关数据基于

２０１２

股改完成后的总股本。

根据大华会计师出具的大华核字【

２０１２

】

４８５

号备考盈利预测审核报告，本次交易完成后，上市公司

２０１２

年全年盈利预测值为

３０

，

３７２．５６

万元，对应的每股收益将达到

０．２７

元。

第三节本次发行前后股本结构变化

本次发行前后，公司的股本结构变化情况如下：

财务指标

股改实施前 本次交易前

持股数量

（万股）

持股比例

持股数量

（万股）

持股比例

舜元投资

７

，

０７４．８３ ２５．９９％ ６

，

６０９．３５ ２０．７４％ ６

，

６０９．３５ ５．７９％

金马控股

２

，

５６０．００ ９．４０％ ２

，

３９１．５７ ７．５１％ ２

，

３９１．５７ ２．１０％

荆州国资委

２

，

０１９．２０ ７．４２％ １

，

８８６．３５ ５．９２％ １

，

８８６．３５ １．６５％

小河物流

１００．００ ０．３７％ ９３．４２ ０．２９％ ９３．４２ ０．０８％

黄平

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ４７

，

８９３．８５ ４１．９８％

红石创投

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ １０

，

２７７．６５ ９．０１％

包钢稀土

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ７

，

６０５．４６ ６．６７％

沃本新材

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ４

，

９３３．２７ ４．３２％

虔盛创投

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ３

，

６５０．６２ ３．２０％

宏腾投资

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ２

，

４６６．６４ ２．１６％

赵平华

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ １

，

９３２．２０ １．６９％

伟创富通

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ １

，

６４４．４２ １．４４％

黄建荣

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ １

，

０６８．８８ ０．９４％

王为

ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ｎ／ａ ７４８．２１ ０．６６％

其他流通股股东

１５

，

４６６．８８ ５６．８２％ ２０

，

８８０．２９ ６５．５４％ ２０

，

８８０．２９ １８．３０％

合计

２７

，

２２０．９１ １００％ ３１

，

８６０．９８ １００．００％ １１４

，

０８２．１８ １００．００％

持股数量

（万股）

本次交易后

持股比例

第九章 财务会计信息

第一节 本次拟置出资产财务会计信息

本次交易中，本公司拟置出资产为舜元地产除货币资金

５

，

５１７

，

３７４．８２

元以外全部资产及负债（包括或有负债）。

一、舜元地产的财务状况

中磊会计师对舜元地产

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－４

月的合并财务报表进行了审计，并出具了【

２０１２

】中磊审

Ａ

字第

０３２５

号《审计报

告》。

舜元地产合并资产负债表

单位：元

项目

２０１２

年

４

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产：

货币资金

２８

，

０６７

，

１０５．８３ １０２

，

９９３

，

０６２．８６ １４７

，

０５０

，

３００．５３

应收票据

应收账款

１１８

，

２３４

，

３００．３８ ６４

，

１４７

，

０３９．６４ ４２

，

９２３

，

０２０．６７

预付款项

６

，

２５６

，

６６２．４７ １６

，

６０３

，

８１８．４１ ７

，

２６０

，

４２０．６５

应收利息

－ － －

应收股利

－ － －

其他应收款

３

，

８１０

，

６３９．０５ ３

，

７８４

，

８２８．１１ ５

，

１９８

，

５２５．８０

存货

１１９

，

２００

，

３１６．５９ １０２

，

６４６

，

５６８．４１ ９３

，

７２７

，

２７１．８１

其他流动资产

－ － －

流动资产合计

２７５

，

５６９

，

０２４．３２ ２９０

，

１７５

，

３１７．４３ ２９６

，

１５９

，

５３９．４６

非流动资产：

长期应收款

－ － －

长期股权投资

－ － －

固定资产

２

，

０１９

，

０９８．４０ ２

，

３０８

，

７７３．９４ ３

，

４４０

，

２５２．５７

在建工程

－ － －

固定资产清理

－ － －

无形资产

－ － ２

，

１５６．６６

开发支出

－ － －

商誉

－ １

，

６９７

，

４７６．９２ １

，

９１４

，

１１０．１９

长期待摊费用

３８３

，

５６２．６６ ４１６

，

９１５．９０ ２

，

８５５

，

０５９．４９

递延所得税资产

１

，

５９２

，

９８６．００ ８９３

，

６５９．３４ ５０３

，

９４３．１６

其他非流动资产

－ － －

非流动资产合计

３

，

９９５

，

６４７．０６ ５

，

３１６

，

８２６．１０ ８

，

７１５

，

５２２．０７

资产总计

２７９

，

５６４

，

６７１．３７ ２９５

，

４９２

，

１４３．５３ ３０４

，

８７５

，

０６１．５３

－ － －

流动负债：

短期借款

－ － －

应付票据

－ －－ －

应付账款

１

，

１４９

，

４３１．７０ １

，

０３２

，

６２３．９０ １

，

２８２

，

３１８．４９

预收款项

５６

，

８５３

，

１７５．００ ７５

，

１６０

，

２３３．００ ３５

，

８５３

，

０２０．００

应付职工薪酬

１２９

，

５１４．５７ ３２９

，

１７７．６０ ６５９

，

３５０．７１

应交税费

１２

，

４１５

，

１０５．１９ １０

，

００９

，

７９９．９４ ２５

，

５６４

，

７６２．５４

应付利息

－ － －

应付股利

－ － －

其他应付款

１

，

８５１

，

２５４．６８ １

，

４３９

，

４３６．０６ ２１

，

７４２

，

７８５．９４

其他流动负债

－ － －

流动负债合计

７２

，

３９８

，

４８１．１４ ８７

，

９７１

，

２７０．５０ ８５

，

１０２

，

２３７．６８

非流动负债：

长期借款

－－ － １４

，

４００

，

０００．００

长期应付款

－ － －

预计负债

－ － －

递延所得税负债

－ － －

其他非流动负债

－ － －

非流动负债合计

１４

，

４００

，

０００．００

负债合计

７２

，

３９８

，

４８１．１４ ８７

，

９７１

，

２７０．５０ ９９

，

５０２

，

２３７．６８

股东权益：

股本

２７２

，

２０９

，

１２０．００ ２７２

，

２０９

，

１２０．００ ２７２

，

２０９

，

１２０．００

资本公积

５３７

，

３９１

，

８９８．６９ ５３７

，

３９１

，

８９８．６９ ５３７

，

３９１

，

８９８．６９

减：库存股

－ － －

盈余公积

５５

，

４９９

，

９５１．２８ ５５

，

４９９

，

９５１．２８ ５５

，

４９９

，

９５１．２８

未分配利润

－６５７

，

９３４

，

７７９．７３ －６５７

，

５８０

，

０９６．９４ －６５９

，

７２８

，

１４６．１２

归属于母公司股东权益合计

２０７

，

１６６

，

１９０．２４ ２０７

，

５２０

，

８７３．０３ ２０５

，

３７２

，

８２３．８５

少数股东权益

－ － －

股东权益合计

２０７

，

１６６

，

１９０．２４ ２０７

，

５２０

，

８７３．０３ ２０５

，

３７２

，

８２３．８５

负债和股东权益总计

２７９

，

５６４

，

６７１．３７ ２９５

，

４９２

，

１４３．５３ ３０４

，

８７５

，

０６１．５３

二、舜元地产的经营结果

根据中磊会计师出具的【

２０１２

】中磊审

Ａ

字第

０３２５

号《审计报告》，本次舜元地产最近两年一期合并利润表数据如下：

舜元地产合并利润表

单位：元

项目

２０１２

年

１－４

月

２０１１

年

２０１０

年

一、营业总收入

２５

，

１２２

，

０９６．００ ５５

，

６８３

，

００８．５９ １０３

，

６７６

，

４２８．１５

其中：营业收入

２５

，

１２２

，

０９６．００ ５５

，

６８３

，

００８．５９ １０３

，

６７６

，

４２８．１５

二、营业总成本

２３

，

９０１

，

３３４．０６ ５０

，

５７９

，

３３５．５３ ８０

，

５６９

，

５０１．６３

其中：营业成本

１１

，

４０７

，

６４７．８２ ３０

，

５１４

，

４６９．３８ ５３

，

２６１

，

３４６．４２

营业税金及附加

２

，

１９８

，

１８３．４３ ４

，

１４０

，

５５１．６３ ８

，

２１０

，

５９２．１４

销售费用

１

，

３７５．００ ６１１

，

８３９．３０ ６５８

，

４０３．４２

管理费用

５

，

００６

，

６６８．２６ １４

，

４２４

，

５１６．６８ １８

，

３３５

，

６９５．１１

财务费用

－８３

，

０４８．７１ －６７０

，

９０６．１８ －９０６

，

８８７．６０

资产减值损失

５

，

３７０

，

５０８．２６ １

，

５５８

，

８６４．７２ １

，

０１０

，

３５２．１４

加：公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

投资收益（损失以“

－

”号填列）

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

１

，

２２０

，

７６１．９４ ５

，

１０３

，

６７３．０６ ２３

，

１０６

，

９２６．５２

加：营业外收入

２３７

，

５７４．００

减：营业外支出

２５

，

５１６．００ ２６２

，

７１１．９６ ８７．０８

其中：非流动资产处置损失

四、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

１

，

４３２

，

８１９．９４ ４

，

８４０

，

９６１．１０ ２３

，

１０６

，

８３９．４４

减：所得税费用

１

，

７８７

，

５０２．７３ ２

，

６９２

，

９１１．９２ １１

，

９２２

，

４５２．３８

五、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－３５４

，

６８２．７９ ２

，

１４８

，

０４９．１８ １１

，

１８４

，

３８７．０６

归属于母公司所有者的净利润

－３５４

，

６８２．７９ ２

，

１４８

，

０４９．１８ １０

，

５５０

，

６８２．１７

少数股东损益

６３３

，

７０４．８９

第二节 本次拟注入资产财务会计信息

一、本次拟注入资产的合并财务状况

大华会计师对本次拟注入资产

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－４

月的合并财务报表进行了审计，并出具了大华审字【

２０１２

】

４８２３

号《审计报

告》。

信息披露

Disclosure

D33

2012

年

9

月

28

日 星期五


