
（上接

D78

版）

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，金星钛白抵押、质押借款情况如下表所示：

借款单位 贷款单位 贷款余额（元） 起始日期 到期日期 抵押、质押物

金星钛白 上海浦东发展银行马鞍山支行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－９－２０ ２０１２－９－２０

金星钛白土地使用

权、房屋抵押

金星钛白 上海浦东发展银行马鞍山支行

２０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１０－８ ２０１２－１０－８

金星钛白 上海浦东发展银行马鞍山支行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１０－１２ ２０１２－１０－１２

金星钛白 上海浦东发展银行马鞍山支行

２０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１０－２８ ２０１２－１０－２８

金星钛白

招商银行股份有限公司马鞍山

分行

２０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－９－１３ ２０１２－９－１３

金星钛白土地使用

权、房屋抵押

金星钛白 中国光大银行马鞍山分行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－９－２２ ２０１２－９－２１

金星钛白 中国光大银行马鞍山分行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－９－２９ ２０１２－９－２８

金星钛白 中国光大银行马鞍山分行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１２－３０ ２０１２－１２－２９

金星钛白 中国光大银行马鞍山分行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１２－９ ２０１２－１２－８

金星钛白

中信银行股份有限公司芜湖分

行

４

，

０００

，

０００．００ ２０１１－８－１６ ２０１２－８－１６

金星钛白土地使用

权抵押， 徽商银行

股份有限公司股权

质押

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

５

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１０－１８ ２０１２－１０－１６

无锡豪普土地、房

产抵押

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１１－１０－２４ ２０１２－１０－１３

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

５

，

０００

，

０００．００ ２０１２－１－１２ ２０１３－１－１０

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１２－４－１０ ２０１３－４－８

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

５

，

０００

，

０００．００ ２０１２－６－７ ２０１３－６－６

抵押借款小计

１５９

，

０００

，

０００．００

金星钛白 建设银行马鞍山市分行

４０

，

０００

，

０００．００ ２０１２－５－３０ ２０１３－５－３０

无锡豪普

７５％

股权

质押， 马鞍山圆融

光电科技有限公司

保证

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

１０

，

０００

，

０００．００ ２０１２－３－１５ ２０１２－９－７

无锡豪银票质押

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

２９

，

７６０

，

４００．００ ２０１２－６－２１ ２０１２－９－１９

无锡豪普定期存单

质押

无锡豪普

中国工商银行股份有限公司无

锡锡北支行

２９

，

７６０

，

４００．００ ２０１２－６－１８ ２０１２－９－１４

无锡豪普定期存单

质押

质押借款小计

１０９

，

５２０

，

８００．００

合 计

２６８

，

５２０

，

８００．００

３

、对外担保情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，金星钛白对外连带责任担保情况如下：

序号 被担保单位 债权人

担保金额

（元）

贷款金额（元） 贷款期间 担保期间

１

无锡豪普

南京银行股份有

限公司无锡分行

２０

，

０００

，

０００ １

，

０００

，

０００

２０１２．０３．２７－

２０１３．０３．２６

主合同下被担保单位每

次使用授信额度而发生

的债务履行期限届满之

日起两年

２

正坤贸易

上海浦东发展银

行股份有限公司

马鞍山支行

３０

，

０００

，

０００ １０

，

０００

，

０００

２０１２．０４．１３－

２０１３．０４．１３

自该债权合同约定的债

务履行期届满之日后两

年止

３

盐城福泰

中国建设银行股

份有限公司滨海

支行

１８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００

２０１２．０３．０９－

２０１３．０３．０８

单笔授信业务的主合同

签订之日起至主合同项

下的债务履行期届满之

日后两年止

４

盐城福泰

江苏银行滨海支

行

１５

，

０００

，

０００ ５

，

０００

，

０００

２０１２．０４．１３－

２０１３．０４．１２

保证合同生效之日起至

主合同项下债务到期（包

括展期到期）后满两年之

日止

５

盐城福泰

滨海县农村信用

合作联社临港信

用社

３０

，

０００

，

０００

１０

，

０００

，

０００

２０１２．０３．１７－

２０１２．０９．１０

主合同项下债务期限届

满之日起二年

１０

，

０００

，

０００

２０１２．０５．２２－

２０１２．１１．０５

１０

，

０００

，

０００

２０１２．０５．２２－

２０１２．１１．２０

６

无锡豪普

中国银行股份有

限公司无锡锡山

支行

３０

，

０００

，

０００

１０

，

０００

，

０００

２０１２．０３．１３－

２０１３．０３．１１

自主债权发生期间届满

之日起两年

１０

，

０００

，

０００

２０１２．０２．２７－

２０１３．０２．２３

５

，

４９９

，

５８２．００

２０１２．０３．１５－

２０１２．０９．０９

４

，

４９９

，

６６４．００

２０１２．０３．２３－

２０１２．０９．１５

（九）金星钛白最近三年进行资产评估、交易、增资或改制的情况金星钛白最近三年无资产评估、交易和改制的情况。 有关增资的情况，请

参见本节“二、安徽金星钛白（集团）有限公司”之“（二）历史沿革”。

（十）本次重大资产重组有无取得金星钛白其他股东的同意或者符合金星钛白公司章程规定的股权转让前置条件

本次重大资产重组的交易对方系金星钛白的全体股东，金星钛白公司章程无涉及股权转让前置条件的条款。

二、无锡豪普钛业有限公司（

７５％

股权）

（一）基本情况

公司名称： 无锡豪普钛业有限公司

企业性质： 有限责任公司

设立日期：

２００４

年

１

月

２

日

注册资本：

１

，

０００

万美元

法定代表人： 李建锋

注册地址： 无锡市锡山区锡北张泾工业园区

联系地址： 无锡市锡山区锡北张泾工业园区

营业执照注册号：

３４０５００４０００００４１０

税务登记证号： 锡国税登字

３２０２００７５５０６６７８８

号

经营范围：

研发、生产无机粉体填料、氯化法钛白粉、金红石型钛白粉、锐钛型钛白粉、纳米钛材料、

钛金属；自有房屋的出租。

（二）历史沿革

１

、

２００４

年

１

月

２

日，无锡豪普成立

２００４

年

１

月

２

日，无锡市锡宝钛业有限公司、无锡市黑珍珠氧化铁有限公司（简称“黑珍珠氧化铁”）、上海四极钛业有限公司（简称“四极

钛业”）、上海信润实业有限公司（简称“信润实业”）及

Ｍｉｃｒｏｐｏｌｅ Ｃｏ

，

．ＬＴＤ

共同投资设立无锡豪普钛业有限公司，注册资本

５００

万美元。

无锡豪普设立时的股权结构为：

序号 股东名称 出资额（美元） 股权比例

１

锡宝钛业

１７５

万

３５％

２

黑珍珠氧化铁

１００

万

２０％

３

四极钛业

２５

万

５％

４

信润实业

７５

万

１５％

５ Ｍｉｃｒｏｐｏｌｅ Ｃｏ

，

．ＬＴＤ １２５

万

２５％

合计

５００

万

１００％

２

、

２００５

年

１

月，无锡豪普股东之间股权转让

２００４

年

１１

月

２５

日，无锡豪普召开董事会，同意锡宝钛业将其拥有的无锡豪普

１５％

的股权转让给四极钛业。

股权转让完成后，无锡豪普的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（美元） 股权比例

１

锡宝钛业

１００

万

２０％

２

黑珍珠氧化铁

１００

万

２０％

３

四极钛业

１００

万

２０％

４

信润实业

７５

万

１５％

５ Ｍｉｃｒｏｐｏｌｅ Ｃｏ

，

．ＬＴＤ １２５

万

２５％

合计

５００

万

１００％

３

、

２００６

年

１０

月，无锡豪普股东对外转让股权

２００６

年

１０

月

３０

日，宝腾国贸分别与锡宝钛业、黑珍珠氧化铁、四极钛业签订《股权转让协议》，约定受让三家公司分别持有的无锡豪普

２０％

股权。 同日，

Ｍｉｃｒｏｐｏｌｅ Ｃｏ

，

．ＬＴＤ

与

ＨＯＰ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ

签订《股权转让协议》，约定

Ｍｉｃｒｏｐｏｌｅ Ｃｏ

，

．ＬＴＤ

将其持有的无锡豪普

２５％

股权共计

１２５

万美元转让给

ＨＯＰ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ

。

上述股权变更完成后，无锡豪普的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（美元） 股权比例

１

宝腾国贸

３００

万

６０％

２

信润实业

７５

万

１５％

３ ＨＯＰ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ １２５

万

２５％

合计

５００

万

１００％

４

、

２００７

年

１１

月，无锡豪普注册资本由

５００

万美元增加至

１

，

０００

万美元，实收资本由

５００

万美元增加至

８２１

万美元

上述变更后，无锡豪普的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（美元） 股权比例

１

宝腾国贸

６００

万

６０％

２

信润实业

１５０

万

１５％

３ ＨＯＰ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ ２５０

万

２５％

合计

１

，

０００

万

１００％

５

、

２０１０

年

１２

月，无锡豪普股东变更

２０１０

年

１１

月

２９

日，无锡豪普召开董事会，同意宝腾国贸将其持有的无锡豪普

６０％

股权、信润实业将其持有的无锡豪普

１５％

股权转让给

金星钛白。

上述变更后，无锡豪普的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（美元） 股权比例

１

金星钛白

７５０

万

７５％

３ ＨＯＰ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ Ｃｏ．

，

ＬＴＤ ２５０

万

２５％

合计

１

，

０００

万

１００％

２０１０

年

１２

月

２３

日，上述出资事项已经无锡工商局审核备案并换发营业执照。

【注】

２０１２

年

５

月

１１

日， 为确保金星钛白与中国建设银行股份有限公司马鞍山市分行签订的 《人民币融资授信合同》（建马融资授信

１２０５０１

号）的履行，金星钛白与该银行签署《股权质押合同》将其子公司无锡豪普

７５％

的股权设定质押。

（三）最近三年主营业务发展情况

无锡豪普是金星钛白下属公司中专业从事钛白粉粗品后处理的企业，位于无锡市锡山区锡北张泾工业园区，注册资本

１０００

万美元。 无

锡豪普采用先进的生产设备及表面处理技术进行钛白粉粗品精加工，并采用了先进的

ＤＣＳ

控制系统（

ＤＩｓｔｒｉｂｕｔｅｄ Ｃｏｎｔｒｏｌ Ｓｙｓｔｅｍ

，分散控制系

统）。 目前具备

５

万吨

／

年钛白粉粗品精后处理生产能力，生产型号为

Ｒ－２２１９

、

Ｒ－２１９６

等十几种金红石型钛白粉产品。

无锡豪普主要利用金星钛白子公司盐城福泰生产的钛白粉粗品以及外购的钛白粉粗品进行后处理精加工，

２０１０

年和

２０１１

年无锡豪普

钛白粉成品产量分别为

３．８１

万吨、

２．９３

万吨。 金星钛白托管中核钛白后， 为弥补上市公司后处理能力不足的问题， 同时也为提高上市公司

Ｒ２１５

产品的质量，满足直销客户和大客户的需求，无锡豪普接受上市公司委托为其生产的钛白粉粗品提供包膜处理，待加工成

Ｒ２１５

成品后

由上市公司收回并对外销售， 无锡豪普依据市场标准并经信永中和审核确定的加工费用标准向上市公司收取加工费。 截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普已累计为上市公司加工成

Ｒ２１５

产品

１．６

万吨。

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普总资产

５６

，

８９６．７２

万元，其中固定资产净额

７

，

０１７．８４

万元，主要包括厂房、钛白粉粗品后处理设备。

（四）无锡豪普最近两年及一期主要财务指标

１

、无锡豪普资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１２．０７．３１ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１

总资产

５６

，

８９６．７２ ４３

，

７１４．３４ ３３

，

２０７．１７

总负债

４６

，

５３１．０４ ３２

，

２１６．０１ ２３

，

６８９．６３

所有者权益合计

１０

，

３６５．６８ １１

，

４９８．３３ ９

，

５１７．５４

２

、无锡豪普利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

３７

，

２８２．０１ ５４

，

２５５．２５ ４３

，

７３７．２７

营业利润

－１

，

２９０．１７ ２

，

２８０．２９ ２

，

０２１．３２

利润总额

－１

，

２６５．４９ ２

，

２２６．２５ ２

，

０７０．８０

净利润

－１

，

１３２．６４ １

，

９８０．７８ １

，

８８０．１７

无锡豪普

２０１２

年

１－７

月净利润为

－１

，

１３２．６４

万元，

２０１１

年净利润为

１

，

９８０．７８

万元，

２０１２

年

１－７

月净利润下降的主要原因如下：

（

１

）

２０１１

年无锡豪普转让山东道恩股权计入当期投资收益

１

，

５５６．９９

万元，而

２０１２

年

１－７

月投资收益为零。

（

２

）

２０１１

年无锡豪普资产减值损失为

－３８６．９７

万元，主要原因为收回山东道恩账龄较长的应收款项，冲回以前年度计提的坏账准备所致；

２０１２

年

１－７

月资产减值损失为

９００．５６

万元，其中与中核钛白的资金往来根据会计政策计提坏账损失

３０５．４２

万元，应收账款中

３

年以上的应

收款项增加当年计提坏账准备

３１２．２９

万元，另外期末应收账款余额增加使得坏账准备相应增加。

（

３

）

２０１１

年无锡豪普主要业务模式为自采粗品加工成精品对外销售，综合毛利率为

９．８８％

；

２０１２

年

１－７

月一半以上的产能是为中核钛白

委托加工钛白粉粗品，剩余产能自产自销，综合毛利率为

６．０９％

。 由于业务模式发生变化导致豪普

２０１２

年

１－７

月的整体毛利率低于

２０１１

年

水平，销售利润相应减少。

（五）主要资产情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普的主要资产包括：（

１

）货币资金

１３

，

８４１．００

万元；（

２

）应收账款

７

，

２０２．６２

万元；（

３

）预付款项

９

，

１４８．３５

万

元；（

４

）其他应收款

１０

，

３４６．８５

万元；（

５

）存货

３

，

７５４．６４

万元，主要为原材料；（

６

）固定资产

７

，

０１７．８４

万元；（

７

）无形资产

１

，

９３０．１２

万元。 应收账

款、预付款项、其他应收款、存货、固定资产和无形资产的详细情况如下：

１

、应收账款

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普应收账款账面余额为

８

，

０１４．９１

万元，主要为应收货款，

２０１２

年

７

月底应收账款账龄分析如下：

单位：万元

项目 账面余额 坏账计提比例 坏账准备

１

年以内

６

，

８１９．５２ ５％ ３４０．９８

１－２

年

７７４．５５ １０％ ７７．４５

２－３

年

３１．７５ １５％ ４．７６

３

年以上

３８９．１０ １００％ ３８９．１０

小计

８

，

０１４．９１ ８１２．２９

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普应收账款前五名情况如下：

单位：万元

单位名称 与本公司关系 金额 账龄

占应收账款总额的比

例（

％

）

中核华原钛白股份有限公司 其他关联方

５７４．３８ １

年以内

７．１７

上海信润实业有限公司 其他关联方

５４１．８４ １－２

年

６．７６

上海四极化工科技有限责任

公司

销售客户

３３２．６５ ３

年以上

４．１５

上青岛海尔零部件采购有限

公司

销售客户

２１９．８１ １

年以内

２．７４

东莞大宝化工制品有限公司 销售客户

１４２．１０ １

年以内

１．７７

合计

１

，

８１０．７９ ２２．５９

２

、预付款项

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普预付款项账面余额为

９

，

１４８．３４

万元，

２０１２

年

７

月底预付款项账龄分析如下：

单位：万元

项目 账面余额 占预付款项总额的比例（

％

）

１

年以内

６

，

３１５．９９ ６９．０４％

１－２

年

２

，

８２３．９３ ３０．８７％

２－３

年

－ ０．００％

３

年以上

８．４２ ０．０９％

小计

９

，

１４８．３５ １００．００％

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普预付账款明细情况如下：

单位：万元

单位名称 款项性质 金额 账龄 占应收账款总额的比例（

％

）

安徽金星钛白（集团）有限

公司

材料采购款

６

，

２５２．３８ １

年以内

６８．３４

攀枝花兴中钛业有限公司 材料采购款

２

，

６９２．６９ １－２

年

２９．４３

无锡华润燃气有限公司 购天然气款

１２１．４２ １－２

年

１．３３

合计

９

，

１４８．３５ ９９．１１

３

、其他应收款

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普其他应收款账面余额为

１０

，

９０８．２４

万元，

２０１２

年

７

月底其他应收款账龄分析如下：

单位：万元

项目 账面余额 坏账计提比例 坏账准备

１

年以内

１０

，

５９１．９１ ５％ ５２９．６０

１－２

年

３１６．１５ １０％ ３１．６２

２－３

年

＿ １５％ －

３

年以上

０．１７ １００％ ０．１７

小计

１０

，

９０８．２４ ５６１．３８

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普其他应收款前五名情况如下：

单位：万元

单位名称 款项性质 金额 账龄

占应收账款总额的比

例（

％

）

中核华原钛白股份有限公司 借款

９

，

８９５．０７ １

年以内

９０．７１

无锡市锡山区锡北镇工业园区管

理委员会

土地保证金

３３４．２８ １－２

年

３．０６

无锡市锡山区锡北镇农村集体资

产管理委员会

土地保证金

３３４．２８ ３

年以上

３．０６

山东道恩钛业有限公司（利息） 借款利息款

２８９．０２ １－２

年

２．６５

社保个人部分 社保部分代缴

１６．９４ １

年以内

０．１６

合计

１０

，

８６９．５８ ９９．６５

４

、存货

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普存货账面余额、账面净值均为

３

，

７５４．６４

万元。 具体情况如下：

单位：万元

项目 账面余额 跌价准备 账面净值

原材料

３

，

３４９．７８ ０．００ ３

，

３４９．７８

库存商品

１５８．４６ ０．００ １５８．４６

自制半成品

２４６．４０ ０．００ ２４６．４０

合计

３

，

７５４．６４ － ３

，

７５４．６４

５

、固定资产

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普固定资产的账面余额为

１１

，

１６８．４３

万元，账面净值为

７

，

０１７．８４

万元。 具体情况如下：

单位：万元

项目 账面余额 累计折旧 资产减值 账面净值 成新率

房屋建筑物

２

，

３１５．８７ ５４２．８１ ０．００ １

，

７７３．０６ ７６．５６％

机器设备

５

，

１１１．５５ ２

，

４４７．００ ０．００ ２

，

６６４．５６ ５２．１３％

运输设备

８０３．１８ ２９２．２７ ０．００ ５１０．９１ ６３．６１％

其他设备

２

，

９３７．８２ ８６８．５１ ０．００ ２

，

０６９．３１ ７０．４４％

合计

１１

，

１６８．４３ ４

，

１５０．５８ － ７

，

０１７．８４ －

（

１

）房屋及建筑物

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普拥有房屋

４

处，均已办妥相关权证，具体情况如下：

序号 权证号码 房屋坐落

建筑面积

（平方米）

权利人

１

锡房权证锡北字第

４００００７６３

号 锡北镇石村工业园区

２５３２．３６

无锡豪普

２

锡房权证锡北字第

４００００７６４

号 锡北镇石村工业园区

１０６０６．７１

无锡豪普

３

锡房权证锡北字第

４００００７６５

号 锡北镇石村工业园区

７９７．７３

无锡豪普

４

锡房权证锡山字第

ＸＳ１０００３２２５６１

号 锡北镇幸福路

８

号

１０９３８．７５

无锡豪普

（

２

）生产设备

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普拥有的机器设备主要系钛白粉粗品后处理设备，均以直接购入方式取得。 机器设备主要包括：干燥塔、

配电柜、发电机组、冷却塔、循环水泵、变压器等。

６

、无形资产

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普无形资产的账面余额、账面净值均为

１

，

９３０．１２

万元。

（

１

）土地使用权

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普共拥有

３

宗土地使用权，具体情况如下：

序号 权证号码 坐落

土地面积

（平方米）

使用权

类型

土地用途 权利人

１

锡锡国用（

２００４

）字第

０２２１

号

无锡市锡山区锡北镇石

村村

１５８４７．００

出让 工业用地 无锡豪普

２

锡锡国用（

２００４

）字第

０２２２

号

无锡市锡山区锡北镇石

村村

５０８１９．１０

出让 工业用地 无锡豪普

（

２

）专利

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普拥有的专利情况如下：

序号 专利号码 专利名称 专利类别 申请日 使用期限 权利人

１ ＺＬ２００５１０１２２９２８．８

二氧化钛颜料及

其制备方法

发明

２００５．１２．０５ ２０

年 无锡豪普

２ ＺＬ２０１０１０２３１１６２．８

油墨专用钛白粉

颜料及其制备方

法

发明

２０１０．０７．１４ ２０

年 无锡豪普

３ ＺＬ２０１１２０１５２２０５．３

系统节能交换器 实用新型

２０１１．５．１３ １０

年 无锡豪普

４ ＺＬ２０１１２０２４６２８８．２

钛白粉后处理水

洗洗液回收利用

装置

实用新型

２０１１．０７．１３ １０

年 无锡豪普

５ ＺＬ２０１１２０２４６５８８．０

砂磨机 实用新型

２０１１．０７．１３ １０

年 无锡豪普

６ ＺＬ２０１１２０２４６３０３．３

温度调节器 实用新型

２０１１．０７．１３ １０

年 无锡豪普

（

３

）商标

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普拥有的商标情况如下：

综上所述，无锡豪普主要资产权属清晰，不存在争议。

（六）无锡豪普的主要负债及对外担保

１

、主要负债情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普负债总额为

４６

，

５３１．０４

万元，全部为流动负债，其中主要系短期借款及应付账款。 其具体结构如下：

单位：万元

科目 金额

流动负债：

短期借款

２９

，

５５２．００

应付票据

２

，

５８５．００

应付账款

５

，

０８６．６８

预收款项

４

，

９９１．３９

应付职工薪酬

１３０．２４

应交税费

２３５．８３

应付利息

１０６．３８

其他应付款

３

，

８４３．５１

流动负债合计

４６

，

５３１．０４

非流动负债：

长期借款

－

长期应付款

－

非流动负债合计

－

负债合计合计

４６

，

５３１．０４

２

、对外担保情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，无锡豪普对外连带责任担保情况如下表所示：

序号 被担保单位 债权人 担保金额 贷款金额 贷款期间

１

金星钛白

中国光大银行马鞍山分

行

５０

，

０００

，

０００

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．９．２２－２０１２．９．２１

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．９．２９－２０１２．９．２８

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．１２．９－２０１２．１２．８

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．１２．３０－２０１２．１２．２９

２

金星钛白 马鞍山农村商业银行 —

４０

，

０００

，

０００ ２０１０．１０．１５－２０１５．１０．１４

３

金星钛白 马鞍山农村商业银行 —

４０

，

０００

，

０００ ２０１０．９．１９－２０１５．９．１８

４

金星钛白

交通银行股份有限公司

马鞍山分（支）行

５０

，

０００

，

０００

３０

，

０００

，

０００ ２０１０．６．７－２０１４．６．６

２０

，

０００

，

０００ ２０１０．６．１１－２０１４．６．１０

５

金星钛白

上海浦东发展银行马鞍

山支行

６０

，

０００

，

０００

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．９．２０－２０１２．９．２０

２０

，

０００

，

０００ ２０１１．１０．８－２０１２．１０．８

１０

，

０００

，

０００ ２０１１．１０．１２－２０１２．１０．１２

２０

，

０００

，

０００ ２０１１．１０．２８－２０１２．１０．２８

６

金星钛白

中国工商银行马鞍山金

家庄支行

—

１６

，

０００

，

０００ ２０１２．０５．１５－２０１２．１１．１０

７

金星钛白

招商银行股份有限公司

马鞍山分行

２０

，

０００

，

０００ ２０

，

０００

，

０００ ２０１１．０９．１３－２０１２．０９．１３

８

金星钛白 民生银行马鞍山分行

－ ２０

，

０００

，

０００．００ ２０１２．０７．１７－２０１３．０７．１７

９

盐城福泰 江苏银行滨海支行

－ ５

，

０００

，

０００．００ ２０１２．０４．１３－２０１３．０４．１２

（七）无锡豪普最近三年进行资产评估、交易、增资或改制的情况

无锡豪普最近三年无资产评估、交易、增资和改制的情况。

三、盐城福泰化工有限公司（

１００％

股权）

（一）基本情况

公司名称 盐城福泰化工有限公司

企业性质： 有限责任公司

设立日期：

２０１０

年

１０

月

１９

日

注册资本：

４

，

０００

万元

法定代表人： 许国峰

注册地址： 江苏滨海经济开发区沿海工业园福泰路

联系地址： 江苏滨海经济开发区沿海工业园福泰路

营业执照注册号：

３２０９２２０００００３７０４

税务登记证号： 盐国滨税字登

３２０９２２７９０８７１０１０

经营范围：

许可经营项目：化工产品（硫酸法高档金红石型钛白粉）生产。 一般经营项目：化工产品

（硫酸亚铁）、化工机械设备销售，自营和代理各类商品和技术的进出口业务。

（二）历史沿革

１

、

２００６

年

１

月

２

日，盐城福泰成立

２００６

年

５

月

１０

日，江苏太白集团有限公司（简称“江苏太白”）、锡宝钛业以及宜兴震宇工贸有限公司（简称“震宇工贸”）同意出资设立盐

城福泰。

盐城福泰设立时股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

江苏太白集团有限公司

１

，

６８０ ４２％

２

锡宝钛业

１

，

５２０ ３８％

３

宜兴市震宇工贸有限公司

８００ ２０％

合计

４

，

０００ １００％

２

、

２００６

年

１２

月，第一次股权转让

２００６

年

９

月

５

日，震宇工贸与锡宝钛业签订《股权转让协议书》，约定震宇工贸将其认缴的盐城福泰全部认缴出资

８００

万元（含已实缴出

资

２００

万元）转让给锡宝钛业；

２００６

年

１１

月

９

日，江苏太白与宝腾国贸签订《股权转让合同》，约定江苏太白将其认缴的盐城福泰的

４２％

的股

权（含已实缴出资

４２０

万元）转让给宝腾国贸。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

宝腾国贸

１

，

６８０ ４２％

２

锡宝钛业

２

，

３２０ ５８％

合计

４

，

０００ １００％

３

、

２００７

年

４

月，第二次股权转让

２００７

年

３

月

３０

日，锡宝钛业与宝腾国贸签订《股权转让协议》，锡宝钛业将其在盐城福泰认缴的部分出资

１

，

１２０

万元转让给宝腾国贸。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

宝腾国贸

２

，

８００ ７０％

２

锡宝钛业

１

，

２００ ３０％

合计

４

，

０００ １００％

４

、

２００７

年

８

月，第三次股权转让

２００７

年

８

月

１４

日，锡宝钛业和无锡银联热能有限公司（简称“银联热能”）签订《股权转让协议书》，锡宝钛业将其持有的盐城福泰

３０％

的

股权转让给银联热能。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

宝腾国贸

２

，

８００ ７０％

２

无锡银联热能有限公司

１

，

２００ ３０％

合计

４

，

０００ １００％

５

、

２００８

年

３

月，第四次股权转让

２００８

年

３

月

１７

日，宝腾国贸、银联热能分别与无锡豪普签订《股权转让协议》，宝腾国贸和银联热能将所持盐城福泰股权全部转让给无

锡豪普。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

无锡豪普

４

，

０００ ７０％

合计

４

，

０００ １００％

６

、

２００８

年

７

月，第五次股权转让

２００８

年

７

月

１０

日，无锡豪普分别和宝腾国贸、锡宝投资签订《股权转让协议》，无锡豪普将其持有的盐城福泰

４

，

０００

万出资额中的

２

，

４００

万元出资额转让给宝腾国贸，另外

１

，

６００

万元出资额转让给锡宝投资。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

宝腾国贸

２

，

４００ ６０％

２

锡宝投资

１

，

６００ ４０％

合计

４

，

０００ １００％

７

、

２００８

年

１０

月，第六次股权转让

２００８

年

９

月

２５

日，宝腾国贸、锡宝钛业双方签署《股权转让协议》，宝腾国贸将其持有盐城福泰

２

，

４００

万股权全部转让给新股东锡宝钛

业。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

锡宝钛业

２

，

４００ ６０％

２

锡宝投资

１

，

６００ ４０％

合计

４

，

０００ １００％

８

、

２０１０

年

１

月，第七次股权转让

２０１０

年

１

月，锡宝钛业将其持有的盐城福泰

６０％

的股权转让给金星化工。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

金星化工

２

，

４００ ６０％

２

锡宝投资

１

，

６００ ４０％

合计

４

，

０００ １００％

９

、

２０１０

年

１０

月，第八次股权转让

２０１０

年

１１

月

２９

日，锡宝投资与金星钛白签署《股权转让协议》，锡宝投资将其持有的盐城福泰

４０％

的股权转让给金星钛白。

上述股权转让完成后，盐城福泰的股权结构变更为：

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例

１

金星钛白

４

，

０００ １００％

合计

４

，

０００ １００％

【注】因交通银行股份有限公司马鞍山分行向金星钛白提供授信，金星钛白与该银行于

２０１１

年

１

月

２７

日签署《最高额质押合同》（马交银

质

２０１１０００１

号），将其子公司盐城福泰

４

，

０００

万元股权设定质押。

（三）最近三年主营业务发展情况

盐城福泰是金星钛白下属公司中主要从事钛白粉粗品生产的企业，位于江苏省滨海经济开发区沿海工业园，属滨海县重点招商引资项

目，于

２００７

年

１２

月份建成投产，公司注册资本

４

，

０００

万元，项目总投资

１．５

亿元，具备

１．５

万吨

／

年钛白粉粗品的生产能力。 截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰总资产

２７

，

５２０．５３

万元，其中固定资产净值

７

，

６５５．７７

万元，主要包括厂房和钛白粉粗品生产设备。

（四）盐城福泰最近两年及一期主要财务指标

１

、盐城福泰资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１２．０７．３１ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１

资产总额

２７

，

５２０．５３ ２６

，

８９６．２９ １９

，

８３２．６２

负债总额

１６

，

５５７．７１ １５

，

２８９．１０ １２

，

２７９．３９

所有者权益合计

１０

，

９６２．８２ １１

，

６０７．１９ ７

，

５５３．２３

２

、盐城福泰利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

１３

，

６４９．０２ ３４

，

４６６．１１ ２５

，

８３５．９９

营业利润

－６９１．２２ ５

，

３７６．１８ ３

，

０３６．８７

利润总额

－７０２．４４ ５

，

５３９．６６ ３

，

１１８．２１

净利润

－６４４．３７ ４

，

０５３．９６ ２

，

３２５．６８

盐城福泰

２０１２

年

１－７

月净利润为

－６６４．３７

万元，主要系：根据《企业投资项目备案通知书》【盐发改（

２００６

）

５

号】，盐城福泰经核准的产能为

１．５

万吨

／

年。

２０１１

年由于钛白粉市场行情较好，盐城福泰在当年存在一定的超产情况，

２０１１

年

１－１０

月，累计生产钛白粉粗品

２．４４

万吨。

２０１１

年

１０

月，盐城福泰根据环保核查要求开始停产并进行专项整改工作。

２０１２

年

１－７

月，盐城福泰主要生产偏钛酸（用于生产钛白粉粗品）且生

产规模有限，致使盐城福泰当期未能达到产量的盈亏平衡点，不能实现规模效益，单位产品的生产成本大幅增加，从而导致亏损。

（五）主要资产情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰的主要资产包括：（

１

）货币资金

２

，

２６９．３２

万元；（

２

）其他应收款

１４

，

１０８．３９

万元；（

３

）存货

１

，

６１２．３６

万元；

（

４

）固定资产

７

，

６５５．７７

万元；（

５

）无形资产

１２３．５４

万元。 存货、固定资产和无形资产的详细情况如下：

１

、存货

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰存货账面余额、账面净值均为

１

，

６１２．３６

万元，具体情况如下：

单位：万元

项目 账面余额 跌价准备 账面净值

原材料

１

，

５８５．７４ ０．００ １

，

５８５．７４

库存商品

１．６７ ０．００ １．６７

在产品

２４．９６ ０．００ ２４．９６

合计

１

，

６１２．３６ － １

，

６１２．３６

２

、固定资产

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰固定资产的账面余额为

１０

，

９６１．２３

万元，账面净值为

７

，

６５５．７７

万元。 具体情况如下：

单位：万元

项目 账面余额 累计折旧 资产减值 账面净值 成新率

房屋建筑物

５

，

８０３．９２ ８８４．８２ ０．００ ４

，

９１９．０９ ８４．７５％

机器设备

４

，

６８０．７５ ２

，

１７９．７３ ０．００ ２

，

５０１．０２ ５３．４３％

运输设备

２７４．３０ １５５．２５ ０．００ １１９．０５ ４３．４０％

其他设备

２０２．２６ ８５．６６ ０．００ １１６．６１ ５７．６５％

合计

１０

，

９６１．２３ ３

，

３０５．４６ － ７

，

６５５．７７ －

（

１

）房屋及建筑物

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰拥有房屋

１

处，已办妥相关权证，具体情况如下：

序号 权证号码 房屋坐落

建筑面积

（平方米）

权利人

１

滨房权证股字第

Ｇ２００８０００７４

号

滨海经济开发区化工园（福泰路北侧）

２３

，

３９６．６４

盐城福泰

（

２

）生产设备

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰拥有的机器设备主要系钛白粉粗品生产设备及相关配套设备，均以直接购入方式取得。 机器设备主要

包括：干燥塔、配电柜、发电机组、冷却塔、变压器等。

３

、无形资产

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰无形资产的账面余额、账面净值均为

１２３．５４

万元。

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰共拥有

１

宗土地使用权，具体情况如下：

序号 权证号码 坐落

土地面积

（平方米）

使用权

类型

土地用途 权利人

１

滨国用 （

２００６

）第

３３２

号

江苏滨海经济开发区

化工园（福泰路北侧）

４５

，

１１０．００

出让 工业用地 盐城福泰

综上所述，盐城福泰主要资产权属清晰，不存在争议。

（六）盐城福泰的主要负债及对外担保

１

、主要负债情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰负债总额为

１６

，

５５７．７１

万元，全部为流动负债，其中主要系短期借款、应付票据及其他应付款。 其具体

结构如下：

单位：万元

科目 金额

流动负债：

短期借款

４

，

３００．００

应付票据

４

，

０３５．００

应付账款

７９６．５１

预收款项

－

应付职工薪酬

２２６．８６

应交税费

８６．２２

应付利息

－

其他应付款

７

，

１１３．１１

流动负债合计

１６

，

５５７．７１

非流动负债：

长期借款

－

长期应付款

－

非流动负债合计

－

负债合计合计

１６

，

５５７．７１

２

、对外担保情况

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，盐城福泰的对外担保情况如下表所示：

被担保单位 贷款单位 贷款余额（元） 起始日期 截止日期 担保单位

金星钛白 民生银行马鞍山分行

２０

，

０００

，

０００ ２０１２－７－１７ ２０１３－７－１７

盐城福泰

无锡豪普 中国银行无锡张泾支行

１０

，

０００

，

０００ ２０１２－２－２７ ２０１３－２－２３

盐城福泰

无锡豪普 中国银行无锡张泾支行

10,000,000 2012-3-13 2013-3-11

无锡豪普 中国银行无锡张泾支行

５

，

４９９

，

５８２ ２０１２－３－１５ ２０１２－９－９

盐城福泰

无锡豪普 中国银行无锡张泾支行

4,499,664 2012-3-23 2012-9-15

南通宝聚 农业银行如皋长江支行

２１

，

０００

，

０００ ２０１１－８－９ ２０１３－６－１

盐城福泰

海通化工 江苏银行滨海支行

１０

，

０００

，

０００ ２０１１－１１－７ ２０１２－１１－６

盐城福泰

（七）盐城福泰最近三年进行资产评估、交易、增资或改制的情况

盐城福泰最近三年无资产评估、交易、增资和改制的情况。

四、安徽正坤贸易有限公司（

１００％

股权）

（一）基本情况

公司名称： 安徽正坤贸易有限公司

企业性质： 有限责任公司

设立日期：

２０１１

年

５

月

６

日

注册资本：

２

，

０００

万元

法定代表人： 浦建忠

注册地址： 马鞍山经济技术开发区湖西大道南路

２５９

号福昌工业园综合楼一楼

联系地址： 马鞍山经济技术开发区湖西大道南路

２５９

号福昌工业园综合楼一楼

营业执照注册号：

３４０５９２０００００２５８８

税务登记证号： 税马字

３４０５０６５７４４１６９５３

号

经营范围：

许可经营范围：无。 一般经营范围：钛白粉，化工产品及原料（不含危险品及易制毒品）的销

售；自营和代理上述商品和技术的进出口业务（国家限定公司或禁止进出口的商品和技术

除外）

（二）成立背景

为了改变金星钛白及其下属公司所需的钛矿原材料均由各公司自行采购的状况、有效降低整体采购成本、保证主要原材料质量，经金星

钛白董事会决议，于

２０１１

年

５

月

６

日设立正坤贸易作为集团内的采购平台，由正坤贸易结合各公司生产计划及钛矿价格波动情况择机采购

钛矿。

（三）主要业务与主要资产情况

正坤贸易成立于

２０１１

年

５

月

６

日，系金星钛白下属公司中主要从事钛矿原材料采购的企业，其采购的钛矿主要供给金星钛白及盐城福

泰。 截至

２０１２

年

７

月

３１

日，正坤贸易总资产

１４

，

８６２．７９

万元，净资产

２

，

７３２．０５

万元。

五、置入资产评估结果及分析

（一）资产评估结果

根据东洲评估出具的沪东洲资评报字【

２０１２

】第

０７１２２５６

号《企业价值评估报告书》，本次评估采用成本法（资产基础法）和收益法对金星

钛白

１００％

股权价值进行评估。

１

、成本法评估结果

采用成本法评估，金星钛白母公司报表所有者的权益为

２６

，

２８２．４４

万元，评估值

４６

，

９０６．２８

万元，评估增值

２０

，

６２３．８３

万元，评估增值率

７８．４７％

。

２

、收益法评估结果

采用收益法评估，金星钛白合并报表归属母公司所有者的权益为

３２

，

５６７．６３

万元，评估值为

６３

，

４００．００

万元，评估增值

３０

，

８３２．３７

万元，增

值率

９４．６７％

。

３

、最终评估结果确定

本次评估采用收益法评估结果作为最终评估结论，其主要理由为：收益法是从未来收益的角度出发，以被评估企业现实资产未来可以产

生的收益，经过风险折现后的现值和作为被评估企业股权的评估价值，因此收益法对企业未来的预期发展因素产生的影响考虑比较充分，钛

白粉广泛应用于涂料、家电等行业，行业发展前景较好，况且企业的产品质量稳定，在业内有着良好的口碑，企业具有较好的成长性，未来盈

利能力较强，收益法能将企业拥有的各项有形和无形资产及盈利能力等都反映在评估结果中，所以我们认为收益法的结论应该更切合被评

估公司的实际情况。 根据以上分析，本次评估采用收益法作为最终评估结论。

（二）资产评估机构及人员

本次重大资产重组的评估机构是上海东洲资产评估有限公司，评估机构具有证券期货相关业务评估资格。

本次重大资产重组资产评估的签字注册资产评估师为江丽华和方明。

（三）评估对象及评估范围

１

、评估对象

本次评估对象为安徽金星钛白（集团）有限公司股东

１００％

股东权益价值。

２

、评估范围

本次评估对象为股权转让涉及的股东全部权益价值，评估范围包括流动资产、非流动资产（包括长期股权投资、投资性房地产、固定资

产、在建工程、工程物资、无形资产、长期待摊费用、其他非流动资产、递延所得税资产）及负债等。 资产评估申报表列示的母公司资产总额为

１

，

１７３

，

９９３

，

８１２．６８

元，负债总额为

９１１

，

１６９

，

３７１．８１

元，账面净资产为

２６２

，

８２４

，

４４０．８７

元，合并报表归属母公司所有者权益为

３２５

，

６７６

，

３０７．６２

元。

根据评估申报资料，被评估单位金星钛白及子公司无锡豪普涉及的商标、专利及专有技术共计

４５

项，其中

３３

项企业账面未反映。 本次

评估将企业账面未反映的商标、专利及专有技术也一并纳入评估范围。

３

、截至评估基准日被评估企业主要资产的情况介绍

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，金星钛白的主要资产情况详见“第四节 交易标的基本情况”之“一、安徽金星钛白（集团）有限公司”之“（七）主要

资产情况”；无锡豪普的主要资产情况详见“第四节 交易标的基本情况”之“二、无锡豪普钛业有限公司（

７５％

股权）”之“（五）主要资产情况”；

盐城福泰的主要资产情况详见“第四节 交易标的基本情况”之“三、盐城福泰化工有限公司（

１００％

股权）”之“（五）主要资产情况”。

（四）重要假设

根据评估准则，注册资产评估师认定下列假设条件在评估基准日时成立，当未来经济环境发生较大变化时，将不承担由于假设条件改变

而推导出不同评估结论的责任。

１

、基本假设

（

１

） 公开市场假设

公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是一个有自愿的买者和卖者的竞争性市场，在这个市场上，买者和卖者的地位是平等的，彼

此都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易行为都是在自愿的、理智的而非强制的或不受限制的条件下进行的。

（

２

） 持续使用假设

该假设首先设定被评估资产正处于使用状态，包括正在使用中的资产和备用的资产；其次根据有关数据和信息，推断这些处于使用状态

的资产还将继续使用下去。 持续使用假设既说明了被评估资产所面临的市场条件或市场环境，同时又着重说明了资产的存续状态。

（

３

） 持续经营假设

即假设被评估单位以现有资产、资源条件为基础，在可预见的将来不会因为各种原因而停止营业，而是合法地持续不断地经营下去。

２

、一般性假设

（

１

）本报告除特别说明外，对即使存在或将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式等影响评估价值的非正常因素没有考虑。

（

２

） 国家现行的有关法律及政策、产业政策、国家宏观经济形势无重大变化，评估对象所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化，无

其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

（

３

）评估对象所执行的税赋、税率等政策无重大变化，信贷政策、利率、汇率基本稳定。

（

４

） 本次估算不考虑通货膨胀因素的影响。 依据本次评估目的，确定本次估算的价值类型为市场价值。 估算中的一切取价标准均为估

值基准日有效的价格标准及价值体系。

３

、收益法假设

（

１

） 被评估单位提供的业务合同以及公司的营业执照、章程，签署的协议，审计报告、财务资料等所有证据资料是真实的、有效的。

（

２

） 评估对象目前及未来的经营管理班子尽职，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项，并继续保持现有的经营管理模式

持续经营。

（

３

） 企业以前年度及当年签订的合同有效，并能得到执行。

（

４

） 评估对象在未来经营期内其主营业务结构、收入成本构成以及未来业务的销售策略和成本控制等仍保持其最近几年的状态持续，而不

发生较大变化，并随经营规模的变化而同步变动。

（

５

） 被评估单位提供的未来发展规划及经营预测数据在未来经营中能够如期实现。

（

６

） 本次评估中所依据的各种收入及相关价格和成本等均是评估机构依据被评估单位提供的历史数据为基础，在尽职调查后所做的一

种专业判断，评估机构判断的合理性等将会对评估结果产生一定的影响。 本报告评估结果的计算是以评估对象在评估基准日的状况和评估

报告对评估对象的假设和限制条件为依据进行。 根据资产评估的要求，认定这些假设在评估基准日时成立，当未来经济环境发生较大变化，

将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。

（五）资产基础法评估分析

１

、资产基础法简介

企业价值评估中的资产基础法即成本法，它是以评估基准日市场状况下重置各项生产要素为假设前提，根据委托评估的分项资产的具

体情况，选用适宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估值，得出股东全部权益的评估价值。

２

、资产基础法评估结果汇总表

单位：元

项 目

帐面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ＊１００

一、流动资产合计

４０１

，

３３１

，

７２１．６７ ４０５

，

５２５

，

２３２．１４ ４

，

１９３

，

５１０．４７ １．０４

货币资金

１４０

，

１９１

，

６０５．２８ １４０

，

１９１

，

６０５．２８ ０．００ ０．００

应收票据净额

３

，

８６７

，

１６０．９８ ３

，

８６７

，

１６０．９８ ０．００ ０．００

应收账款净额

１５

，

４４０

，

９６６．５３ １５

，

４４０

，

９６６．５３ ０．００ ０．００

预付账款净额

２３

，

９３７

，

１０２．０６ ２３

，

９３７

，

１０２．０６ ０．００ ０．００

应收股利

１

，

５３９

，

７２０．００ １

，

５３９

，

７２０．００ ０．００ ０．００

其他应收款净额

９

，

１３５

，

８６６．６５ ９

，

１３５

，

８６６．６５ ０．００ ０．００

存货净额

１９０

，

２８３

，

０３９．７１ １９４

，

４７６

，

５５０．１８ ４

，

１９３

，

５１０．４７ ２．２０

其他流动资产

１６

，

９３６

，

２６０．４６ １６

，

９３６

，

２６０．４６ ０．００ ０．００

二、非流动资产合计

７７２

，

６６２

，

０９１．０１ ９７４

，

７０６

，

９１７．７５ ２０２

，

０４４

，

８２６．７４ ２６．１５

长期股权投资净额

１９７

，

８３４

，

１６８．２５ ３２３

，

２６４

，

０６７．０９ １２５

，

４２９

，

８９８．８４ ６３．４０

投资性房地产净额

１

，

９０３

，

７８４．５１ ２

，

０００

，

０００．００ ９６

，

２１５．４９ ５．０５

固定资产净额

４６０

，

７６０

，

８４１．４１ ５１６

，

８２５

，

７７９．９９ ５６

，

０６４

，

９３８．５８ １２．１７

在建工程净额

４６

，

２０８

，

２８５．５１ ４７

，

４３３

，

２５９．７７ １

，

２２４

，

９７４．２６ ２．６５

工程物资净额

６

，

５２０

，

７３０．５４ ６

，

５２０

，

７３０．５４ ０．００ ０．００

无形资产净额

２６

，

６８９

，

７８０．７４ ７６

，

８１８

，

４００．００ ５０

，

１２８

，

６１９．２６ １８７．８２

开发支出

１２

，

３０５．００ ０．００ －１２

，

３０５．００ －１００．００

长期待摊费用

４

，

８０７

，

０８５．４０ ８８６

，

１４９．１５ －３

，

９２０

，

９３６．２５ －８１．５７

递延所得税资产

９５８

，

５３１．２１ ９５８

，

５３１．２１ ０．００ ０．００

其他非流动资产

２６

，

９６６

，

５７８．４４ ０．００ －２６

，

９６６

，

５７８．４４ －１００．００

三、资产总计

１

，

１７３

，

９９３

，

８１２．６８ １

，

３８０

，

２３２

，

１４９．８９ ２０６

，

２３８

，

３３７．２１ １７．５７

四、流动负债合计

６４３

，

０３６

，

４５８．２０ ６４３

，

０３６

，

４５８．２０ ０．００ ０．００

短期借款

２６０

，

０００

，

０００．００ ２６０

，

０００

，

０００．００ ０．００ ０．００

应付票据

４５

，

６０７

，

０００．００ ４５

，

６０７

，

０００．００ ０．００ ０．００

应付账款

１５８

，

８８４

，

８２３．３６ １５８

，

８８４

，

８２３．３６ ０．００ ０．００

预收账款

６６

，

０６２

，

６６９．５５ ６６

，

０６２

，

６６９．５５ ０．００ ０．００

应付职工薪酬

１

，

７２７

，

６４６．２７ １

，

７２７

，

６４６．２７ ０．００ ０．００

应交税费

２

，

６５２

，

６０５．７４ ２

，

６５２

，

６０５．７４ ０．００ ０．００

应付利息

１

，

６１５

，

６５２．２２ １

，

６１５

，

６５２．２２ ０．００ ０．００

其他应付款

１０６

，

４８６

，

０６１．０６ １０６

，

４８６

，

０６１．０６ ０．００ ０．００

五、非流动负债合计

２６８

，

１３２

，

９１３．６１ ２６８

，

１３２

，

９１３．６１ ０．００ ０．００

长期借款

２１０

，

０００

，

０００．００ ２１０

，

０００

，

０００．００ ０．００ ０．００

长期应付款

５８

，

１３２

，

９１３．６１ ５８

，

１３２

，

９１３．６１ ０．００ ０．００

六、负债总计

９１１

，

１６９

，

３７１．８１ ９１１

，

１６９

，

３７１．８１ ０．００ ０．００

七、净资产

２６２

，

８２４

，

４４０．８７ ４６９

，

０６２

，

７７８．０８ ２０６

，

２３８

，

３３７．２１ ７８．４７

（

１

）长期股权投资账面值

１９

，

７８３．４２

万元，评估值

３２

，

３２６．４１

万元，评估增值

１２

，

５４２．９９

万元，增长率

６３．４０％

，增值原因为：

金星钛白的长期股权投资账面值为初始投资成本，按成本法核算，而本次股权评估值是按各子公司整体评估后的净资产中金星钛白享

有的股东权益份额确定。 盐城福泰、无锡豪普经整体评估后股东全部权益评估增值，远高于股东初始投资成本，导致长期股权投资评估增值。

（

２

）无形资产账面值

２

，

６６８．９８

万元，评估值

７

，

６８１．８４

万元，评估增值

５

，

０１２．８６

万元，增长率

１８７．８２％

，增值原因为：

金星钛白无形资产主要由土地使用权构成，其土地使用权取得时间较早，故成本较低，截至评估基准日账面净值为

２

，

６６８．９８

万元，而因

近年来土地价格持续上涨引致评估大幅增值，土地合计评估值为

７

，

６８１．８４

万元。

（六）收益法评估分析

１

、收益法简介

（

１

）评估模型

本次评估的基本模型为：

经营性资产价值

＝

明确的预测期期间的现金流量现值

＋

永续年期的现金流量现值

评估值

Ｐ＝

未来收益期内各期收益的现值之和，即

（

２

）收益指标

本次评估，使用企业的自由现金流量作为评估对象的收益指标，其基本定义为：

＠＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

资本性支出

－

运营资本增加额

根据评估对象的经营历史以及未来盈利预测，估算其未来预期的自由现金流量。 将未来经营期内的自由现金流量进行折现处理并加和，

测算得到企业的经营性资产价值。

（

３

）折现率

被评企业按公历年度作为会计期间，因而本项评估中所有参数的选取均以年度会计数据为准，以保证所有参数的计算口径一致。

（

４

）收益年限的确定

由于目前拟注入资产经营稳定，且持续经营亦是本次评估的假设前提，因此，本次评估的收益期按照无限期考虑。 本次评估的未来收益

分预测期和后续期二阶段，

２０１２

年至

２０１６

年为预测期，对企业提供的未来五年预测期的收益进行复核和分析，并经适当的调整；

２０１７

年以后

进入后续期，各年收益水平与

２０１６

年持平。

２

、折现率的计算

（

１

）无风险收益率：根据

Ｗｉｎｄ

数据系统公布的中长期国债的到期收益指标，在基准日时点距离国债到期的期限

５

年以上的国债平均收

益率

４．０５％

。

（

２

）市场预期报酬率数据的采集：参照

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统提供所选择的沪深

３００

指数每月的收盘价格。 自

２００２

年

－２０１１

年，根据沪深

３００

指数计算年收益率（几何）均值约为

１０．９４％

作为社会平均期望报酬率，即：

r

m

＝１０．９４％

；

（

３

）

β

e

值

该系数是衡量委估企业相对于资本市场整体回报的风险溢价程度，也用来衡量个别股票受包括股市价格变动在内的整个经济环境影响

程度的指标。 由于委估企业目前为非上市公司，一般情况下难以直接对其测算出该系数指标值，故本次通过选定与委估企业处于同行业的上

市公司于基准日的

β

系数（即

β

t

）指标平均值作为参照。

目前中国国内

Ｗｉｎｄ

资讯公司是一家从事于

β

的研究并给出计算

β

值的计算公式的公司。 经查“化学原料及化学制品制造业”的可比公

司加权剔除财务杠杆调整平均

β

t

＝０．９３２５

。

资本结构参考可比上市公司资本结构的平均值作为被评估企业目标资本结构比率。

D

根据基准日的有息负债确定，

E

根据基准日的每股收盘价格

×

股份总额确定。

由于本次评估是以合并口径进行评估的，而合并范围内的各企业所得税率并不一致，因此以合并口径看，标的企业的综合所得税率应等

于各企业所得税之和与合并税前利润总额的比值。 经计算综合所得税率如下：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

２３．６３％ １４．９１％ １５．９４％ １５．９６％ １５．９９％ １６．０３％

最后得到评估对象权益资本预期风险系数的估计值

β

e

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

０．９９７４ ０．９９５９ １．００３２ １．００２３ １．００２３ １．００２２

（

４

）特定风险

ε

的确定

本次评估考虑到评估对象资产规模、融资条件、资本流动性以及公司的治理结构和公司资本债务结构等方面与可比上市公司的差异性

所可能产生的特性个体风险，设公司特定个体风险调整系数

ε＝３％

。

（

５

）权益资本成本的确定

最终得到评估对象的权益资本成本

r

ε

：以

２０１２

年为例：

r

ε

＝４．０５％＋０．９９５９＊

（

１０．９４％－４．０５％

）

＋３．０％

＝１３．９１％

未来各年估对象的权益资本成本

r

ε

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１３．９１％ １３．９６％ １３．９６％ １３．９６％ １３．９６％ １３．９６％

（

６

）债务资本成本的确定

债务资本成本

r

d

取

５

年期贷款利率

６．５５％

。

（

７

）资本结构的确定

在确定被评估企业资本结构时参考了以下两个指标：

①

可比上市公司资本结构的平均值

②

被评估企业目前自身的资本结构

最后结合企业未来盈利情况、管理层未来的筹资策略，确定上市公司资本结构为企业目标资本结构比率。

经过计算，被评估企业资本结构如下：

未来各年估对象的折现率

r

见下表：

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

１３．１１％ １３．２１％ １３．１９％ １３．１９％ １３．１９％ １３．１９％

３

、对损益表中各项指标的估算

（

１

）主营业务收入分析预测

１

）企业未来产量的预测

根据企业历史产品结构和未来市场状况，各家企业产品产量及正坤贸易应购入主要原材料钛矿的预测情况如下：

①

安徽金星钛白（集团）有限公司

单位：吨

单位

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

９８％

酸

３１

，

２２９．１８ － － － － －

钛白粉金红石成

品

４８

，

４５３．４０ ７５

，

０７８．００ １００

，

１０４．００ １００

，

１０４．００ １００

，

１０４．００ １００

，

１０４．００

偏钛酸加工粗品

１５

，

３４４．３６ １８

，

０００．００ １８

，

０００．００ １８

，

０００．００ １８

，

０００．００ １８

，

０００．００

②

无锡豪普钛业有限公司

单位：吨

单位

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

钛白粉精品

２４

，

０５６．９５ ４８

，

０００．００ ７２

，

０００．００ ７５

，

０００．００ ７９

，

２００．００ ９０

，

０００．００

从金星购入钛白

粉

１３

，

７０７．８４ － － － － －

③

盐城福泰化工有限公司

单位：吨

单位

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

偏钛酸

３８

，

０２８．１６ ３９

，

０６０．００ ３９

，

０６０．００ ３９

，

０６０．００ ３９

，

０６０．００ ３９

，

０６０．００

④

安徽正坤贸易有限公司 单位：吨

单位

２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５ ２０１６ ２０１７

及以后

钛矿

１６２

，

３１４．７５ ２１４

，

５０１．０１ ２７３

，

６００．００ ２７３

，

６００．００ ２７３

，

６００．００ ２７３

，

６００．００

偏钛酸

６

，

１０８．２２ － － － － －

２

）产品价格分析预测

单位：吨

货物名称

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

及以后

金星钛白粉精品

１８

，

１８９．９９ １７

，

８００．００ １７

，

８００．００ １７

，

９００．００ １８

，

０００．００ １８

，

０５０．００

豪普钛白粉精品

１８

，

３７０．４６ １７

，

８００．０１ １７

，

８００．００ １７

，

９００．００ １８

，

０００．００ １８

，

０５０．００

偏钛酸加工粗品

１５

，

８５２．６６ １５

，

３００．００ １５

，

２００．００ １５

，

３００．００ １５

，

４００．００ １５

，

５００．００

３

）未来营业收入的预测

单位：万元

项目

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

及以后

主营业务收入

９８

，

００５．７２ １２１

，

２３３．５５ １８７

，

４３７．２８ ２６２

，

１４１．１３ ２６８

，

２０１．８５ ２７６

，

１６０．００ ２９３

，

４３３．９５

其他业务收入

２

，

１８０．８９ ３

，

８３４．７４ ３６０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

营业收入合计

１００

，

１８６．６１ １２５

，

０６８．２９ １８７

，

７９７．２８ ２６２

，

１４１．１３ ２６８

，

２０１．８５ ２７６

，

１６０．００ ２９３

，

４３３．９５

（

２

）主营业务成本分析预测

１

）原材料的预测

各企业原材料的用量：按照预测产量和以前年度平均的料比预测；

各企业原材料的价格：影响钛白粉生产成本的原材料主要是钛矿，钛矿的价格走势预测如下：

单位：元

／

吨

货物名称

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及以后

金星钛矿

２

，

６７０．００ ２

，

２００．００ ２

，

２００．００ ２

，

２００．００ ２

，

２００．００ ２

，

５００．００

２

）工资薪酬的预测

由于未来各企业的预测产量均在企业实际生产能力之内，因此无需通过增加投资扩大产能，因此未来预测未来人力资源的结构和数量

不变，考虑了工资薪酬的平均增长。

３

）制造费用的预测

按照该类费用的成本形态分别进行预测。

变动费用是指在一定相关范围内其总额随预算基础（收入或产量）的变动而成正比例变动的费用。 如，制造费用中的物料费、水费、燃料

费等。 变动费用一般按目标比率与收入或产量相乘，得到相应的预测金额。

固定费用中约束性固定费用如折旧费，通过固定资产原值与折旧率的关系确定；财产保险费支出，直接以合同金额确定。

混合费用是指除固定费用和变动费用之外的，介于两者之间的费用，它因预算基础变动而变动，但不是正比例关系。 混合费用可使用回

归技术分析，通常计算公式为：

Ｙ ＝ ａ ＊ Ｘ ＋ ｂ

，

Ｘ

代表预算基础；

Ｙ

为混合费用，

ａ

为增量率，

ｂ

为基础量。

４

）主营业务成本预测表

项目

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

及以后

营业成本

７５

，

０６８．２９ ９８

，

２７９．４２ １４９

，

１１４．４６ ２０８

，

５９２．８２ ２１３

，

４２４．０９ ２１９

，

８５４．８８ ２３５

，

０９９．０１

（

３

）营业税金及附加分析预测

评估对象的税项主要有增值税、城建税及教育税附加、所得税等。

企业名称 增值税率 城建税率 教育费附加费率 所得税率

安徽金星钛白（集团）有限公司

１７％ ７％ ５％ １５％

无锡豪普钛业有限公司

１７％ ５％ ５％ １５％

盐城福泰化工有限公司

１７％ ５％ ５％ ２５％

安徽正坤贸易有限公司

１７％ ５％ ５％ ２５％

（

４

）营业费用

对营业费用中的各项费用进行分类分析，根据不同费用的发生特点、变动规律进行分析，按照和营业收入的关系、自身的增长规律，采用

不同的模型计算。

各企业营业费用主要内容和预测情况如下：

１

）折旧：该类费用占收入的比例变动不大，按照固定资产折旧分摊水平预测。

２

）职工薪酬：考虑公司的销售模式，按照现有工资水平为基准，未来考虑一定的增长水平进行预测。

３

）运输装卸费：该类费用和企业的营业收入显著相关，参照以前年度的收入比率进行预测。

４

）办公差旅业务招待费：各企业以前年度发生水平均不高，以后年度根据业务发生水平考虑一定的增长。

５

）佣金费用：该类费用和企业的营业收入显著相关，参照以前年度的收入比率进行预测。

６

）其他费用：变动的金额较小，未来考虑适度的增长额。

（

５

）管理费用

对管理费用中的各项费用进行分类分析，根据不同费用的发生特点、变动规律进行分析，按照和营业收入的关系、自身的增长规律，采用

不同的模型计算，包括：工资福利、业务招待费用、研究开发费用、无形资产摊销、其他税金、其他费用。

（

６

）财务费用分析预测

财务费用中，贷款利息支出根据企业长短期贷款合同利率预测；其它财务费用按照以前年度的发生水平和未来业务状况进行预测；汇兑

损益按照以前年度的平均发生水平进行预测。

（

７

）非经常性损益项目

对营业外收入、营业外支出、资产减值损失、公允价值变动损益等非经常性损益因其具有偶然性，本次不作预测。

（

８

）投资收益分析预测

投资收益来源于非合并报表单位

－

徽商银行

０．９２％

的股权和安徽马鞍山农村合作银行

２．１％

的股权。 由于本次评估将该两项长期投资作

为非经营资产考虑，因此未来投资收益不再预测。

（

９

）所得税的计算

１

）金星钛白和无锡豪普系高新技术企业，按照利润总额的

１５％

预测所得税，盐城福泰和正坤贸易按照利润总额的

２５％

预测所得税。

２

）投资收益系税后投资收益，不再考虑所得税。

(
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