
国际航协预计全球航空业今年盈利

41

亿美元

预计

2013

年利润上升至

75

亿美元，但净利润率仅

1.1%

证券时报记者 张达

国际航协昨日公布最新的

2012

年行业前景报告， 将

2012

年全球

航空业盈利预期由

6

月份预测的

30

亿美元上调至

41

亿美元， 净利润

率由

6

月份预测的下降

0.5%

增加

到下降

0.6%

。 同时， 国际航协首

次发布了对

2013

年的盈利预测，

预计全球航空业利润将上升至

75

亿美元， 但净利润率仅为

1.1%

。

国际航协理事长兼首席执行

官汤彦麟表示， 欧洲主权债务危机

的阴霾持续不散； 中国将继续保持

适度增长； 日本和美国最近实施的

量化宽松货币政策需要一段时间才

能带来增长。 尽管近几月一些风险

略有减少， 但却持续对商业信心带

来消极影响。 盈利前景的改善是航

空公司在困难的环境下努力得来的

成果。

从各地区来看， 国际航协预计，

2012

年， 欧洲航空公司将出现所有

地区中最大的亏损， 亏损将达

12

亿

美元， 这比

6

月份预计的亏损额还要

高出

1

亿美元。

2012

年， 北美航空公司预计将

盈利

19

亿美元， 比

6

月份预期高

0.5

亿美元， 也高于

2011

年的

13

亿

美元。 亚太航空公司盈利预计将高

达

23

亿美元， 比

6

月份的预期高出

3

亿美元。 中东航空公司预计盈利

7

亿美元， 比

6

月的盈利预期高

3

亿

美元。 拉丁美洲航空公司预计将获

得

4

亿美元的盈利， 与

6

月的预测

相似。 非洲航空公司预计达到收支

平衡， 与

6

月预测亏损

1

亿美元相

比出现了提高。

对于

2013

年的盈利预测， 国际

航协认为， 在经济恢复强劲增长以及

较低的石油价格作用下， 全球航空业

利润将上升至

75

亿美元， 但资本回

报率仍然远远低于其他行业， 利润率

只有

1.1％

。 该预测是基于

2013

年全

球

GDP

增长

2.5％

做出的 （

2012

年

GDP

增长预期为

2.1％

）。 这将有助于

客运量增长

4.5％

， 货运量增长

2.4％

。

国际航协认为， 区域差异仍将持

续到

2013

年， 北美航空公司预计将

继续严格的运力管理实现收益； 亚太

运营商将有望通过货运量的提高而实

现盈利增长； 尽管运力降低以及全球

贸易环境下长途市场客运保持增长，

但欧洲航空公司仍将成为

2013

年唯

一亏损的地区。
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聚乙烯醇不景气 皖维高新三季度预亏

证券时报记者 江成

尽管是

PVA

（聚乙烯醇） 行业

龙头， 但皖维高新 （

600063

） 昨日发

布的三季度预亏公告还是让不少投资

者失望了。 由于

PVA

等主导产品价

格下滑， 皖维高新表示，

1～9

月份，

公司预计净利润亏损在

2000

万

~

3000

万元左右。

“

PVA

？ 这个产品我们已经不跟

踪了！” “

PVA

现在不做了！” 这是

记者就

PVA

景气度咨询两家中型券

商的化工行业研究员时得到的回答。

由于该产品持续亏损， 一些大宗商品

数据网站分析师和券商研究员向记者

表示， 他们的研究已经不再覆盖这个

行业。

皖维高新主营产品正是

PVA

和

PVA

超短纤。 半年报显示， 两者营

收合计占比超过

50%

。 在分析三季

度业绩预亏原因时， 皖维高新称， 受

宏观经济形势影响，

5

月份以来公司

主导产品售价下滑且低位徘徊， 水泥

及熟料价格均同比大幅下降， 同时劳

动力及能源成本同比大幅上升， 严重

影响了公司效益。

半年报显示，

1~6

月皖维高新营

业收入和净利润分别为

13.04

亿元和

4932.48

万元， 同比分别下滑

18.17%

和

46.55%

。 如果剔除报告期间的投

资收益、 持有证券分红以及政府补贴

等非经常性损益， 上半年公司实际净

利润仅有

475.6

万元， 同比大幅缩水

超过九成。

有观点认为，

PVA

价格持续下

滑且低位徘徊， 不仅是受到宏观经

济影响， 更多还是因为行业无序扩

张。 “

2010

年

PVA

行业就有十几

家拟建、 在建项目， 今年看到行业这

么差， 不少项目只建了一半， 处在观

望状态。” 一位关注该行业的券商分

析师告诉记者，

PVA

需求面窄且多年

增长缓慢， 今年仅内蒙、 宁夏地区企

业的新增产能合计就超过

80

万吨 ，

产能增长率超过

100%

， 行业下行压

力明显。

2011

年， 皖维高新的水泥产业以

24%

的营收占比贡献了

55%

的营业利

润， 今年上半年， 水泥产品的利润贡献

为

31.6%

。 尽管利润贡献有所下滑， 但

有投资者就此认为， 公司多元化业务发

展态势良好。

然而在业内人士看来， 皖维高新在

循环利用

PVA

固废基础上发展起来的

水泥业务， 实际上是为降低运营成本和

提高单位产出方面的技改成果， 并不属

于多元化发展产品， 水泥业务的业绩增

长不具有可持续性。

“公司所在地巢湖市就有巢东水

泥 ， 安徽芜湖地区还有海螺水泥 ，

省内竞争激烈 ， 皖维高新的水泥生

产线是依托当地政府的优惠政策建

起来的。 从产品结构看， 公司还是

以

PVA

和

PVA

短纤为主。 ” 在中宇

资讯分析师常丛丛看来， 皖维高新

的优势是成本控制能力， 所以和其

他企业相比， 产品综合毛利率情况

相对较好， 不过随着各项成本上涨，

产品微利难以维持。

在行业景气度持续下行的压力下，

皖维高新也在想办法向

PVA

下游延伸

产品线。 据了解， 皖维高新曾有意从日

本一家化工企业引进生产技术， 但由于

对方不愿意出让， 只提出成立合资公

司， 去年

3

月日本地震后， 谈判就此一

直搁浅。

前三季度上海国企混合并购金额同比翻番

证券时报记者 孙玉

上海国有企业集团的并购交易正

在向混合并购交易转变， 混合并购金

额同比增长

108.58％

。 今年前三季

度， 上海国资通过产权交易注入到国

资控股上市公司的项目涉及金额达

76.42

亿元， 上海企业国有产权转让

交易金额同比增长

62.24%

。

上海联合产权交易所最新公布的

数据显示， 今年

1

至

9

月累计完成各

类交易

5.39

万宗， 同比增长

17.80

倍 ， 各类产权成交金额同比增长

175.03%

， 企业并购涉及

7250

家企

业及投资人， 涉及

26

个省市和

13

个

国家及地区。

今年来， 上海完成的企业国有产

权转让交易金额同比增长

62.24%

，

共涉及到

80

多家国有集团。 上海产

权市场推动项目与投资人资源的有效

对接， 市场发现买主发现价格的功能

不断增强， 国有竞价成交增值率达到

69.65％

， 同比增长

21.09％

。

统计数据显示， 当前沪上的企

业国有集团正从主要侧重横向、 纵

向并购向包括混合并购在内的多种

并购形式转变， 今年混合并购交易占

比达到

29.69%

， 混合并购金额同比

增长

108.58％

， 市场呈现出资源向优

势行业和企业集中的态势。 国有企业

通过产权市场做强做优主业的趋势更加

明确， 今年有

38.11％

的非国有项目被

国有收购。 迄今为止， 上海国资通过产

权交易注入国资控股的上市公司的项目

涉及金额达

76.42

亿元， 有效提升了

国资证券化率。

上海产权市场今年已累计为中小企

业融资服务

693

宗 ， 涉及中小企业

1706

家， 实现融资金额

198.22

亿元，

累计技术合同认定登记和技术服务

163

项， 交易金额同比增长

173.48%

， 累计

知识产权和股权质押融资

72.37

亿元，

同比增长

92.35%

。 上海联交所和广东

佛山合作， 支持当地中小企业发展， 今

年已完成项目

509

宗， 其中完成融资担

保

146

宗， 中小企业小贷

287

宗。

在服务非公产权交易的过程中， 上

海联交所内

VC

、

PE

等各类投资者进场

参与企业并购重组， 近期针对一家

PE

公司持有的深圳市蓝海华腾等

5

个标

的企业股权打包整体转让项目。 上海

联交所和深圳联合产权交易所合作，

从项目潜在意向受让人群体出发， 提

前进行项目推介， 充分发掘市场潜力，

创新探索利用产权市场实现

PE

退出的

机制和模式。

大元股份再启收购珠拉黄金 对价明降暗增

证券时报记者 周悦

距离第一次发布收购阿拉善左旗

珠拉黄金开发有限责任公司股权预案

30

个月后， 大元股份 （

600146

） 再

度发布了对珠拉黄金的收购预案。

大元股份此次推出的新方案将以

9.52

元

/

股的价格非公开发行不超过

8600

万股股票， 募集资金总额为

8.19

亿元， 扣除发行费用后的募集资

金净额将用于收购珠拉黄金

79.64%

的股权及补充流动资金。

与

2010

年

1

月

10

日发布的第一

个方案相比， 此次收购珠拉黄金股权

所需耗费的募资总额几乎腰斩， 珠拉

黄金每

1%

股权的收购对价也由

1675

万元减至

1028

万元， 降幅近六成，

但

1%

股权相对应的支付对价却大幅

上涨。

在

2010

年的第一个方案中， 非

公开发行

1.1

亿股股份募资

21

亿元，

其中

16.75

亿元用于收购珠拉黄金

100％

的股权， 由此计算得知，

100%

珠拉黄金股权所需要公司股份对价

8774

万股， 而在新方案中，

100%

珠

拉黄金股权则价值

10798

万股， 增幅

超过两成。

大元股份收购珠拉黄金可谓费

尽心力， 第一次方案公布后迟迟

未能实施。

2011

年

3

月

27

日， 大

元股份称由于珠拉黄金的股东结构

在此期间发生变化， 宣布终止执行

增发及有关决议， 改由大股东上海

泓泽先自筹资金先行收购珠拉黄金

79.64%

股权， 收购完成后再将上述

资产注入公司。

然而直至今年

9

月

30

日， 上海泓

泽仍旧无法募集到收购珠拉黄金和内

蒙古大漠矿业有限公司所需资金。

9

月

17

日， 阿拉善左旗政府提出公司拟收

购珠拉黄金事项至今时间跨度已较久，

为维护地方经济稳定， 树立良好招商

形象， 要求必须由上市公司直接收购

珠拉黄金。 因此， 方案变更为公司通

过非公开发行股票募集现金方式直接

收购珠拉黄金

79.64%

股权并补充流动

资金。

公告提示， 珠拉黄金采矿场在

2008

年

8

月至

2009

年

10

月期间曾因

技术改造未进行生产， 恢复生产后于

2010

年

5

月起停产至今。

同时珠拉黄金

60

万吨全泥氰化炭

浆工艺生产线也于

2010

年

5

月停产至

今， 因此近

2

年的收入均来自于已弃

废石再回收贵金属堆浸项目。 采矿场

及

60

万吨生产线项目预计将于

2013

年

3

月恢复生产。 由于恢复生产期间

需要进行必要的设备调整、 招募配套

人员等， 因此能否顺利实现达产存在

一定的风险。

三大豪车在华国产车

8

月份销量增速分化

� � � �今年

1~8

月， 德系三大豪车销

量中宝马依然排名全球榜首， 奥迪再

度逼近宝马， 二者仅相差

2000

余辆，

不过在中国市场三大豪车增量增长情

况却出现了分化。 最新数据显示，

8

月份宝马和奔驰的国产车销量同比均

增

50%

以上， 奔驰更是猛增

132.6%

，

而奥迪国产车销量年内首现下滑。 业

内人士认为， 未来

3~5

年豪华车市

场仍将延续高增长。

盖世汽车网统计数据显示， 今年

1 ~8

月， 宝马全球销量同比增长

7.8%

至

96.31

万辆， 依然高于奥迪与

奔驰。 而奥迪全球销量再度逼近宝

马， 同比增长

12.7%

至

96.1

万辆，

仅比宝马低

2000

余辆。 在今年上半

年， 两者的全球销量差距仅为

1.38

万辆。 奔驰今年

1~8

月销量仅增

5.4%

至

84.16

万辆， 与宝马和奥迪的销量差

距进一步扩大。

从在华国产车来看， 今年

1~8

月，

三大豪华品牌市场表现均不错。 其中，

宝马在华国产车销量增长最快， 同比增

长

51.7%

至

10.48

万辆； 其次是奥迪，

其在华国产车销量同比增长

36.2%

至

21.95

万辆； 奔驰在华国产车销量为

5.11

万辆， 同比实现

26.7%

的增长。 奥

迪

8

月在华国产车销量

2.7

万辆， 奔驰

8

月在华国产车销量

9891

辆， 宝马在

华国产车销量

1.19

万辆。

国际咨询公司

LMC Automotive

预

计， 今年豪华车销量将由去年

97

万辆

增至超过

110

万辆； 到

2015

年实现翻

一番， 达到

195

万辆。 （张达）

智飞生物联手美国默沙东

共同推广产品

� � � �智飞生物 （

300122

） 今日公告，

9

月

27

日与世界制药企业的领先者

美国默沙东药厂有限公司就四价人

乳头状瘤病毒重组疫苗签署了 《供

应、 经销与共同推广协议》。 双方约

定协议产品上市后， 智飞生物负责

该产品在中国大陆区域的进口、 推

广及销售工作。 智飞生物股票于今

日起复牌。

公告显示， 协议产品自

2006

年

开始在中国的注册工作， 已取得重要

的阶段性成果， 目前仍处于

Ⅲ

期临床实

验阶段， 协议产品在中国的注册结果、

上市时间依赖于临床实验进展和国家食

品药品监督管理局的审批结果。

智飞生物称， 美国默沙东在取得上

市许可后， 将向公司独家供应协议产

品， 并许可公司在协议区域内独家经

销， 联合推广本协议产品。 智飞生物基

础采购计划为， 第一年度约

11.4

亿元，

第二年度约

14.83

亿元， 第三年度约

18.53

亿元。 （张莹莹）

华侨城大股东

9

月份增持

313

万股

华侨城 （

000069

） 今日公告，

2012

年

9

月

26

日， 该公司接大股东

华侨城集团通知，

2012

年

9

月

26

日， 华侨城集团再次增持公司股份

313

万股， 增持均价为

5.33

元

/

股。

截至

2012

年

9

月

30

日， 华侨城集团

共增持公司股份

1853

万股， 约占公

司总股本的

0.255%

。

2011

年

10

月

26

日， 华侨城曾

发布公告称， 公司控股股东华侨城集

团拟通过二级市场增持公司股份， 并

计划在

12

个月内增持不超过公司总

股本

2%

的股份。 （靳书阳）

葛洲坝第三季

新签

210

亿元订单

葛洲坝 （

600068

） 今日公告称，

公司第三季度新签合同总额为

209.71

亿元， 同比增长

58.07%

， 为全年计

划的

24.67%

。

1~9

月份， 葛洲坝新签合同累计

816.69

亿元， 为全年计划的

96.08%

，

其中水电工程合同为

226.6

亿元。 而

在去年同期， 葛洲坝新签合同总额

为

635.87

亿 元 ， 为 全 年 计 划 的

90.83%

。 （李雪峰）

山西汾酒

部分产品提价

20%

山西汾酒 （

600809

） 今日公告称，

即日起上调部分汾酒产品出厂价格， 调

价幅度为

20%

。 公告显示， 国藏汾酒、

青花汾酒及玻汾系列产品出厂价格暂不

进行调整。 作为清香型白酒的龙头企

业， 山西汾酒此次提价将对公司全年业

绩产生积极影响。 （李雪峰）

中原高速终止收费大桥

营收占比

9%

� � � � 中原高速 （

600020

） 今日公告

称， 公司旗下郑州黄河公路大桥已于

8

日零时起终止收费， 目前公司正会

同相关部门研究后续的补偿问题。

上述大桥收费期限原为

20

年，

自

2000

年起收费， 不过河南省收费

公路专项清理工作领导小组

7

日宣布

该桥终止收费， 并由河南省财政厅研

究确认收购价格等。

中原高速

2012

年中报显示， 该

座大桥上半年营业收入达到

1.35

亿

元， 占中原高速全部营业收入的

9.33%

。 今年上半年， 该大桥的营

业收入就已相当于其

2010

年全年

的营收水平， 毛利率则高达

61.43%

，

是中原高速主要的盈利性资产之一，

毛利率在中原高速

7

座路桥中位居第

三位。

2010~2011

年， 郑州黄河公路

大 桥 的 毛 利 率 分 别 为

48.59%

、

55.53%

， 由此不难看出， 该座大桥的

盈利能力持续提高。 此次该桥被终止

收费， 或将对中原高速下半年业绩造

成重大影响。

中原高速同时披露， 此前媒体将郑

州黄河公路大桥等同于郑新黄河大桥属

不实报道， 二者为两座独立的路桥设

施， 此次终止收费事宜与郑新黄河大桥

无任何关联。 （李雪峰）

新民科技调整增发方案

募资缩水

33%

新民科技 （

002127

） 今日公布新定

增方案， 公司股票发行价调低了近

40%

，

募资额也缩水

33%

。 由于募资缩水， 新

民科技砍掉了原方案中的一项目。

根据新方案， 新民科技拟以不低于

3.76

元

/

股价格， 发行

1.3

亿股， 募集资

金不超过

4.89

亿元。 而去年

12

月份的方

案为， 以不低于

6.12

元

/

股的价格， 定向

增发不超过

1.2

亿股， 募集资金总额不超

过

7.34

亿元， 用于 “年产

12

万吨超仿真

差别化纺丝生产线项目 ” 和 “年产

30000

吨溶剂法纤维素纤维项目”。

新民科技表示， 本次非公开发行

股票募集资金数量的减少， 公司将延

缓实施 “年产

30000

吨溶剂法纤维素

纤维项目”。 （张莹莹）


