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只基金获配

1321

万股洛阳钼业

基金笑纳

7887

万

QFII

干瞪眼

证券时报记者 刘明

对于获配洛阳钼业的机构而

言， 昨日是个喜庆的日子。 洛阳钼

业上市首日大涨

221%

， 以昨日盘

中均价来计算， 基金等获配机构当

日盈利达

3.56

亿元。

洛阳钼业的网下配售公告显

示， 共有

137

个配售对象获配网下

发行的

6000

万股， 其中个人投资

者首次获配网下新股，

4

位个人投

资者共获配

33.94

万股。 基金、 券

商、 保险、 推荐类等机构合计获配

5966.06

万股， 以昨日盘中均价

8.97

元计算， 获配机构盈利金额为

3.56

亿元。

基金公司当中， 招商、 富国、

南方等公司在洛阳钼业的网下发

行中认购较多。 招商基金参与的

以社保、 专户、 年金计划为主，

旗下产品获配近

500

万股。 富国

旗下

6

只公募基金与

1

只专户参

与申购， 获配

364

万股。 南方则

是旗下

6

只公募基金参与申购，

获配

280

万股。

分类来看，

38

只公募基金获

配

1321.22

万 股 ， 合 计 盈 利

7887.68

万元， 平均单只基金盈利

207.57

万元。 南方绩优成长、 富国

天益价值两只基金获配最多， 分别

获配

212.15

万股、

212.14

万股，

盈利金额分别为

1406.55

万元、

1406.49

万元。 易方达稳健收益、

基金汉盛、 大成价值增长也获配较

多， 分别为

96.1

万股、

63.64

万

股、

57.28

万股。

基金公司管理的专户、 社保与

年金计划也有积极申购洛阳钼业，

合计获配

763.5

万股。 招商基金旗下

招商招银瑞泰

3

号等

6

只专户产品

获配

123.04

万股； 招商基金管理的

社保

604

组合、 社保

408

组合、 长

盛基金管理的社保

405

组合也分别

获配

212.14

万股 、

159.11

万 股 、

71.92

万股。

基金之外， 券商、 信托、 保险、

财务公司、 推荐类机构也参与询价

并获配不少股份。 值得注意的是，

除推荐的

4

位个人投资者之外， 洛

阳钼业还吸引了

14

家其他推荐类

机构参与申购。 不过， 具有网下申

购资格的合 格境 外 机 构 投 资 者

（

QFII

） 并未出现在洛阳钼业的询价

名单中。
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洛阳钼业上市首日大涨

首批网下获配的

4

位自然人账面浮盈

200

万

洛阳钼业耀眼 个人投资者首战告捷

证券时报记者 桂衍民

随着昨日洛阳钼业上市首日

大涨， 参与新股询价的首批网下

获配个人投资者也赚得盆盈钵满，

4

人一日账面浮盈就高达

200

多

万元。

洛阳钼业昨日报收

9.63

元，

较每股

3

元的发行价上涨

221%

，

最新滚动市盈率为

33.9

倍。 作为

首个网下发行个人投资者获配股份

的新股企业， 洛阳钼业的首日大

涨， 也让这些尝鲜获配股份的个人

投资者大赚了一把。

据洛阳钼业首次公开发行

A

股的网下发行结果及网上中签率公

告显示， 邓志强、 刘楚璇、 黄凤利

和胡昀

4

位自然人共耗资

101.83

万元成功获配该股网下发行股份。

不过， 此

101.83

万元， 在昨日收

盘后已经变成了

326.87

万元。

按邓志强、 刘楚璇分别获配

63642

股、

63642

股， 黄凤利

84856

股、 胡昀

127284

股， 以每股

3

元发

行价计算，

4

人在参与洛阳钼业网

下配售成功、 分别动用申购资金

19.09

万元、

19.09

万元、

25.46

万元

和

38.19

万元后， 昨日各自账户已

分别浮盈

42.19

万元、

42.19

万元、

56.26

万元和

84.39

万元。

9

月

27

日， 洛阳钼业公告显

示， 邓志强、 胡昀、 黄凤利和刘楚

璇

4

位个人投资者按比例获得洛阳

钼业网下发行股份， 开启

A

股市

场个人投资者获配新股网下发行股

份先例。

洛阳钼业所在行业为重有色金

属矿采选业， 中证指数有限公司发

布的行业定价日 （

2012

年

9

月

19

日） 当天滚动市盈率为

47.81

倍，

但洛阳钼业最终定出的发行价才

3

元

/

股， 对应的

2011

年摊薄后的市

盈率为

13.64

倍。

按照证监会规定的发行定价不

得高于行业平均市盈率

25%

要求，

洛阳钼业发行市盈率最高可为

59.76

倍。 如果按该公司全面摊薄每

股收益为每股

0.22

元计算， 则其最

高发行价可为

13.14

元。 即使按照主

承销商安信证券出具的投价报告， 给

出的合理报价区间也为

6.49

元

/

股至

8.48

元

/

股。 从投资者报价来看， 报

价集中区间也在

5.40

元至

6.50

元，

最高报价为

9

元

/

股， 最低报价为

3

元

/

股。

“洛阳钼业定价偏低， 明显是在

让利投资者。” 一位证券营业部总经

理表示。 而关于让利一说， 从洛阳钼

业计划募资和实际募资对比也可以略

见一斑。 洛阳钼业公告披露， 该公司

此次募投项目的计划资金需求量为

36.46

亿元。 但按发行价格

3

元

/

股和

发行数量

2

亿股计算的预计募集资金

量为

6

亿元， 低于本次募投项目所需

的金额。

洛阳钼业昨日表现强势， 但是其

H

股在香港市场股价表现平平， 当日

报收

3.46

港元， 微跌

0.29%

， 对应滚

动市盈率为

12.7

倍。

洛钼何以“落寞”

� � � �昨日登陆资本市场的洛阳钼业

成为当之无愧的明星， 开盘大涨

190%

， 最终收涨

211%

。 这也是继圣

莱达

2010

年

9

月

10

日首发以来的

最大开盘价涨幅， 而上一只主板开

盘价涨幅超过洛阳钼业的可以追溯

到

2007

年底上市的太平洋。

不过， 与众多打新中签者的欢

欣鼓舞截然不同的是， 洛阳钼业原

始股东们则有些落寞。 原因就在于，

这只原本被预期为今年前三季度第

三大

A

股首次公开发行 （

IPO

） 项目

在上市前夜突然 “瘦身”： 发行股份

数由

5.42

亿股缩减至

2

亿股， 发行

价格则从可能的

6

元腰斩调整至

3

元每股， 这直接导致其融资规模从

原计划的

36.46

亿元缩水至

6

亿元，

仅为原计划募资额的六分之一。

有分析认为， 洛阳钼业瘦身发行

源于市场持续下跌的巨大压力， 监管

层出手维稳， 希望借助减少新股募集

资金减轻市场压力。 事实上， 由于

A

股市场的持续低迷， 大盘股瘦身发行

的例子并不鲜见。 如去年

11

月上市

的新华保险，

A

股募资规模由市场预

期的超百亿大幅压缩至不足

37

亿，

同时确定的

23.25

元

/

股的发行价， 几

乎是

23

元

~28

元发行区间下限。

然而， 正所谓按下葫芦浮起

瓢———在缩减新股发行规模， 减少对

市场冲击压力的同时， 这样的做法也

为一些炒新资金留下了一定空间。 这

从洛阳钼业的新股申购受到热捧可见

一斑， 瘦身的洛阳钼业， 最终成为打

新资金宠 儿 ， 网上中签率 仅为

0.45%

， 网下机构配售比例也低至

2.12%

。 特别是众多机构在网下配售

阶段明显高于发行价的报价， 就已经

早早地为公司首日大涨留下伏笔。

应该说， 抑制新股炒作在近来已

经取得了一定成效， 加之市场持续低

迷， 前段时间新股破发更是频繁出

现， 炒作之风也由此得到一定抑制。

而洛阳钼业的首日爆炒则有其特

殊性： 第一， 在冲击

A

股的最后阶

段突击瘦身， 某种意义上让炒作资金

寻找到了爆炒的由头， 正好借势炒作

一把； 第二， 对于普通中小投资者来

说， 可能不会注意其每股发行面额仅

为

0.2

元， 从而陷入 “面值陷阱”，

简单地认为发行价格便宜， 从而加剧

中小投资者盲目跟风炒作的可能。

或许， 正是在上述多种特殊因素

的作用下， 导致了洛阳钼业首日大涨

的出现。 这也由此告诉我们两点， 一

方面要继续绷紧严防新股炒作这根

弦， 加强对炒新资金的监管， 同时也

还要继续加强投资者教育， 让投资者

明白跟风炒作的利害关系， 不因炒新

遭受无辜的损失； 另一方面则涉及新

股发行改革的老话题上来， 洛阳钼业

瘦身发行的背后或许存有监管层的身

影， 尽管由于遭遇首日爆炒使得这样

的指导行为受到市场议论， 但作为非

常时期的特殊行为其实也情有可原。

试想， 假设洛阳钼业没有上市前的瘦

身发行， 市场承受巨压而大跌， 新股

首日不是大涨而大跌， 叫屈叫骂之声

或许更为惨烈。

当然， 类似洛阳钼业这样新股瘦

身发行的最理想状态还是交回给市场

做主———在价格形成机制以及市场供

求调节下， 发行人自主衡量发行成本

和发行时机后， 自己主动暂缓发行或

减少发行规模。 这就寄希望于下阶段

的新股发行改革。 《金融业发展和改

革 “十二五” 规划》 在涉及新股发行

改革时明确， 继续深化股票发行制度

市场化改革， 积极探索发行方式创新，

进一步弱化行政审批， 强化资本约束、

市场约束和诚信约束， 完善新股发行

询价制度， 提高发行定价的合理性。

或许， 到那时候， 类似洛阳钼业这样

的发行人才不再落寞。 （胡学文）

证监会银监会进一步规范

证券执法协作机制

中国证监会与银监会日前联合印发通知，

对证券执法过程中涉案当事单位和个人银行账

户查询等相关问题做出了进一步规范， 同时明

确了证监会下属各证监局、 银监会下属各银监

局与各辖区内银行业金融机构之间的工作联系

机制， 为及时解决证券执法工作中遇到的相关

具体问题进一步夯实了基础。

涉案银行账户查询工作是案件稽查工作的

关键环节， 也是证券执法的一项重要工作， 直

接关系执法工作效率和执法质量。 但目前， 跨

部门配合仍是证券稽查难点之一。 证监会在证

券公司等管辖范围的查证工作相对顺利， 但当

需要银行账户、 通话记录等证据支持时， 必须

依赖于与其他部门的合作。

近年来， 证监会稽查部门加强与银行系统

的合作， 通过银行账户查询调查案件成果突

出。 如徐国新操纵

ST

科健与

*ST

联油案、 宁

夏恒力内幕交易案以及绝大部分老鼠仓， 证监

会均通过银行账户查询获取线索或取证。 张欣

非法证券咨询案中， 北京证监局稽查部门更是

到多地调查银行账户取证。

证监会有关部门负责人表示， 下一步， 证

监会将不断加强与其他相关各方的协作， 继续

严厉打击各种证券违法行为， 切实维护资本市

场秩序， 有效保护广大投资者合法权益。

（郑晓波）

三季度中国创投市场募资

美元基金再次占据主导

创业投资与私募股权研究机构清科研究中

心昨日在京发布了 《

２０１２

年第三季度中国创

业投资研究报告》。 报告指出， 中国创业投资

市场三季度募资较二季度略有升温， 但依然处

在

２０１０

年以来的低谷， 美元基金募集超越人

民币基金， 再次占据主导。

统计显示， 三季度， 中国创投市场共新募

集基金

３４

只， 新增可投资于中国内地的资本

总量为

２６．７５

亿美元。 新募基金数同比下降

６７．９％

， 环比上升

６．３％

； 新增资本量同比下降

５８．９％

， 环比上升

４６．２％

。 其中， 中外创投机

构新募集完成人民币基金

３０

只， 已知募资规

模的

２９

只基金募资总额

６８．４２

亿元人民币

（约合

１０．８３

亿美元）； 新募外币基金

４

只， 募

资总额

１５．９２

亿美元。

“自

２００９

年以来， 外币基金首次再度超

越人民币基金， 占据募资市场主导。” 清科研

究中心分析师罗玉指出， 披露金额的

２９

只新

募人民币基金平均募资规模为

２．３６

亿元人民

币 （约合

３７３６．０３

万美元）， 美元基金平均募

资金额

３．９８

亿美元， 是人民币基金平均募资

规模的

10

倍多。

据介绍， 多只大规模外币基金募集完成是

三季度美元基金再次占据主导的主因。 募资规

模最大的一只基金为纪源资本四期基金， 该基

金总规模为

６．２５

亿美元， 主要关注互联网、

云技术、 无线移动等投资领域。 而从人民币基

金投资人角度来看， 由于一级市场前景尚不明

朗， 部分

ＬＰ

倾向于持币待观。 （据新华社电）

《环球财经大视野》解析

中国为何持有大量美债

昨日， 中国国际广播电台 《环球

财经大视野》 邀请银河期货首席宏观

经济顾问付鹏， 解读了中国持有大量

美国国债的主要原因。

付鹏表示， 作为外汇储备的重要

管理手段， 购买美国国债除了追求货

币本身的收益外， 更加看重的是其安

全性。 尽管去年全球三大评级机构之

一的标准普尔， 将美国国债的信用评

级下调， 但美国握有货币发行权， 可

以通过不断增印钞票来冲抵债务， 所

以美国很难进入到真正意义上的破产

阶段， 纵观全球美国国债依旧是最安

全的。 不过， 对于我国巨大的外汇储

备规模， 付鹏认为， 确实应该更好地

推进外汇储备资产多元化。

(

赖旖旎

)

中国上市公司协会邀请律师座谈，与会人员建议———

律师独董应携手合作提升公司治理水平

证券时报记者 刘璐

律师事务所作为中介服务机

构， 早已深深嵌入到上市公司治理

通道之中。 昨日， 中国上市公司协

会 （“中上协”） 邀请

11

位律师事

务所合伙人参加了 “倡导独立董

事、 监事会最佳实践系列活动之律

师事务所座谈会”。 与会人员纷纷

表示， 在中国企业转型的大背景

下， 律师与独董应建立相辅相成的

合作关系， 共同提升上市公司的治

理水平。

就律师和独董的关系， 上海锦

天城律师事务所高级合伙人沈国权

建议， 律师可以作为对上市公司独

董履职与上市公司治理状况做出鉴

证、 评价， 促进独董勤勉尽责。 北

京德恒律师事务所主管合伙人徐建

军建议， 引入证券发行律师持续督

导制度， 帮助独董判断风险和责

任， 保证权利的分配和协调问题，

帮助上市公司完善公司治理结构。

嘉源律师事务所创始合伙人贺伟平

也表示， 上市公司应当为上市公司

律师和独董建立起沟通渠道。

与会人士还呼吁制订独董行为指

引和人才库。 天元律师事务所合伙人

朱小辉认为， 独董制度只是公司治理

的一个环节， 不能期望过高， 并建议

中上协组织制订独董行为指引， 起到

示范作用； 金杜律师事务所合伙人张

永良建议， 中上协应建立独董人才库

档案， 定期对独董进行专业培训， 对

其履职情况进行评价。

独董权责也备受关注。 君合律师

事务所合伙人余永强认为， 应从立法

上赋予独董更多的权利和义务， 如当

公司受到内幕交易、 财务造假等指控

时， 由独董来牵头组织专业团队进行

调查。 中银律师事务所创始合伙人唐

金龙结合多年担任独董的经验表示，

应该为独董有效履职， 建立独董之间

充分交流的工作机制， 并建议深入研

究独董文化建设。 此外， 大成律师事

务所高级合伙人张雷分别就独董的职

责定位、 遴选、 行使职权的边界和薪

酬这四个方面提出了具体建议。 中伦

律师事务所合伙人郭克军则从独董的

立法层次、 工作重点、 提名权、 约束

与激励机制以及如何与监事会的职责

进行区分五方面阐述了自己的观点。

（上接

A1

版） 同时， 梳理了一批近期参与炒

新的重点账户发送给相关会员， 要求其配合做

好合规警示及交易监管工作。 依据 《通知》 规

定， 上交所对洛阳钼业首日交易中出现新股异

常交易行为的相关投资者及时采取了警示措

施， 向相关投资者所在营业部发出了 《警示

函》， 并对多个炒新账户及时采取了盘中暂停

当日交易的监管措施。 上交所将依据 《通知》

规定， 坚持打击炒新的既定方针， 持续对上述

投资者后续交易日中的交易行为进行重点监

管， 视情况采取更严厉的监管措施。

据证券时报记者向上交所了解， 从洛阳钼

业首日买入情况看， 首日买入账户主要为个人

投资者， 仅有少数机构投资者参与该股首日交

易。 其中， 个人账户买入金额占总成交额比例

为

97.93%

。 买入

50

万元以下的账户数

2.01

万个， 买入金额占该股总成交额比例

40.89%

；

买入金额超

500

万元账户仅

26

个， 买入金额

占该股总成交金额比例

12.66%

。

中央财政

２０１２

年农发资金

２９０

亿元全部拨付地方

记者

９

日从国家农业综合开发办公室获

悉， 截至

９

月底， 中央财政已将

２０１２

年农业

综合开发项目资金

２９０

亿元全部拨付地方， 比

上年增加

６０

亿元。

国家农业综合开发办公室有关负责人介绍，

２０１２

年， 中央财政采取提前下达预算指标、 加

快项目审核进度等措施， 切实加快农业综合开

发资金拨付进度。 拨付地方的资金主要用于支

持中低产田改造、 高标准农田建设、 中型灌区

节水配套改造和农业产业化发展等方面， 突出

支持农田水利基础设施建设和粮食主产区提高

粮食综合生产能力， 进一步夯实了粮食增产、

农业增效和农民增收的基础。 （据新华社电）
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