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10

月

9

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君、 华泰证券分析师施

海华， 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 北方导航 （

600435

）

后市如何？

于兆君： 北方导航原为中兵光

电， 作为中国兵器工业集团公司的

全资控股公司， 经过一系列的定向

增发等重组后， 公司在产业升级规

划上加强了传统优势产品的升级，

拓展了非战争军事行动装备的产品

和应用领域。 近期该股强势主要是

受益军工题材， 经过快速放量拉升

后， 其回调力度也很大， 近两日有

一定的反弹， 但量能没能有效跟

进， 后市需谨慎。

时报网友： 东方电气 （

600875

）

成本

17.3

元， 还能解套吗？

于兆君： 东方电气目前走势较

弱， 一直在下降通道内运行。 公司

业绩尚好， 市盈率仅

11

倍， 不过

不是市场热点， 建议暂时继续持

有， 波段操作。

时报网友： 天津磁卡 （

600800

）

基本面怎么样？

于兆君： 天津磁卡主营业务包

括数据卡、 城市一卡通机具及印刷

产品， 实际控制人为天津国资委。

8

月

31

日公司股票简称由 “

ST

磁

卡” 变更为 “天津磁卡”， 复牌当

日该股早盘即快速拉升至涨停板。

相关数据显示， 今年金融

IC

卡发

行加速， 到

2015

年银行卡将全面

告别磁条卡， 步入有 “芯” 的金融

IC

卡时代。 该股因拥有制卡概念，

带来炒作空间， 但业绩不佳， 建议

谨慎。

时报网友： 江苏通润 （

002150

）

可以介入吗？

于兆君： 江苏通润主要经营钣

金制品和电器产品两大主业。 近几

日放量上冲， 后市量能持续放大是

关键， 介入时视该股半年线支撑力

度而定。

时报网友： 石煤装备 （

002691

）

后市如何？

于兆君： 石煤装备是国内煤炭

装备制造业的专业供应商与服务商

之一， 支护机具是公司的主要产

品。 二级市场上， 该股自上市后表

现较强， 目前看该股有基本调整到

位的迹象， 后市可持有。

时报网友： 上海建工 （

600170

）

还可以持有吗？

施海华： 上海建工是全球同行

业中具有核心竞争力的大型建设集

团， 近期公告称全资子公司上海外

经以

8000

万美元收购扎拉矿业

60%

股权交易完成。 从走势上可以

看出， 前期该股随基建板块一起上

扬， 但并没有随之回落， 走势相对

独立， 如果不跌破

10

日均线不必

抛售。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）
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Stock Rating

政策助力澳柯玛强势涨停

� � � �异动表现： 受刺激消费新政或

将出台的消息刺激， 周二早盘白电

类家电生产商普遍表现抢眼， 冰箱

龙头澳柯玛 （

600336

） 开盘后快速

涨停。

点评： 公司是全球知名的制

冷装备供应商， 是全球制冷家电、

环保电动车和生活家电领先制造

商之一， 营销网络覆盖全球五大

洲

100

个国家和地区。 公司发展

重点为制冷家电、 生活电器、 电

动车三大产业项目。

2012

年上半

年， 公司净利润

5053.2

万元， 同

比增长

140.12%

。 在全球经济持续

低迷、 国内外市场需求下滑、 行

业竞争更加严峻的形势下， 得此

佳绩实属不易。

日前有消息表明， 新一轮刺激

消费新政即将出台， 目标锁定汽车

和家电下乡， 这意味着相关概念股

面临重大机遇。 澳柯玛作为白电生

产商龙头之一， 业绩也表现不俗，

自然会成为资金青睐的对象。

二级市场上， 该股年内基本处

于弱势横盘状态， 但由于公司业绩

实现了增长， 自

8

月以来该股已走

出独立行情。 周二受利好刺激， 该

股迅速上攻， 并在半小时之内封在

涨停板。 考虑到目前股价处于历史

低位， 公司整体经营能力较强， 在

政策推动下， 该股后市仍有表现机

会， 投资者可持续关注。

预增黑马奔腾 三季报业绩浪开演

证券时报记者 朱雪莲

随着鲁丰股份三季报今天揭开

面纱，

A

股开始进入三季报披露时

段， 业绩再度成为近期重要的投资

主线。 实际上， 在节后前两个交易

日的震荡中， 预增股已开始崭露头

角。 本周一同方国芯、 长信科技在

发布预增公告后逆市上涨， 周二预

增股更是受到资金的热烈追捧， 双

箭股份、 中威电子纷纷涨停， 银信

科技继连续两涨停后再涨

3.89%

，

富瑞特装、 利达光电、 昆百大

A

等单日涨幅也超

3%

。

昨天双箭股份发布业绩修正预

告， 预计今年前三季度实现净利润

同比增长

175%~195%

。 此前公司

在

7

月份发布的半年报中预计， 前

三季度净利润同比增加

90% ~

130%

。 修正后的三季度业绩显著

提升， 公司称这主要是由于原材料

橡胶价格相对前期保持低位， 同时

三季度销售情况较好。 受业绩增长

超预期刺激， 双箭股份一改颓势，

昨天开盘直接 “一” 字涨停。 主营

安防视频监控传输产品的中威电子

则表示， 因利息收入与主营业务稳

定增长， 预计前三季度净利同比增

长

40%~56%

， 相应的， 该股也是

高开高走、 快速涨停。 此外， 预增

45% ~65%

的 富 瑞 特 装 也 上 涨

5.82%

， 昆百大

A

、 上海凯宝等也

有一定的表现。

东方证券曾指出， 经研究发

现， 业绩预告黑马股应具备的特

征包括

4

方面： 预告业绩大幅增

长且当季业绩贡献主要增幅； 业

绩增长是由主营业务贡献且高增

长不是由基数过低造成； 业绩预

告前股价没有充分反映利好； 流

通盘小且非周期性股对利好的反

应弹性较大。 目前来看， 投资者

确实对小盘股以及因主营业务带

来的业绩增长更为敏感。

不过， 在

A

股三季报业绩整

体趋降的情况下， 业绩浪能走多

远尚不确定， 同时对于已有表现的

预增股， 投资者也需警惕股价是否

已透支业绩， 以及业绩增长能否持

续。 连续两涨停的银信科技昨日兑

现利好， 预计前三季度净利润为盈

利

2671.22

万元

~2893.82

万元， 比

上年同期上升

20%~30%

。 尽管银信

科技业绩增幅不如双箭股份与中威电

子， 不过， 相比上半年净利仅增长

3.28%

， 公司三季度业绩明显改善，

因此该股维持强势， 再涨

3.89%

。 不

过， 公开交易信息显示， 参与该股近

日拉升行情的主力是游资， 且之前介

入的游资已有撤退迹象。 利达光电因

预增

239%~269%

上涨

3.22%

， 虽然

业绩相对增幅不小， 但由于幅度低于

半年报中预测的

370%~400%

， 且绝

对基数较低， 折合前三季度每股收益

尚不足

8

分钱， 目前市盈率估值也不

低， 整体表现在昨天的反弹中并不突

出。 此外， 中威电子今天公告首次公

开发行前已发行部分股份将于

10

月

12

日上市流通， 该股能否继续逞强

还有待观察。

长江电力（

600900

）

评级：买入

评级机构：海通证券

公司昨日披露

2012

年前三季度发电量，

总计约

905.51

亿度， 同比增加

24.34%

。 其

中， 三峡电站发电量约

777.21

亿度， 同比增

加

29.27%

； 葛洲坝电站发电量约

128.30

亿

度， 同比增加

1.02%

。 截至目前地下电站

6

台

机组全部投产。 单季度来看， 公司共发电

484

亿度， 同比增长

43%

， 符合我们前期所说的

今年来水改善是大概率事件的判断。 其中， 三

峡电站三季度发电

429

亿度， 同比增长

52%

；

葛洲坝电站发电

54

亿度， 同比降低

2%

。

目前公司前三季度已达到

905

亿度， 因此

全年来水达到设计值 （

1047

亿度） 的可能性

很大， 我们预计公司

2012

年每股收益在

0.5

元至

0.57

元之间。 公司拥有良好的水电资源，

且在上市水电公司中估值水平最低， 维持 “买

入” 评级。

宇通客车

(600066)

评级：推荐

评级机构：平安证券

在

8

月销量同比大幅增长

36.3%

后，

9

月

宇通客车销量同比出现较大的下滑， 特别是大

中型客车销量下滑幅度较大， 我们认为公司销

量下滑是与行业整体下滑相关， 并非市场竞争

格局发生重大变化。 宇通客车

8

月大型客车销

量同比增长

47.1%

， 透支了部分

9

月需求。 预

计

10

月宇通客车销量同比略有增长或持平。

此外， 交管部门加大公路客运安全整治， 使部

分购车需求推迟释放。

校车需求的持续释放是公司销量增长动力

之源。

8

月公司校车销量达到

1442

辆， 占客

车总销量的比例达

26.3%

， 我们预计

9

月公司

校车销量仍能达到

600

辆以上水平。 虽然宇通

9

月销量下滑约

20%

， 但其

7

月、

8

月大客销

量高增长， 三季度收入和利润仍有望大幅超越

行业平均水平。 预计公司

2012

年

~2014

年每

股收益分别为

2.01

元、

2.17

元和

2.5

元， 维持

“推荐” 评级。 风险提示： 原材料成本、 人工

成本上升影响公司毛利率水平； 国家行业政策

和法规、 财政政策的调整； 新产能达产时间晚

于预期， 影响旺季销量。

爱建股份（

600643

）

评级：买入

评级机构：东方证券

经历多次重组失败后， 上海国际集团最终

进驻爱建股份， 不仅利用定增向公司注入所需

资金， 也通过派驻核心管理人员等方式， 基本

解决了长期以来困扰爱建股份的治理问题。

公司有望迎信托业务快速增长期： 爱建信

托资产管理规模目前超

100

亿元， 已成为主要

的收入和利润来源。 尽管信托业受制于货币政

策及监管环境变化， 增速和毛利 （信托报酬

率） 将有所下滑， 但预计爱建信托中期仍将保

持远超行业的增长， 主要因：

1

、 定向增发完

成后公司资本充裕；

2

、 监管制约消除；

3

、 资

源、 经验和机制共同助力；

4

、 公司做大信托

意愿强烈。 爱建股份未来两年的战略重心圈定

信托业， 在资源投入上已重点倾斜， 后续或将

依靠信托业务打造综合金融服务平台。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.4

元、

0.64

元、

0.69

元， 首次给予 “买

入” 评级。 风险提示： 信托行业所处环境恶

化； 爱建信托项目出现风险； 拨备转回确认期

间不确定。

德力股份（

002571

）

评级：买入

评级机构：宏源证券

年产

3.5

万吨高档玻璃器皿和生产技术改

造两个募投项目在今年达产， 预计

2012

年释

放

3.5

万吨的产能。 今年下半年玻璃奶瓶项目

将开始贡献利润， 营业收入及整体毛利率水平

将得以提升， 预计今年

1

至

9

月净利润同比增

长

20%

至

50%

。 明年滁州高档晶质玻璃项目

投产， 业绩将逐步释放。 公司品牌效应显著，

先手抢占市场份额。 日用玻璃制造行业小企业

众多， 公司占据了

5%

的市场份额， 为行业第

一。 公司同时运营 “德力”、 “青苹果”、 “施

贝乐”、 “艾格莱雅” 四大品牌， 在技术、 品

牌、 规模上的优势有利于抢占市场先机。 公司

业务向高端玻璃市场延展， 行业前景看好。

随着公司募投和超募项目相继投产， 产能

开始逐步释放， 下半年玻璃奶瓶项目将贡献业

绩， 明年晶质玻璃项目贡献业绩。 预计公司

2012

年

~2014

年每股收益达

0.52

元、

1.04

元、

1.32

元， 给予 “买入” 评级。 风险因素： 产能

投放低于预期； 凤阳德瑞矿业矿产开采进度低

于预期。 （朱雪莲 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

尚存黄金梦 大元股份重振雄风

� � � � 异动表现： 停牌多日的大元股份

（

600146

）昨天复牌。 停牌期间， 公司收

购内蒙古珠拉黄金矿业有了新的进展，

受此影响， 该股开盘后 “一” 字涨停。

点评： 自上海泓泽入主后， 公司

主业转型一直向着金矿勘探开发方向

发展。

2011

年， 公司收购内蒙古珠

拉矿业的最关键时期因资金难以筹

集， 收购失败。 但公司实际控制人一

直没有改变转战黄金开采业的决心，

并于

2011

年收购了世峰黄金

52%

的

股份， 为公司主业向黄金开采战略转

型迈出第一步。

10

月

9

日公司在停

牌

1

个多月后表示， 拟面向特定对象

非公开发行

8600

万股公司股票， 发

行价格为

9.52

元

/

股。 而所募集的

8.18

亿元资金， 除部分用于补足流动

性外 ， 全 部用 于收 购 珠 拉 黄 金

79.64%

股权。 珠拉黄金目前各项证

照已齐全， 效益逐步体现， 公司若能

收购成功， 主业转型也将完成。

二级市场上，

2011

年因第一次

收购珠拉矿业失败， 公司股票高台跳

水， 走上价值回归之路， 不到一年的

时间股价从

35

元跌至

8

元附近， 其

后弱势横盘已近

9

个月。 此次受利好

刺激， 该股昨日直接涨停。 考虑到本

次资产收购刚刚迈出第一步， 未来收

购是否能如期展开尚是未知之数， 且

转型后管理层运营矿产的能力也值得

考量， 因此投资者不宜在开板后盲目

追涨。 （恒泰证券 张宇航）

创利大户增长乏力亏损大户影响减弱

——

2012

年三季报盈亏大户业绩预测

张刚

统计数据显示， 上市公司

2012

年半年报加权平均每股收益同比下

降

4.96%

， 和一季报相比呈现同比

下降幅度减小的状态。 我们根据

2012

年半年报的数据， 分析上市公

司的创利大户、 亏损大户对整体业

绩的影响， 由此来预测上市公司

2012

年三季报业绩概貌。

创利大户仅一家预增， 贡献将

下降。

2012

年中报归属母公司股东

净利润额最高的前

20

名上市公司

的净利润额之和， 占上市公司净利

润总额的

67.78%

， 集中度环比下

降， 但同比上升，

2011

年半年报这

一数据为

62.61%

，

2012

年一季报

为

71.21%

。 这

20

家公司中，

17

家

半年报净利润同比实现增长， 增幅

在

50%

以上的仅有宝钢股份

1

家。

从截至

10

月

8

日的业绩预警

情况看， 这

20

家上市公司中仅有

宝钢股份发布了预警公告， 为预增

（净利润同比增幅超

50%

）。

20

家上

市公司中，

2012

年半年报净利润同

2012

年一季报的相比， 在

2

倍以上

的有

12

家， 环比出现下降的有交

通银行、 中国银行、 上汽集团、 光

大银行、 农业银行、 中国石化、 中

国人寿、 中国石油共

8

家。

20

家创利大户中， 有超过半数

单季环比维持增长， 但仅有

1

家三

季报预增。 此外， 银行类上市公司

中仅有宁波银行预计略增， 考虑到

银行业利率市场化导致存贷利差收

窄， 预计对整体业绩的贡献将出现

降低。 由此我们可以推测， 盈利巨

头对整体上市公司净利润的贡献比

重将出现下降。

亏损大户六成预亏， 负面影响

将减弱。

2012

年半年报亏损的上市

公司有

345

家， 占上市公司总数的

13.94%

，

2012

年一季报这两个数据

为

434

家和

18.05%

，

2011

年半年

报为

236

家和

10.38%

， 显示亏损面

环比减小， 但同比有所扩大。 亏损

额最高的前

20

名上市公司的亏损

额之和， 占亏损上市公司亏损总额

的

58.37%

， 集中度同比出现下降，

而环比出现上升，

2011

年半年报这

一数据为

62.58%

，

2012

年一季报的

为

55.13%

。 从行业看， 钢铁、 交通

运输、 有色类上市公司较差的经营状

况对沪深整体业绩水平产生了拖累。

从截至

10

月

8

日的业绩预告上

看， 这

20

家上市公司中， 中海发展、

安阳钢铁、

S

上石化、 云维股份、 新

钢股份、 马钢股份、 重庆钢铁、 中国

铝业、 韶钢松山、 京东方

A

、

*ST

长

油、 中国远洋共

12

家公司预计

2012

年三季报依旧亏损。 长航凤凰、

*ST

漳电、 鞍钢股份、 华菱钢铁、 山东钢

铁、 蓝星新材、 二重重装、 中海集运

共

8

家公司尚未发布业绩预警公告。

可见， 亏损大户有六成明确了

2012

年三季报继续亏损， 但有近半数

亏损状况减轻， 预计对上市公司三季

报业绩的负面影响将减弱。

综合来看， 盈利巨头净利润的贡

献比重将出现下降， 亏损巨头的影响

也将减弱。 由于作为对比基数的

2011

年三季报业绩较好， 目前我们预计

2012

年三季报上市公司利润总额同比

将有小幅下降。

（作者单位： 西南证券）

维尔利：渗滤液是强项 餐厨垃圾处理待拓展

杨娟荣

政策趋严， “十二五” 垃圾渗

滤液处理设施需求激增。 同时， 在

政策的强力扶持下， 我国的餐厨垃

圾处理市场也将逐步开启。

在垃圾渗滤液处理领域， 维尔

利 （

300190

） 具备较强的研发能

力、 领先的技术、 良好的市场形

象， 从存量市场规模来看， 公司

市场份额约为

10%

， 为行业内龙

头企业。 截至

2011

年底， 公司已

承建

50

多个垃圾渗滤液项目， 目

前在手渗滤液订单合计约

4.9

亿

元， 年底之前至少可再签

1.5

亿元

订单 （不含餐厨垃圾项目）， 充裕

的在手订单将为公司近年业绩增

长提供坚实保障。 在运营服务方

面， 目前约定由公司提供委托运

营服务的项目已达到

9

个， 处理

能力合计

3098

吨

/

天， 这

9

个项目

全部运营时每年可贡献约

4000

万

元的收入。 经测算， 预计

2012

年

公司委托运营收入将超过

1400

万

元，

2013

年将达到

3000

万元左

右。 随着委托运营业务的快速发

展， 运营服务收入将成为公司业

务收入的重要补充。

在判断渗滤液市场未来将逐

步萎缩的情况下， 公司发展重心

开始向餐厨垃圾业务倾斜。 餐厨

垃圾项目甲方多为地方政府， 这

与公司渗滤液业务客户形成重合，

公司从事垃圾渗滤液业务多年，

已积累了丰富的客户资源。 投资额

为

1.4

亿元的常州市餐厨垃圾

BOT

项目预计将于

2012

年

10

月份招标，

凭借地缘优势及已有技术储备， 公

司拿到此项目的概率比较大。 为打

造新的业务增长点， 公司意欲进军

土壤修复及污泥处理领域， 现正进

行技术及人员的储备， 公司土壤修

复、 污泥处理业务正在萌芽。 目前，

这两个市场尚未正式启动， 真正贡

献业绩尚需时日。

并购厦门瑞科际， 奠定了公司近

年快速增长的基石。 瑞科际在手订单

约

12

亿元， 为维尔利

2011

年营业收

入

2.6

亿元的

4.6

倍。 作为瑞科际的

控股方， 维尔利有望拿到这两个项目

的建设权， 这将带动公司近年业绩快

速增长。 当项目进入运营期后， 公司

亦可收获运营收入。 此外， 应收账款

增加虽会对公司造成不利影响， 但风

险相对可控。

预计公司

2012

年至

2014

年每股

收益分别为

0.75

元、

1.24

元、

1.34

元， 公司综合实力在行业内处于中等

水平， 可享受行业平均估值， 给予

“买入” 评级。

风险提示： 受竞争对手挤压， 公

司获得项目的能力可能出现下降的风

险； 在建及拟建项目建设进度低于预

期的风险； 主要客户支付能力严重下

降导致项目应收账款不能及时收回的

风险。

（作者单位： 国海证券 执业编

号：

S0350510120011

）
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