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9

月新增人民币贷款

6232

亿 低于预期

社会融资规模明显扩大，表明当下融资需求旺盛

证券时报记者 贾壮

据中国人民银行初步统计，

2012

年

9

月份社会融资规模为

1.65

万亿

元， 分别比上月和上年同期多

4041

亿元和

1.22

万亿元。 其中， 人民币

贷款增加

6232

亿元， 同比多增

1539

亿元， 环比少增

800

多亿元， 低于此

前业界的预测中值

7000

亿元。

交通银行首席经济学家连平分析

说，

9

月份银行信贷出人意料地低于

8

月， 表明行业信贷总量控制依然有

着决定性作用， 第四季度信贷将平稳

增长， 社会融资规模明显扩大表明当

下融资需求旺盛。

9

月份， 外币贷款折合人民币增

加

1764

亿元， 同比多增

739

亿元；

委托贷款增加

1449

亿元， 同比多增

441

亿元； 信托贷款增加

2024

亿元，

同比多增

2247

亿元； 未贴现的银行

承兑汇票增加

2163

亿元， 同比多增

5524

亿元； 企业债券净融资

2278

亿

元， 同比多

1758

亿元； 非金融企业

境内股票融资

158

亿元， 同比少

78

亿元。

连平认为，

9

月份信托贷款和企

业债券融资增长较快， 有理由相信其

中相当部分流向了基础设施和房地产，

这必将增加未来经济回升的动力， 但

由此产生的风险也应高度关注。

2012

年前三季度社会融资规模

为

11!73

万亿元， 比上年同期多

1!92

万亿元。 其中， 人民币贷款增加

6!72

万亿元， 同比多增

1!04

万亿元； 外

币贷款折合人民币增加

5343

亿元，

同比多增

573

亿元； 委托贷款增加

8600

亿元， 同比少增

2076

亿元； 信

托贷款增加

7015

亿元， 同比多增

6176

亿元； 未贴现的银行承兑汇票增

加

7631

亿元， 同比少增

2202

亿元；

企业债券净融资

1!56

万亿元， 同比多

7186

亿元； 非金融企业境内股票融资

2177

亿元， 同比少

1338

亿元。

从结构看， 前三季度人民币贷款

占社会融资规模的

57!3%

， 同比低

0!6

个百分点； 外币贷款占比

4!6%

，

同比低

0!3

个百分点； 委托贷款占比

7!3%

， 同比低

3!6

个百分点； 信托贷

款占比

6!0%

， 同比高

5!1

个百分点；

未贴现的银行承兑汇票占比

6!5%

，

同比低

3!5

个百分点； 企业债券占比

13!3%

， 同比高

4!7

个百分点； 非金

融企业境内股票融资占比

1!9%

， 同

比低

1!7

个百分点。

今日导读

深度市场化

令

A

股进入新一轮发展期

尽管

A

股目前仍然显得积重难

返， 但站在现今的时点上， 我们对未

来股市的展望持谨慎乐观的态度。 可

以预期， “十八大” 之后， 制度改革

将迎来一个较好的时间窗口， 为股市

修复过度悲观的预期提供新的动力。

A5

企业利润细细看

美股未来涨势或受限

美国股票过去两年走强， 但在整

体利润改善较有限下， 盈利数据对美

股上涨的支撑动力相对有限； 不过，

预计美国房地产市场在政策护航下复

苏延续， 对金融股将带来利好； 而财

政悬崖问题解决带来的政党争论、 白

宫

－

国会斗争及评级机构的诟病， 将

会使得美股在关键时点上承受压力。

A3

赴加上市两中国公司遭罚

境外信披需克服水土不服

今年

8

月

29

日， 加拿大安大略

省证监会发布禁止令， 无限期禁止中

国尊贵海西有限公司、 公司执行官蔡

延达和主席蔡丰毅在安大略省进行证

券交易和投资活动。 安大略省证券法

的豁免权永远不运用于尊贵海西公司

及蔡延达、 蔡丰毅。

A4

特别推荐
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易纲：各国应加强协调

坚决反对保护主义

国际货币基金组织和世界银行联

合年会昨日在东京举行。 中国人民银

行易纲副行长出席会议时指出，

2008

年全球金融危机爆发以来， 国际社会

积极采取多项措施应对危机， 并已取

得了初步成效。 然而， 危机的深层次

影响远未消除， 制约经济增长和金融

稳定的因素仍待解决， 保增长、 促稳

定、 谋发展已经成为全球共同的首要

任务， 各国应加强政策协调， 坚决反

对各种形式的保护主义， 巩固世界经

济复苏势头。

易纲表示，

2012

年以来， 中国把

稳增长放在更加重要的位置， 有针对性地

加强和改进宏观调控措施， 积极推进经济

发展方式转变和结构调整， 国际收支更

趋平衡， 国民经济继续朝着宏观调控的

预期方向发展， 保持了平稳较快增长。

易纲强调， 应进一步推进国际货币

基金组织和世界银行治理结构改革工

作， 继续提高发展中国家的代表性和发

言权， 更好地履行两机构的职能。 国际

社会应继续推进国际金融体系改革， 完

善国际经济治理机制， 建立公平、 公

正、 包容、 有序的国际金融新秩序， 实

现全球共同发展与繁荣。 （贾壮）

监管层将继续为

QFII

入市提供便利

目前潜在

QFII

额度需求超

160

亿美元

证券时报记者 郑晓波

今年以来， 监管层积极引进境外

机构长期资金取得成效， 据记者了

解， 粗略计算， 目前潜在的境外长期

资金

QFII

额度需求已经超过

160

亿

美元。 与此同时， 记者获悉， 监管层

拟深化改革， 加快

QFII

审核， 加强

与相关部门的协商， 推动政策性问题

解决， 优化

QFII

投资环境， 积极培

育

QFII

等境外机构投资者。

在积极引进境外机构长期资金方

面， 证监会今年以来采取了很多举

措。 近期， 证监会修改完善

QFII

的

政策法规， 大幅降低门槛扩大投资范

围和增加运作便利。 境外机构也普遍

看好中国经济增长潜力， 其对

A

股

市场的配置比重将越来越高。

上个月， 上交所、 深交所、 中金

所主要负责人带队赴欧美国家进行推

介。 境外机构反应十分热烈。 初步统

计， 在美国和加拿大， 有

19

家机构

申请或增加投资， 潜在额度合计约

31

亿美元； 在欧洲，

13

家机构明确表示

将申请

QFII

或增加额度， 预计申请

额度约

80

亿美元； 在中东， 阿布扎

比投资局希望增加到

10

亿美元额度，

科威特政府投资局也希望能突破

10

亿美元额度上限。 此外， 国庆节前还

批准了一批新的

QFII

机构， 其中卡

塔尔投资局申请

50

亿美元额度。 照

此粗略计算， 潜在的境外长期资金

QFII

额度需求已经超过

160

亿美元。

目前， 境外资金以

QFII

的形式

投资我国资本市场。 在资本项目可兑

换程度加快推进， 资本市场进一步扩

大开放的背景下， 监管层拟对

QFII

采取更加积极、 更加主动的态度。

记者了解到， 当前， 影响

QFII

发展的投资额度限制、 资金汇出入、

税收政策， 能否纳入摩根士丹利中国

概念股指数 （

MSCI)

或富时指数， 以

及其他登记结算、 治理结构、 会计制

度等问题仍需进一步解决，

QFII

投

资便利水平有待提高。 下一步， 监管

层有望进一步深化改革， 加强与相关部

门的协商， 推动政策性问题的解决。

据悉， 为了让境外机构投资者更多

了解国内资本市场， 证监会的网站拟开

设英文的专栏专区， 系统刊载

QFII

法

规、 申请流程和常见问题解答等， 构建

境外机构了解中国资本市场的便捷通

道。 交易所、 协会、 市场机构的网站也

拟采取措施， 便利境外投资者了解获取

我国资本市场信息。

截至

2011

年底 ， 全部外资股东

合计持有

A

股总股本的

1.97%

，

QFII

仅占

1%

多一点。 而韩国股市境外专

业机构占

36%

， 马来西亚占

22%

， 土耳

其占

34%

。

外汇掉期狂热 人民币即期汇率升破

6.27

证券时报记者 朱凯

9

月份贸易数据即将公布。 近几

日来， 境内外汇市场人民币对美元屡

屡走高，

9

月

28

日收盘首次突破

6!29

，

10

月

11

日强势突破

6!28

， 昨

日盘中则首次升破

6!27

关口， 收盘

续创新高至

6!2672

。 人民币汇率三级

跳， 貌似升值再度袭来。

中国外汇交易中心公布的数据显

示， 昨日人民币对美元中间价为

1

美

元对

6!3264

元人民币， 较前一日大

幅上涨

127

个基点。 此次人民币中间

价强势突破

6!33

关口， 已打破今年

三季度以来央行中间价

6!33～6!35

的

稳定区间。

“自本周四开始， 人民币对美元

汇价进入了一个新的阶段。” 招商银

行金融市场部高级分析师刘东亮如是

认为。

不过值得注意的是， 境内即期市

场人民币走势与境内掉期报价之间却

完全背离。 数据显示， 这一分水岭出

现在今年

9

月中旬。

兴业银行资深贵金属分析师蒋

舒告诉证券时报记者， 从央行中间

价情况来看， 维稳意图比较明显，

应该不希望看到即期市场这种表现。

但考虑到全球流动性延续宽松， 我

国境内美元头寸加速膨胀， 掉期等市

场交易行为导致了短期内人民币汇价

不断走高。

从

9

月初以来人民币中间价、 即

期汇率、 掉期汇率的数据对比， 可以

看出一些端倪。

9

月

3

日， 人民币即

期最低价与中间价相比的跌幅为

0!12%

， 与

7

月时的

1%

跌停大相径

庭， 即期最高价则开始出现上涨； 到

了

9

月

12

日， 相比中间价的盘中下

跌完全消失； 本周四及昨日， 又出现

1%

的盘中涨停。

“国内美元流动性过多， 机构势

必要守住成本。 只有通过不断加大掉

期操作， 即期卖美元、 远期买美元去

管理资金。” 据一位国有银行外汇交

易员解释， 这种操作盛行起来后， 即

期人民币便会持续上涨， 远期美元却

又还在升水。 他透露， 昨日下午

5

时

1

年期人民币对美元掉期的美元升水

仍达到

1470

点， 近

40

个交易日内均

连续超过千点。

刘东亮认为， 汇率走势与基本面

背离往往不会持久， 国内经济依旧脆

弱， 人民币 “强势” 可能不久会出现

扭转。

还有市场人士告诉记者， 尽管消

息尚未得到确认， 但市场传言称美国

财政部

10

月

15

日前后将发布针对中

国的汇率报告， 这或许也是近期人民

币走势不太正常的原因之一。

汇金：未来半年

继续增持四大行股票

中央汇金公司

10

月

10

日宣布已

于当日在二级市场购入工、 农、 中、

建四大行股票， 昨日四家银行相继发

布公告， 披露

10

日汇金增持股份的

具体数额。 根据公告， 汇金公司当日

分别购入工、 农、 中、 建四行

A

股

473!35

万股、

572!53

万股、

384!42

万

股和

281!41

万股。

汇金公司承诺， 从

10

月

10

日计

算的未来

6

个月内， 将以自身名义继续

在二级市场增持四家银行的股份。

四家银行还披露了过去一年内汇金

增持各自股份的具体情况， 其中增持工

行

A

股

1!27

亿股， 增持农行

4!21

亿

股， 增持中行

2!74

亿股， 增持建行

1!44

亿股。

2011

年

10

月

10

日， 汇金

在二级市场购入四大行股票， 并承诺未

来

12

个月内继续增持。 （贾壮）

中日将举行新一轮

副外长级钓鱼岛问题磋商

外交部发言人洪磊

１２

日在例行

记者会上说， 中日双方将于近期举行

新一轮副外长级钓鱼岛问题磋商， 中

国外交部亚洲司司长罗照辉

１１

日访

日正是为此轮磋商做准备。

罗照辉应邀于

１１

日访问日本，

同日本外务省亚大局局长杉山晋辅就

钓鱼岛争端交换了意见。 洪磊说， 此

次两国外交部亚洲司长在日本就钓鱼

岛争端交换意见， 目的就是为两国副

外长新一轮磋商做准备。 “我们希望

日方拿出纠正错误的诚意和实际行

动， 为磋商取得积极进展作出努力。”

他说，

９

月

２５

日， 中日双方正式

启动两国副外长级钓鱼岛问题磋商， 中

方在磋商中严正重申了对钓鱼岛的主权

立场， 要求日方承认错误、 改弦更张。

洪磊说， 中方一贯主张通过对话谈

判解决领土主权争议问题。 日方非法

“购岛” 事件发生以来， 中方采取一系

列实际举措有力维护了对钓鱼岛的领土

主权， 同时， 我们一直敦促日方正视现

实， 承认争议， 纠正错误， 回到谈判解

决争议的轨道上来。 （据新华社电）

温家宝：探索社保基金

监管运营省级管理制度

在昨日召开的全国新型农村

和城镇居民社会养老保险工作总

结表彰大会上， 国务院总理温家

宝强调， 社会保障基金要探索实

行基金监管和运营的省级管理制

度， 成立新的机构或委托现有机

构进行基金投资运营， 努力实现

基金的保值增值。

（更多报道见

A2

版）

新华社

/

供图

6

月末全国企业年金

基金规模达

4198

亿

人力资源和社会保障部社会保险

基金监督司副司长张浩日前在中国银

行业协会养老金业务专业委员会举行

的会议上介绍说， 近年来我国企业年

金规模稳步增长。 截至今年

６

月末，

全国企业年金基金规模达到

4198

亿

元， 较去年底增长

17!6％

； 建立企业

年金的企业超过

5

万家， 较去年底增

长

11!5％

； 参加企业年金的职工达到

1765

万人， 较去年底增长

11!98％

。

她表示， 发展企业年金是一项利国

利民的好事， 企业年金的市场化运作方

式， 为基本养老保险结余基金保值增值

积累了经验。 养老保障事业的发展， 需

要引入安全托管机制， 这将为商业银行

带来新的发展机遇， 商业银行应抓住这

一发展机遇， 在未来养老保障事业发展

中发挥积极作用。 （贾壮）

周小川：中国银行业盈利能力强非垄断造成

央行行长周小川日前在 《金融研究》 杂志上撰文指出， 中国除了工、 农、

中、 建、 交等大型银行， 还有数百家各种类型的中小商业银行， 还不包括

2000

多家的农村信用社和村镇银行， 因此说银行业垄断恐怕站不住脚。

A2

央行将正向激励确保

Shibor

报价质量

央行副行长李东荣日前在

2012

年上海银行间同业拆放利率 （

Shibor

） 工作会

议上表示， 为确保

Shibor

报价质量， 有必要建立相应的激励约束机制。

A2

询价改革获好评 新股炒作遭质疑

本周的联合调查显示， 投资者比较认同新股询价引入个人投资者， 认为可以

使新股的定价更为合理， 建议能提高个人投资者比例并希望有机会自身能参与新

股询价， 但对于洛阳钼业的表现投资者认为定价不合理。

A6

中国股市得了什么病 A7

新瓶装旧酒 应收账款信托多为政信项目 A8
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