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《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》

11

月

1

日起施行

公募基金杀入

PE

行业洗牌加剧

证券时报记者 陈中

私募股权投资

(PE)

的战场将

迎来公募大军。

证监会近期发布修订后的 《基金

管理公司特定客户资产管理业务试点

办法》 （下文简称 “《办法》”） 将于

2012

年

11

月

1

日起施行。 《办法》

第九条规定， 资产管理计划资产可

投资于 “未通过证券交易所转让的

股权、 债券及其他财产权利”。

“这意味着公募基金投资范围

将从二级市场向股权投资领域延

伸。” 北京工商大学证券期货研究

所所长胡俞越说。

长期以来被称为 “少数人游

戏” 的

PE

行业， 此次迎来了公募

基金这个新角色， 会否给行业带来

化学反应？ 业内人士认为， 公募基

金首次获准进入私募股权投资领

域， 既带来了行业监管的新挑战，

也将催生行业分化， 并给

PE

行业

发展提供新的思路。

PE

监管新挑战

如同此前券商获准进入直投领

域一样， 公募基金获准进入

PE

领

域， 势必带来新的监管挑战。

清科研究中心日前发布的报告

指出， 公募基金参与

PE

投资本身

蕴含着一定的风险， 如基金公司在

所投企业首次公开募股 （

IPO

） 进

程中， 一旦监管不力， 很可能会出

现关联交易、 利益输送等行为。

事实上， 为规避风险， 《办

法》 已规定， 资产管理人在每个季

度的季报中， 应当就公平交易制度

执行情况、 特定资产管理业务与证

券投资基金之间的业绩比较以及异

常交易行为做出说明， 并由投资经

理、 督察长及总经理分别签署。 此

外， 《办法》 还就公募基金在开展

特定客户资产管理业务的备案做出

详细的规定。

“由此可见监管层已经意识到

允许公募基金参与

PE

市场可能存

在的风险。” 清科研究中心分析师

张国兴对记者表示， 本次 《办法》

对于公募基金进行备案的规定虽然

从一定程度上规避了公募基金的投

资风险， 降低了公募基金内部出现

违规的可能性， 但随着公募基金逐

渐进入

PE

市场， 势必会暴露出更

多的问题， 预计相关的法律法规操

作细节也将会陆续出台。

另一方面， 近日时值 《证券投

资基金法》修订草案 “二读” 在即，

关于 “是否应将

PE

纳入基金法监

管”、 “

PE

监管应归属于发改委还

是证监会” 的争论备受关注， 此次

公募基金进入

PE

领域， 则有望改善

一直以来

PE

行业的监管缺失状态。

张国兴表示， 长期以来， 除了

发改委对

PE

行业做些规定以外，

PE

行业一直游走于灰色地带， 处于缺

乏监管的尴尬状态。 本次 《办法》 将

公募基金参与

PE

市场的投资纳入证监

会的监管范围， 无疑推动了

PE

行业阳

光化的进程。 而随着整个

PE

市场的

运行， 肯定会出现各种矛盾和问题，

再用法律、 法规进行更有针对性的规

范， 将引导整个市场规范发展。

加速行业分化

截至今年

6

月底， 已经成立的

73

家基金公司中， 共有

72

家取得特

定资产管理业务的资格，

48

家已经

正式开展业务， 管理账户

554

个， 管

理资产

1047

亿元。

在北京大学金融系教授何小锋看

来， 《办法》 实施后， 基金管理公司

不仅将成为全能型的资产管理公司，

也意味着公募基金管理公司将加入

PE

主力部队。

深圳创业投资同业公会常务副会

长兼秘书长王守仁对证券时报记者表

示， 公募基金进入

PE

行业， 将让大

量的资金进入实体经济， 而不是仅仅

在二级市场炒股票。 随着公募基金进

入

PE

领域，

PE

行业将继续呈现分

化态势： 一方面是优胜劣汰， 优秀的

PE

机构脱颖而出， 也有

PE

机构将

被市场淘汰； 另一方面， 不同的

PE

机构将根据自身优势， 探索专业化的

投资道路。

业内人士普遍认为， 公募基金进

军

PE

领域， 必将与传统

PE

机构竞

争， 对行业产生深远影响， 但从短期

来看则影响有限。 张国兴表示， 总体

而言， 《办法》 的发布对

PE

行业利

大于弊， 随着保险、 社保、 公募基金

等重量级机构投资者的进入， 投资者

结构逐渐发生变化， 机构投资者强大

的资金实力以及稳定的投资周期将对

正处于成长阶段的

PE

市场起到较强

的推动作用。

公募可探索发展并购基金

业内人士指出， 随着公募基金在

投资标的上的进一步松绑， 未来可探

索发展并购基金。

王守仁认为， 公募基金管理公司

探索发展并购基金有着天然的优势。

首先是其管理的资金量大。 其次， 公

募基金熟悉二级市场， 知道哪些上市

公司的价值被低估了， 熟悉企业的上

下游企业及其产业链情况， 有利于其

并购整合。 与此同时， 缺乏产业经验

则是公募基金管理公司发展并购基金

的软肋。

博瑞产业发展研究院日前发布的

报告指出， 并购基金阵营的扩大， 不管

对投资者还是对被投资者来说， 都具

有积极的意义。

王守仁则表示， 通过发展并购基

金能将社会优质资源聚集， 支持企业

做强做大， 并解决目前许多行业普遍

存在的产能过剩问题。

八省区市海洋功能区划

获国务院批复

中国政府网

１６

日分别公布了国务院关于

广西壮族自治区、 山东省、 福建省、 浙江省、

江苏省、 辽宁省、 河北省和天津市

２０１１

至

２０２０

年海洋功能区划的批复。

根据批复， 国务院原则同意了这些地区的

海洋功能区划。 通过实施区划， 到

２０２０

年，

广西全区建设用围填海规模控制在

１．６１

万公

顷以内， 福建控制在

３３３５０

公顷以内， 山东控

制在

３．４５

万公顷以内， 浙江控制在

５．０６

万公

顷以内， 江苏控制在

２６４５０

公顷以内， 辽宁控

制在

２．５３

万公顷以内， 河北控制在

１４９５０

公

顷以内， 天津控制在

０．９２

万公顷以内。 同时

对这些地区到

２０２０

年的海水养殖功能区面积、

海洋保护区面积、 保留区面积、 整治修复海岸

线长度等指标做出了规划， 保证围填海等改变

海域自然属性的用海活动得到合理控制， 渔民

生产生活和现代化渔业发展得到保障。

（据新华社电）

国土部：继续加大违法

违规用地整改查处力度

日前， 国土资源部执法监察局召开汇报

会， 就

9

月底开展的

2011

年度土地卫片执法

检查实地督查工作进行汇总梳理， 督查发现

2011

年度个别地方违法用地问题仍然较多。

为此， 汇报会强调， 各地要继续加大违法违规

用地整改查处力度， 确保最终上报的卫片数据

成果真实准确。

督查发现， 各地

2011

年度土地卫片执法

检查工作存在的主要问题有： 个别地方违法用

地问题仍然较多， 农民违法建房用地、 重点工

程违法用地等依然较为突出， 违法用地查处整

改没有到位， 形势不容乐观； 一些地方政策

界限把握不够准， 在卫片执法检查与土地变

更调查工作衔接、 明年起取消 “

6

·

30

” 政策

等问题上存在模糊认识等。 （许岩）

三部委加大

节能家电推广力度

财政部、 发改委、 工信部日前联合下发通

知， 要求各地有关部门充分认识做好节能家电

推广工作的重要性和紧迫性， 完善财政补贴资

金预拨制度， 加快资金拨付进度， 加快节能家

电生产销售。

通知要求各地节能家电财政补贴资金实行

按旬预拨， 并加快财政补贴资金拨付及结算。

据悉， 财政部也将根据每旬销售数据预拨补贴

资金。 各级财政部门按照财政国库管理制度等

有关规定， 将补贴资金及时拨付给推广企业；

各推广企业在收到补贴资金后， 与商家结算时

间不得超过

5

天， 确保将补贴资金及时结算给

各经销网点。 （郑晓波）

上海证监局举行上市公司

股东权利保护手册发放仪式

上海证监局昨日举行 《上市公司股东权利

保护知识手册》 发放仪式。 上海证监局局长张

思宁在讲话中指出， 《手册》 不仅明确了广大

投资者作为上市公司股东享有的实体权利， 还

指明了投资者维护自身权利的途径和方法， 有

利于增强投资者的权利保护意识。

据了解， 该 《手册》围绕资产收益权、 信息

知情权、 重大决策参与权等上市公司股东享有的

最主要的三大权利， 告诉投资者股东权利具体内

容、 行使权利的方式以及如何保障股东权利。

此外， 《手册》 还告知了上市公司股东其他权

利， 如处置权、 退出权、 决议撤销权及诉讼权

等， 公示了投资者咨询投诉途径。 （黄婷）

8

月份中国增持

美国国债

43

亿美元

据美国财政部公布的最新统计

数据， 截至今年

8

月末， 中国持有

美国国债数量为

11536

亿美元， 较

7

月末增加了

43

亿美元。

8

月末持有美国国债量名列第

二的仍是日本， 持有量由

7

月末

的

11162

亿美元增至

11215

亿美

元， 增持

53

亿美元。 （贾壮）

墨西哥将华纺织品

补贴诉至

WTO

10

月

15

日， 墨西哥就中国纺

织品和服装补贴政策提起世贸组

织 （

WTO

） 争端解决机制下的磋

商请求。 中国商务部条约法律司

负责人昨日接受记者采访时表示，

中方已收到墨方提出的磋商请求，

并将根据世贸组织争端解决程序

予以妥善处理。 （许岩）

前

9

月全国保障房

新开工

720

万套

证券时报记者昨日从住房城乡

建设部获悉， 前

9

月， 全国城镇保

障性安居工程新开工

720

万套， 开

工率为

97%

， 基本建成

480

万套，

完成投资

9600

亿元。 （许岩）

社会资本踊跃参建

蒙西华中铁路煤运通道

据铁道部消息， 蒙西华中铁路

煤运通道荆州至岳阳段公安长江大

桥、 岳阳洞庭湖大桥建设动员大会

于昨日在湖南省岳阳市举行。

蒙西华中铁路煤运通道项目规

划伊始， 即确立政府推动、 以社会

资本投资为主的建设思路， 吸引

神华、 淮南矿业、 榆林统万等

11

家企业参与投资， 铁路企业出资

为

20%

， 地方政府及其他企业出

资比例近

80%

， 其中民间资本出

资比例占

15.7%

。 由各出资人组成

的蒙西华中铁路股份公司已在北京

注册成立。 （王砚）

国务委员兼国务院秘书长马凯强调：

加快铁路建设 确保完成今年投资计划

据新华社电

国务委员兼国务院秘书长马

凯

１６

日在岳阳主持召开铁路建设

工作座谈会时强调， 要深入贯彻

落实科学发展观， 坚持以改革促

发展， 按照 “保在建、 上必需、

重配套” 的要求， 狠抓工作落实，

保证质量安全， 科学有序加快铁

路建设。

马凯指出， 当前和今后一个时

期， 铁路仍然是交通运输的薄弱环

节， 仍然是制约国民经济发展的瓶

颈， 必须充分利用各方面有利条

件， 加快推进铁路建设工作， 进一

步提高铁路的运输保障能力。

马凯指出， 各地区、 各部门要

周密部署， 科学安排， 精心组织，

确保全面完成今年的铁路投资建设

计划。 要确保哈尔滨

－

大连、 北

京

－

石家庄

－

郑州客运专线等一批铁

路重点项目按期建成开通， 安全投入

运营； 确保郑州

－

徐州、 宝鸡

－

兰州、

西安

－

成都等一批新的重大项目年内

开工建设； 抓住当前施工黄金季节，

优化施工组织， 确保在建项目施工进

度按计划工期推进； 坚持 “百年大

计、 质量第一”， 绝不能以牺牲质量

安全换进度， 确保工程建设质量和施

工安全。 在努力完成今年建设任务的

同时， 要统筹落实 “十二五” 后三年

铁路建设的总体安排， 切实抓好项

目、 资金、 人力、 设备、 土地等各项

前期准备工作。

马凯强调， 要把当前加快铁路

建设发展的重要机遇期作为深化铁

路改革的重要机遇期， 进一步解放

思想， 探索创新。 要坚持从我国国

情和铁路路情出发， 积极稳妥推进

政企分开改革； 全面落实铁路企业

市场主体地位， 加快建立现代企业制

度； 大力推进铁路投融资体制改革，

多渠道、 多方式吸引社会资金投资铁

路建设； 继续深化客货运输方式改

革， 公开公平公正地配置客货运输能

力资源； 同步推进相关配套改革， 研

究建立铁路普遍服务的补贴机制， 深

化铁路运价改革， 进一步强化内部管

理， 改善经营， 改进服务， 实现铁路

持续健康发展。

央行公开市场操作现乌龙 交易员犯晕

证券时报记者 朱凯

昨日央行公开市场操作惊现

“乌龙”， 方向完全相反的资金回

笼与投放操作同时出现， 前者随

后又被撤回。 由此导致的消息混

乱， 一度令市场交易失去方向。

而一些市场分析人士也依据央行

这一举动， 作出近期有望降准、

降息的 “猜测”。

一直以来， 央行货币政策动向

就是各家市场参与者关注的焦点。

能够准确预测到央行下一步 “动

作”， 无疑将大大提升其所在机构

的市场影响力， 并直接促进其投资

收益。 但不可否认， 昨日这一突发

事件对投资者的刺激， 却从侧面反

映了市场 “渴盼甘霖”、 政策预期

亦日渐浮躁的无奈现状。

据国有大行债券交易员透露，

昨日上午

9

点半不到， 央行公开市

场操作室向一级交易商发出

7

天及

28

天期正回购的 “指令”， 数量合

计

760

亿元， 这意味着央行将通过

这一方式回笼市场流动性。 数据显

示本周到期逆回购已达

3370

亿元，

央行再度回笼， 无疑会使资金面雪

上加霜。 很快， 市场出现一波较集

中的现券抛盘， 利率互换的看涨力

量抬头。

几分钟后， 央行撤销正回购指

令， 取而代之的是合计

760

亿元的

逆回购， 这意味着当日不是回笼， 而

是资金的投放。 随之而来， 市场交易

呈现相反变化。 消息的混乱， 一度令

各机构的货币拆借、 现券交易人员一

头雾水。

上海某货币经纪公司部门负责

人对证券时报记者称， 当前政策面

基本处于 “真空期”， 市场对逆回购

也早有预期， 所以此次 “乌龙” 事

件并未对价格造成实质性影响。 上

海某外资银行人士则表示， 据其了

解， 昨日 “事故” 是央行相关电脑

系统出现故障所致， 与政策变动并

无关联。

不过， 也有少数分析人士认为，

央行公开市场操作动辄数百亿的规

模， 其备用系统应该非常完善。 由此

看来， 除了纯粹的技术因素外， 不排

除也存在央行 “先回笼再降准” 的可

能性。

东方证券固定收益部一位匿名人

士认为， 以往的经验是央行先降准，

然后再通过正回购加以微调。 此外，

在当前经济下行周期中， 相比猪肉价

格而言， 物价中的非食品因素更应得

到重视。 因此， 央行继续宽松也会比

较谨慎。

南京银行金融市场部研究主管黄

艳红指出， 现在资金面已经比较宽

裕， 外汇占款也出现回升苗头， 央行

继续降准或降息的概率， 短期来看并

不大。

２０１２－１０－１６

收盘 涨跌幅

２０１２－１０－１６

收盘 涨跌幅

深证成份指数

８６４５．５４ ０．２７％

巨潮沪深

Ａ

指

２３３２．２４ ０．２２％

深证

１００

指数

Ｐ ２６９４．８５ ０．２０％

巨潮大盘指数

２３３４．３８ ０．１４％

深证

３００

指数

Ｐ ２６７７．８２ ０．２１％

巨潮中盘指数

２５５６．８９ ０．２７％

中小板指数

Ｐ ４２９０．５７ ０．３９％

巨潮小盘指数

２５６７．５７ ０．３２％

中小

３００

指数

Ｐ ７８６．９８ ０．４２％

巨潮

１００

指数

２４９４．９６ ０．１３％

创业板指数

Ｐ ７０５．３９ ０．４９％

泰达环保指数

２０５３．８４ ０．３０％

深证治理指数

４７７５．４９ ０．３０％

中金龙头消费

４１９１．１１ ０．９２％

深证及巨潮指数系列

达晨创投成立于 2000 年， 是第一批按

市场化运作的专业创投机构，成立十三年来，

以其优良的投资业绩、 领先的投资理念和卓

越的创新精神发展为中国创投行业名列前茅

的主流机构， 目前公司管理十三期人民币基

金和一期美元基金，管理资金规模达 110 亿

人民币，已投资了 180 多家企业，上市企业

达 27家。 公司总部设在深圳，并已在全国各

地设立了分支机构。

根据公司“达善天下 晨见未来 ” 的经

营理念以及专业化、品牌化、渠道化、国际化

的战略发展规划，现面向社会，诚聘以下岗位

贤才：

一、分公司负责人（工作地：江苏、安徽、

东北）

工作内容：

负责所在地区项目资源开发及已投项目

管理，负责分公司的运营；主导消费服务、现

代农业、节能环保、生物医药、文化传媒、互联

网等行业的项目投资。

任职要求：

(1)硕士以上学历，年龄 40岁以下，具 5年

以上创投及相关行业的工作经历；

(2)有丰富的项目资源，能够独立地拓展

投资业务、开发项目源，成功主导过 3 个以上

项目的投融资过程。 擅长项目的投资后管理

及增值服务；

(3)在业内有良好的人脉关系，具有良好

的沟通能力和执行能力；

(4)有券商投行、保荐人资格者及工科、商

科复合学历者优先。

二、 文化旅游产业基金投资总监 2 名

（工作地：北京、长沙）

工作内容：主导及管理文化传媒、旅游服

务行业的项目投资。

任职要求：

（1）硕士以上学历，年龄 40 岁以下，有

资深的文化旅游行业背景者可适当放宽；

（2）在文化传媒或旅游行业有丰富的从

业经验及良好的人脉关系， 对投资项目有较

强的洞察力和判断力；

（3）有丰富的项目资源，能够独立地拓

展投资业务、开发项目，通过各种渠道寻找有

发展潜力和投资价值的高成长文化传媒及旅

游企业；

（4）有创业、风险投资、投资银行、产业

基金、行业背景等工作经验者优先。

三、分公司投资副总监、分公司高级投资

经理若干名（工作地：北京、沈阳、大连、哈尔

滨、石家庄、济南、青岛、合肥、福州、厦门、南

京、杭州、武汉、成都、重庆）

工作内容：主导消费服务、现代农业、节

能环保、生物医药、文化传媒、互联网等行业

的项目投资。

任职要求：

(1)硕士以上学历，年龄 35 岁以下，具 3

年以上创投及相关行业的工作经历；

(2)有丰富的项目资源，能够独立地拓展

投资业务、开发项目源，成功主导过 1 个以上

项目的投融资过程， 擅长项目的投资后管理

及增值服务；

(3)在业内有良好的人脉关系，具有良好

的沟通能力和执行能力；

(4)具券商投行背景及工科、商科复合学

历者优先。

四、互联网行业高级投资经理 3 名（工

作地：北京、上海、深圳）

工作内容：专注于互联网行业投资。

任职要求：

(1)硕士以上学历，年龄 35 岁以下，具 3

年以上创投及相关行业的工作经历；

(2)大型互联网企业三年以上相关工作经

历， 对互联网行业的发展趋势有前瞻性的把

握，有产品设计和研发背景的优先；

(3) 对 SNS 有深度理解， 熟悉无线 APP

和网络游戏；

(4)在 TMT行业有投资经验者优先。

五、 股权管理部总监 1名（工作地：深圳）

工作内容： 投资项目股权管理及增值服

务的相关工作。

任职要求：

(1)投资、金融、管理相关专业硕士以上学

历，年龄 40 岁以下，具 5 年以上投资或金融

行业的工作经历；

(2)具备丰富的项目管理经验和项目并购

经验；

(3)具备良好的沟通协调能力、文字表达

能力、信息收集整理能力；

(4)有过创业经历、券商投行背景，在大型

企业从事过中高层管理工作者优先。

六、人力资源部总监 1名（工作地：深圳）

工作内容：人力资源管理相关工作

任职要求：

(1) 人力资源相关专业本科以上学历，年

龄 40岁以下，具 5 年以上中高层人力资源管

理的工作经历；

(2)具备人力资源管理知识、技能和管理

实操能力。

(3)熟悉金融行业人力资源规划、招聘、培

训、绩效管理、薪酬体系、岗位评估等模块；熟

悉国家人事政策、法律法规。

(4)具备良好的观察力、执行力、沟通协调

能力、文字表达能力、信息收集整理能力。

七、 文旅基金管理公司办公室主任 1 名

（工作地：长沙）

工作内容：行政管理、文字综合、沟通协调

任职要求：

（1）本科以上学历，年龄 40 岁以下，具

8年以上行政管理及相关的工作经历；

（2）文字功底强，有较高的计划、执行、

组织、协调、沟通能力，良好的团队协作精神，

为人诚实可靠、品行端正，能承担工作压力；

（3）知识结构较全面，热爱创投行业，能

够迅速掌握与公司业务有关的各种知识；

（4）有金融行业工作经验及大中型企业

担任办公室副主任以上者优先。

应聘者请注明应聘职位、地点，于 2012

年 10 月 31 日之前将个人简历、学历证书及

资格证书扫描件电邮或邮寄至公司。

联系人：刘旭

联系电话：0755-83515116

电邮地址：hr@fortunevc.com

邮寄地址： 深圳市深南大道 6008 号特

区报业大厦东区 23D

邮编：518034

公司将在收到应聘材料后向条件合适者

发出考试通知，统一安排笔试和面试。一经录

取，待遇从优。

应聘材料将存入公司人才资料库， 恕不

退还，谢绝来访。

达晨创业投资有限公司诚聘

达善天下

晨见未来


