
*ST

新农砸锅卖铁图保壳

8650

万再售两农场

证券时报记者 张莹莹

由于受

*ST

海龙 （

000677

）

债务拖累而导致去年巨亏的

*ST

新农 （

600359

）， 几乎没有征兆地

站在了保壳的悬崖边。 如今为全力

保壳，

*ST

新农正加紧出售资产回

笼资金。

9

月

14

日起宣布停牌重组的

*ST

新农， 日前公告， 根据审计、

评估初步结果， 法律顾问认为本次

资产重组未达到上市公司重大资产

重组标准， 不构成上市公司重大资

产重组。 同时，

*ST

新农公布了出

售旗下阿拉尔农场、 幸福城农场资

产的公告， 上述资产受让方为新疆

生产建设兵团农一师十团、 十三

团， 并强调受让方需承担两农场对

应负债。

资料显示， 阿拉尔农场为

*ST

新农的分公司， 资产账面价值

3.38

亿元， 负债账面价值

3.37

亿元，

净资产为

129.33

万元， 交易价格

为

6156.54

万元。 幸福城农场则已

资不抵债。 根据评估值， 幸福城农

场净资产为

-1425.35

万元， 交易

价格为

2493.15

万元。

*ST

新农称， 由于受国家对农

业方面的农民减负政策影响， 公

司农业种植业务盈利能力逐年下

降， 阿拉尔农场和幸福城农场经

营效益持续下滑， 且下滑速度有

加剧趋势。 此次资产出售能产生

资产处置损益

8649.69

万元， 有利

于提高公司盈利能力， 回笼资金、

降低财务费用， 对公司长远发展

有积极作用。

资料显示，

2012

年上半年，

*ST

新农扣非净利润为

-8924.9

万

元， 资产负债率已高达

93.7%

。 如

果下半年

*ST

新农继续亏损， 公

司或将暂停上市。 记者查阅资料发

现，

*ST

新农为保壳今年以来已经多

次出售资产。

今年

3

月，

*ST

新农将阿拉尔青

松化工有限责任公司

22.50%

的股权

转 让 给 关 联 公 司 青 松 建 化

（

600425

）， 转让价

3375

万元。

5

月，

公司再以

7116.46

万元的价格向青松

建化转让阿拉尔三五九化工有限公

司

100%

股权； 并将所持新疆海龙化

纤有限公司

45%

的股权， 以

5040.9

万元的价格转让给关联公司新疆生

产建设兵团农一师十六团。

8

月， 公

司又 将 南 口 农 场 分 公 司 资 产 以

3441.36

万元的价格， 转让给新疆生

产建设兵团农一师十二团。
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用三年时间站稳 再跨越两步起跑

———路翔股份董事长柯荣卿谈公司锂业发展

证券时报记者 罗平华

近日， 路翔股份 （

002192

） 公

布了修改后的重组方案。 与预案相

比， 除了拟收购资产甘孜州融达锂

业有限公司评估价格稍有降低， 并

引起定向增发股数相应下调外， 其

余变化不大。

按照新方案， 路翔股份将以定

向增发的方式， 向广州融捷投资管

理集团有限公司及自然人张长虹以

17.54

元

/

股的 价格 ， 合计发 行

1510.9

万股， 购买两者持有的控股

子公司融达锂业

49%

的股权； 并

以

15.79

元

/

股的价格向不超过

10

名特定投资者， 定向增发

559.45

万股， 配套融资

8833.71

万元， 用

于提高此次交易整合绩效及补充流

动资金。 融达锂业

49%

股权评估

值

2.65

亿元， 路翔股份现持有其

51%

的股权， 广州融捷和张长虹分

别持有另外的

43%

和

6%

股权。

2009

年， 路翔股份进军锂业，

三年多的时间里如何赢得了对手方

的信任， 最终同意以其余股权换取

上市公司股份？ 公司未来几年对锂

业业务如何规划？ 此次重组， 融达

锂业股权评估价大幅增值的原因何

在？ 带着这些问题， 证券时报记者

采访了路翔股份董事长柯荣卿。

三年三小步 站稳锂业

2009

年

8

月， 路翔股份购得

融达锂业

51%

的股权。 当时， 融

达锂业从

2005

年开始， 股东走马

灯式地换了几轮， 均未能实现正式

开采； 而路翔股份高管团队中， 也

没有一个锂业人才。

如今三年过去了， 融达锂业成

功走出了三小步， 取得了各方认可。

2010

年度， 路翔股份用一年时间完

成了融达锂业的竣工验收， 解开了

所有人对收购的疑惑；

2011

年度，

融达锂业完整运作一年， 采矿和选

矿达到了设计要求， 坚定了各方对

公司在锂业业务发展的信心； 今年，

融达锂业顺利取得深部矿权， 拓展

了公司锂业业务未来发展空间。

但在柯荣卿看来， 公司锂业业

务在过去的发展中还存在两方面的

不足和遗憾。 一方面是， 取得融达

锂业全部股权的速度低于预期。 柯

荣卿说， 路翔股份和交易对手方关

于融达锂业剩余

49%

股权的对赌协

议， 在

2011

年

9

月份就已经结束。

由于公司在过去三年里对融达锂业

改造效果明显， 广州融捷和张长虹均

同意向路翔股份转让股权。 但直到今

年

6

月底， 重组预案才出台， 速度应

该可以再快一点。 另一方面是， 由于

下游产业发展不顺， 锂矿价格复苏缓

慢， 公司当时对融达锂业盈利预测未

能达到， 最终没能通过对赌协议取

得剩余的

49%

股权， 也未能摆脱因

持续投入产生的巨大财务压力。

重组

+

扩产 起跑需要迈两步

对于路翔股份锂业业务未来的

发展， 柯荣卿持乐观态度。 他介绍

说， 原因之一是， 在下游需求逐步

释放的情况下， 锂矿石价格未来几

年预计将持续走强； 原因之二是，

假如此次重组成功， 融达锂业财务

费用将大幅降低， 直接转化为盈

利。 在重组方案中， 这种乐观的预

期也有所体现， 并从另外一个角度

佐证了柯荣卿的观点。 在 “盈利承

诺及业绩补偿” 中， 广州融捷、 张

长虹承诺的融达锂业

49%

股权对

应的

2012

年

6

月

~12

月、

2013

、

2014

、

2015

年度扣除非经常性损

益后的净利润预测数分别不低于

223.63

万元、

315.02

万元、

220.35

万元及

5012.80

万元。

而根据路翔股份的规划， 融达

锂业计划于今年年底开始实施扩产

项目， 预计于

2015

年达产， 届时融

达锂业的锂辉石矿采选规模将由目

前的

24

万吨

/

年提高到

105

万吨

/

年。

达产后， 预计全年实现的营业收入

不低于

3.2

亿元， 税后利润不低于

1

亿元。 这也说明了路翔股份对融达

锂业未来发展的长期看好和寄予的

厚望。 “融捷假如不看好路翔， 不

看好融达 （锂业）， 我想他们这次应

该做的是直接套现， 而不是参加定

向增发。” 柯荣卿最后总结说。

蓝图已经描绘， 路径又如何

呢？ 柯荣卿表示， 未来将先通过两

大步， 实现路翔股份在锂业的长足

健康发展， 顺利完成后将再考虑锂

业下游产业链的拓展。 第一步就是

眼下的重组， 解决融达锂业发展所

需的资源储备， 缓解资金压力， 进

一步理顺股权关系。 柯荣卿进一步

解释称， “一直以来， 路翔以

2

个

多亿的自有资金， 不仅要支撑沥青

主业的正常发展， 还要背负锂业主

业的持续投入。 现在， 已经到了不

得不正视的时候， 也应该借助资本

市场的杠杆效应， 不然就浪费了上

市公司这个宝贵资源， 也会错过难

得的发展机遇”。

在柯荣卿的规划中， 今年年底

开始的扩产是融达锂业未来发展中

重要的另外一大步。 资料显示， 融

达锂业扩产所需资金预计为

3.8

亿

元。 柯荣卿表示， 只要融达锂业顺

利走出重组第一步， 相信届时市场

会证明第二步的必要性和重要性，

“资金如何解决不是问题”。

正面回应质疑

在重组方案中， 投资者对融达

锂业评估大幅增值持有疑问。 数据显

示， 路翔股份拟购买的融达锂业

49%

股权所对应的未经审计净资产账

面价值为

2604

万元， 预估值约为

2.65

亿元， 增值率约为

917.71%

。

对此， 柯荣卿解释称， 首先， 随

着融达锂业正式投产和取得深部矿

权， 其内在价值已经发生了根本性的

改变， 与公司第一次收购

51%

股权

的作价没有可比性； 其次， 过去三年

来， 股东各方对融达锂业进行了持续

投入， 这部分投入并未在其账面上体

现， 但投入产生的累积效应已经并且

还将在其经营和发展中持续发力。

此外， 也有媒体质疑称， 路翔股

份上市后， 高管离职、 减持现象严

重， 是否意味着公司管理层不合、 对

公司发展前景有分歧。

对于以上问题， 柯荣卿也给予了

正面回应。 他介绍说， 近几年， 随着

公司第二主业拓展的深入， 公司进行

了管理和业务转型， 高管团队有所变动

是正常的， 部分高管为了个人原因或者

事业需要进行少量减持也是正常的。

“至于我个人而言， 减持所得资

金几乎全部用于维持路翔的资金链。

既然看好公司前景， 为什么不是通过

质押而是减持来取得资金呢？ 原因很

简单， 合作银行愿意贷款给路翔， 看

中的就是我的股权没有质押风险。”

柯荣卿解释称。

一位爱挑战自我的潮商

证券时报记者 罗平华

在中国

2500

多家上市公司中，

不 足

20

亿 市 值 的 路 翔 股 份

（

002192

） 并不起眼。 但其掌门人

柯荣卿爱挑战自我的程度应该能排

得上号。 对此称号， 身为潮商、 年

近半百的柯荣卿很是坦然， 在他看

来， 挑战自我是一种态度， 爱挑战

自我代表着对生活、 对事业的积极

态度。

从履历来看，

1963

年出生的

柯荣卿，

1983

年毕业于海军工程

大学核反应堆工程专业，

1983

年

至

1988

年任海军工程大学训练部

参谋，

1988

年至

1998

年任汕头泛

城国际有限公司总经理，

1998

年

起创办了路翔股份的前身广州利德

嘉发展有限公司， 并于

2007

年底

成功在中小板上市。 高知身份、 军

校毕业、 极有前途的专业背景， 凭

此足以安稳发展无忧， 柯荣卿却在

毕业留校任教

5

年后， 毅然走上了

创办企业之路， 并且对于种种创业之

苦、 经营之痛乐此不疲， 爱挑战自我

的标签就此被贴上。

从公司发展方向来看， 在大多

数人眼里， 路翔股份成功登陆资本

市场后应该可以缓一口气了， 毕竟

对一家民营企业而言， 在资金密集

型、 上下游均为巨无霸企业的沥青

行业， 能发展到这一步已经是相当

成功。 但柯荣卿不这么认为， 他觉

得， 路翔股份原有的沥青行业季节

性较强， 未来发展难以取得跳跃式、

突发性的增长， 公司应该开拓第二

主业， 实现两条腿走路。 从

2008

年

奥巴马的竞选演讲中， 他得到了启

发， 将路翔股份第二主业定位为新

材料、 新能源领域， 并于

2009

年通

过收购融达锂业， 进军锂业。

全新的行业和挑战给了柯荣卿更

大的挑战自我的余地， 业务转型带来

的挑战还不够， 近两年又开始花大力

气进行管理转型。 对此， 一位老同事

评价： “在柯总看来， 不转型， 公司

能发展成怎么样是可以预估的， 而这

不是他想要的， 因此就必须转型。”

管理转型说起来轻松， 但背后必然伴

随着理念分歧， 甚至分道扬镳， 这对

任何一家企业而言都是伤筋动骨的。

企业发展到第

15

个年头， 柯荣卿还

能有如此挑战自我的勇气实属不易。

挑战自我给柯荣卿带来了什么？

上市之前他经常用个人房产给公司

贷款做担保， 上市之后他还是需要

减持股票保证公司的资金链安全；

所持股份比例将在此次重组完成后

由

20.79%

下降至

17.66%

； 创业伙伴

的暂时不理解、 不支持。 对此， 柯

荣卿想法很简单、 很直接： “只要

能把想做的事情做好， 把公司做好，

其他都不重要。”

如此动机单纯、 目的唯一的挑战

自我， 或许正是当下民营企业虽处境

艰难， 但依然保持活力与激情的重要

原因所在。 柯荣卿式的爱挑战自我，

也是现代民营企业家夹缝中谋生存，

困境中求发展的一个经典缩影。

太极实业拟配股融资

7.5

亿

� � � �太极实业 （

600667

） 于今日刊

登配股说明书及发行公告， 公司将

以网上定价发行方式， 拟按照每

10

股配售

3

股的比例向全体股东

配售， 配股价格定于

2.25

元

/

股，

股权登记日为

2012

年

10

月

24

日。

公司控股股东无锡产业发展集团承

诺以现金全额认购其可认配股份。

根据公告， 太极实业此次配股

拟募集资金不超过

7.5

亿元， 用于

偿还有息债务。 公司的有息债务包

括银行贷款和长期应付款， 其中，

公司偿还控股股东的长期应付款金

额不超过

3

亿元。

配股说明书显示， 太极实业近

几年利用财务杠杆筹措资金， 实现

产业结构优化和调整、 扩大经营规

模， 从而使得公司最近三年负债总

额及资产负债率出现了较快上升趋

势， 投融资呈现融短投长的格局。 因

此， 公司目前面临一定的偿付压力，

资产负债结构也亟须调整。

太极实业

2009

年通过债务融资，

转变为涤纶化纤及半导体双主业发展

的模式。 公司表示， 随着江苏太极新

厂区的建成与投用， 涤纶化纤业务深

入整合， 生产能力将逐步扩大， 为未

来市场拓展打下良好基础。 同时海太

半导体未来工作重点为建立包括封装

测试业务和模组业务的完整后工序产

业链， 致力于成为专业的后工序生产

企业， 逐步加大对封装、 封装测试、

模组装配和模组测试设备的投资。

根据日程安排， 太极实业配股缴

款日期从

10

月

25

日起至

31

日止，

公司股票将于

10

月

25

日起全天停

牌，

11

月

2

日恢复交易。

（袁源）

上海三毛定增获大股东

3.5

亿现金输血

� � � �

15

日 起 停 牌 的 上 海 三 毛

（

600689

） 日前公布了非公开发行

预案。 公司拟以

6.99

元

/

股的价

格， 向其控股股东重庆轻纺控股

（集团） 公司发行不超过

5007.15

万股， 募集资金总额不超过

3.5

亿

元。 此次发行的股票全部采用现金

方式认购， 募集资金在扣除发行费用

后计划全部用于补充流动资金。

上海三毛近年来的现金流并不宽

裕。 公司今年中报显示， 经营活动产

生的现金流量净额

-1.26

亿元， 而去

年同期现金流为

-3118.1

万元。

（张莹莹）

包钢稀土

市场低迷致净利大降

包钢稀土 （

600111

） 发布三季度报告， 今

年

7~9

月， 公司营业收入

19.65

亿元， 较去年

同期下降

52.2%

， 归属于母公司所有者的净利

润为

1.2

亿元， 较去年同期大幅下降

89.6%

。

今年前三季度累计实现净利润

16.9

亿元。

公司方面表示， 由于报告期内稀土市场

低迷， 稀土产品价格与销量均同比大幅减少，

公司盈利能力下降。 另一方面， 报告期内公

司销售的产品主要是成本较高的中重稀土和

磁性材料， 上年同期则以低成本的轻稀土为

主。 因此本期内营业成本大幅增加

103.66%

至

13.84

亿元。 （高璐）

华侨城前三季营收增

15.5%

暑期

600

万人次入园

华侨城

A

（

000069

） 日前发布

2012

年三

季报显示， 公司前三季度营业收入为

103.38

亿元， 同比增长

15.5%

； 实现净利润

17.29

亿

元， 同比增长

8.9%

， 公司各项主营业务均保

持稳定增长。

今年暑假期间， 华侨城各景区和酒店通过

举办各种新颖独特的主题活动及服务品质提升

活动， 成功实现入园人数近

600

万人次。 通过

欢乐谷

58

天狂欢节、 暑期美食季等一系列行

之有效的营销手段， 实现了经营收入、 营业利

润的大幅增长。

报告期内， 华侨城各地项目销售均取得较

好成绩， 房地产业务稳健运行。 同时， 公司在

文化领域的发展也取得突破进展。 麦鲁小城在

深圳的成功开业， 充分展示了公司在文化旅游

领域的创新能力和发展潜力。

今年

9

月， 为积极响应央企增持和回购股

票的政策号召， 大股东华侨城集团公司再次增

持华侨城。 截至三季度末大股东增持股份约占

公司总股本的

0.255%

。

针对未来的发展计划和目标， 公司高层表

示将发挥品牌和资源优势， 全面提升各项主营

业务的发展能力， 希望再通过

3

至

5

年的努

力， 使华侨城全面进入国际主题公园第一集团

行列。 近日， 公司与大鹏新区签署了旅游项目

合作开发协议， 致力于将大鹏打造成为世界级

旅游度假地。 （黄丽）

振华重工

获控股股东中国交建增持

振华重工 （

600320

） 日前公告， 公司于

10

月

18

日接到控股股东中国交建 （

601800

）

通知， 中国交建于

2012

年

10

月

18

日通过上

交所交易系统增持了公司

A

股

500

万股， 占

公司已发行总股份的

0.114%

。 中国交建拟在

未来

12

个月内以自身名义继续增持公司股份，

累计增持比例不超过振华重工已发行总股份的

2%

。 中国交建承诺， 在增持期间及法定期限

内不减持其持有的公司股份。

值得注意的是， 中国交建在

10

月

19

日发

布公告称， 控股股东中国交通建设集团有限公

司当日通过上交所交易系统增持了其部分

A

股

股份， 并抛出了增持计划， 拟未来

12

个月内

增持不超过总股本

2%

的

A

股。 （张莹莹）

冠豪高新

终止重大重组计划

停牌近

3

个月后， 冠豪高新

(600433)

终

于宣告重大资产重组计划破灭。 公司称， 公司

会同财务顾问等中介机构与被重组方就收购事

宜进行了多轮谈判， 但被重组方的期望估值偏

高， 双方在资产估值问题上存在较大分歧， 虽

就解决有关问题提出了解决方案， 但未能在核

心条款上达成一致意见。 经公司审慎考虑， 决

定终止实施该收购事项。

冠豪高新承诺在终止本次重大资产重组事

项暨股票复牌之日起

3

个月内不再筹划重大资

产重组事项。 公司股票将于今日复牌。 （周悦）

汇付天下

推广专利产品红

POS

近日， 作为国家首批现代服务业示范企业

中唯一的第三方支付企业———汇付天下在济南

正式成立分公司， 同时公司创新专利产品红

POS

也正式面向市场推广。

据了解， 红

POS

产品外观新颖， 承诺

“第一日申请， 第二日装机”， “第一日刷卡，

第二日结算”， 拥有业内最快的结算周期， 并

24

小时内受理售后服务， 通过软硬件结合的

汇付天下服务平台， 在后台管理和风控上得到

极大提升。

汇付天下总裁周晔表示， 成立于

2006

年

的汇付天下， 在头五年的复合增长率超过

600%

，

2011

年的交易规模超

3000

亿元，

2012

年预计交易规模同比增长一倍。 （贾小兵）

图为路翔股份董事长柯荣卿 资料图片

记者手记

Reporter蒺s Note

公告时间 出售资产 受让方 转让价

２０１２－０３－１３

阿拉尔青松化工有限责

任公司

２２．５０％

股权

青松建化

３３７５

万元

２０１２－０５－２９

阿拉尔三五九化工有限

公司

１００％

股权

青松建化

７１１６．４６

万元

２０１２－０５－２９

新疆海龙化纤有限公司

４５％

股权

新疆生产建设兵团农一师十六团

５０４０．９

万元

２０１２－０８－１５

南口农场分公司资产 新疆生产建设兵团农一师十二团

３４４１．３６

万元

２０１２－１０－２０

阿拉尔农场分公司资产 新疆生产建设兵团农一师十团

６１５６．５４

万元

２０１２－１０－２０

幸福城农场分公司资产 新疆生产建设兵团农一师十三团

２４９３．１５

万元

*ＳＴ

新农今年以来出售资产情况

张莹莹
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