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代码 简称

三季度末股东

总户数 （户）

二季度末股东总

户数 （户）

股东户数增减率

（

％

）

前三季度净利增长

率 （

％

）

市盈率 （倍）

三季度涨跌幅

（

％

）

３００２８７

飞 利 信

２５８１ ３９０４ -33.89 １９．９０ ４３．６２ ９．１２

００２５７１

德力股份

７５２７ １１０８６ －32.10 ４７．５２ ３３．５６ ７．２３

００２４６９

三维工程

７４２０ １０８４１ －31.56 ２９．６３ ４５．５４ ２０．９９

３００２９８

三诺生物

４５６９ ６２８６ －27.31 ４３．６９ ３４．４９ －７．８３

００２５０３

搜 于 特

５４９１ ７３３４ －25.13 ５８．３１ ２９．９６ ４．３９

００２０６３

远光软件

１１８０３ １５５４３ －24.06 ２７．８５ ４０．２０ ６．８２

３００３０２

同有科技

２７２８ ３５７５ －23.69 －４３．５０ ６２．１２ －１０．２９

０００９７５

科 学 城

３８７７０ ５０６２２ －23.41 －０．９１ ２８６．９２ ２６．５１

００２０１６

世荣兆业

１６５７９ ２１５１９ －22.96 －７５．７８ ４０７．４８ ２２．５８

００２４５６

欧 菲 光

８４７１ １０９５４ －22.67 ８９１．７６ ２８．７８ ２１．４５

３０００１６

北陆药业

７０３９ ９０８７ －22.54 ４４．４１ ３４．２３ ２４．１５

００２６６１

克明面业

４４６２ ５５９７ －20.28 ３５．３７ ２７．７４ －１５．６０

中海达：布局大地理信息 享受行业高增长

国海证券

中海达 （

300177

） 为国内导航

测绘行业龙头企业， 产品布局六大

领域， 其中光电测绘、 三维激光产

品为

2012

年新拓展业务， 同时公

司技术优势明显， 多技术融合不断

提升核心竞争力。

2007

年至

2011

年公司收入和净利润复合年增长率

分别为

32.4%

和

41.9%

，

2012

年上

半年公司业绩实现稳定增长， 海

洋、 光电、 三维激光产品成为增长

亮点， 随着公司品牌效应以及产品

升级换代， 综合毛利率将持续提

升， 未来三年公司收入年复合增长

率有望实现

30%

。

公司业务隶属战略新兴产业，

未来市场空间广阔。 公司

6

大核

心业务主要分布在卫星导航、 地

理信息、 海洋 （水域） 三大领域，

均属于国家政策扶持战略新兴行

业， 市场需求空间巨大。 未来

10

年我国卫星导航产业增长率为

20%

， 到

2020

年高精度

GNSS

市

场规模达到

800

亿元；

GIS

产业未

来

5

年增长达到

25%

， 到

2015

年

市场规模将达到

3000

亿元； 海洋

（水域） 产业， 海洋大开发战略和

水利水文建设对测量测绘需求引发

行业高增长。

公司高精度

GNSS

测绘产品覆盖

高中低市场， 直销

+

分销齐头并进；

GIS

数据采集器产品线丰富， 由单纯

硬件厂商转型为综合解决方案提供

商； 海洋开发和水利建设带动公司海

洋产品成为业绩增长亮点；

GNSS

系

统工程具备较强竞争力， 未来行业景

气度高。

公司并购苏州迅威进入光电测绘

领域， 与技术专家团队合作成立武汉

海运数达打破三维激光国外产品进口

垄断。 公司未来战略目标明确， 通过

投资并购继续培育新利润增长点， 塑

造品牌价值提升核心竞争力， 深耕现

有业务， 拓展业务范围， 把握机会是

公司未来的主要发展方向。

预计公司

2012

年至

2014

年每股

收益分别为

0.43

元、

0.59

元、

0.83

元， 对应市盈率相比同业具估值优

势， 给予 “买入” 评级。

风险提示： 国家基础建设投资低

于预期， 导航测绘类产品需求下降；

北斗导航产业发展低于预期， 行业需

求低迷； 公司对外并购投资失败风

险； 原材料价格上涨与产品价格下降

风险。

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机

构以及财产上的利害关系人

与本人所评价的证券没有利

害关系。
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10

月

23

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君， 以下是几段精彩问

答回放。

时报网友： 泸天化 （

000912

）

成本

5.83

元， 重仓， 短线有机会

解套吗？

于兆君： 泸天化三季度业绩回

升主要是受益于淡储贴息收入及转

让子公司股权收益， 业绩利好并未

对该股形成提振， 目前表现依然低

迷， 考虑到重仓加之套牢， 建议通

过高抛低吸来降低成本。

时报网友： 招商银行 （

600036

）

长线价值如何？

于兆君： 招商银行近期缓慢爬

升， 并逐渐走出底部， 由于银行股

整体估值已是历史最低， 作为长线

投资， 应具投资价值。

时报网友：

ST

金化 （

600722

）

能继续持有吗？

于兆君：

ST

金化前三季度继

续亏损， 公司预计全年合并净利

润为正值， 但业绩风险仍不容忽

视。 短期该股已连续回落整理两

个交易日， 关注下方均线的支撑，

后市如有表现机会， 建议高抛出

局为宜。

时报网友： 东吴证券 （

601555

）

可以介入吗？

于兆君： 作为券商股， 东吴证

券表现相对强势， 经过

8

月 “挖

坑” 后， 该股目前在此区域的横盘

整理已十几个交易日， 考虑到券商

板块仍会有表现， 该股谨慎看多行

情仍可期， 短期内关注

10

日均线

的争夺， 如不破可考虑逢低介入。

时报网友： 新大洲

A

（

000571

）

深套， 如何操作？

于兆君： 新大洲

A

目前仍在

底部夯实整理的格局中， 公司正向

煤炭能源产业转型， 建议密切关注

基本面变化， 持股为宜。

时报网友： 天地源 （

600665

）、

首开股份 （

600376

） 后市如何？

于兆君： 天地源是西北最大的

房地产开发公司， 在近期地产股板

块启动中表现强势， 但也遭到了短

线获利盘的打压， 不建议追涨。 首

开股份作为北京地产国企， 涉足商

品房开发和保障房建设， 京内土地

储备丰富， 在连续上攻三天后该股

昨日上攻乏力， 建议待回落整理再

考虑介入。

时报网友： 芭田股份 （

002170

）

压力位在哪？ 成本价

8

元， 怎么操

作？

于兆君： 芭田股份已公布了三

季报业绩， 并预计

2012

年净利润

较去年同期增长

30%

至

50%

。 不

过， 公司股价表现不振， 目前仍运

行在下降通道中， 建议持股等待。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

江浙游资炒热题材

海鸥卫浴四连板

� � � �异动表现： 近期地热概念再度

启动， 海鸥卫浴 （

002084

） 表现尤

其强势， 连续

4

个交易日涨停。

点评： 公司是国内最大高档水

龙头等卫浴五金制造服务企业之

一， 主要产品包括各种高档水龙头

零组件、 排水器、 温控阀及浴室配

件等， 主要客户为欧美顶级卫浴品

牌商。 公司预计前三季度净利润为

2087.63

万元

~2713.92

万元， 变动

幅度为

0~30%

。 虽然增长幅度小

于

30%

， 但考虑到公司主要依靠

外销， 能够在世界经济不景气的背

景下实现订单稳中有升， 业绩保持

双位数增长， 说明公司的管理层整

体经营能力和风险控制能力较强。

不过， 公司近期股价连续

4

日

涨停， 并非是因为基本面出现明显

拐点， 主要是由公司地热概念引起

的。 “十一” 长假后， 国土资源部

的一份评价报告引发了市场对地热

能概念股的追捧， 同时， 近日国土

部再次召集部分业内专家对即将出

台的 《关于大力推进地热资源勘查

开发利用工作指导意见》 进行讨

论。 一时间， 海鸥卫浴作为设备生

产商受益股， 成为了近期地热能概

念二度启动行情的龙头。

10

月

23

日公司对地热题材辟

谣， 表示目前正在研发的产品有涉

及地表层地源热泵的应用， 但没有

涉足中国内地

3000

米至

10000

米

深处干热岩资源地热项目， 也没有

在珠海建成地热恒温房。 这对游资

的疯狂炒作无疑泼了一盆冷水。 不

过， 几经反复后当天该股依然以涨

停报收。

公开交易信息显示， 参与该股

近期行情的主要是游资， 其中江浙

的游资是拉升的主力， 昨天有两家

地处绍兴与上海的营业部席位现身

于买方， 前几天南京、 杭州、 宁波

等地也屡屡有营业部大肆抢筹。

总的来看， 由于该股一直处于

微利状态， 始终缺少机构资金关

注， 弱势横盘已近

1

年， 国庆以来

受到地热消息刺激， 加之公司目前

股价较低、 总股本也不高， 在游资

的追捧下， 公司股价已从底部反弹

近

60%

。 我们认为， 考虑到公司的

澄清公告以及前期累计涨幅较大，

未来继续暴涨的概率较低， 观望者

不宜盲目追高。

上海机场（

600009

）

评级：增持

评级机构：华泰证券

上海机场

9

月完成飞机起降架次、 旅客吞

吐量、 货邮吞吐量同比增长

7.44%

、

9.25%

、

1.75%

。 其中国内航线旅客吞吐量和货邮吞吐

量增速分别达到

13.87%

和

6.69%

， 明显快于

国际和地区航线， 是公司需求增长的主要来

源。 客运市场整体依然强于货运， 国内、 国际

航线上客运增速分别领先货运

7.18

和

4.37

个

百分点， 仅仅在地区航线上客运增速落后货运

2.87

个百分点。 旅客吞吐量增速领先同行， 日

本航线影响微弱。 此外，

9

月公司完成货物吞

吐量

26.15

万吨， 是近半年来首次回到

26

万

吨以上， 国内上市三大机场

9

月货运吞吐量环

比均出现大幅回升， 但受制于较大基数和经济

环境影响， 公司货运增速依然远远落后白云机

场和深圳机场。

由于航空煤油价格三季度处于上升通道，

预计航空油料公司业绩同比将明显改善； 客

运市场维持稳健增长， 货运下滑但影响较小，

我们预计公司三季度业绩增速在

10%

左右，

暂维持公司

2012

年

~2014

年每股盈利为

0.85

元、

0.98

元、

1.08

元的预测， 维持 “增持”

评级。

德力股份（

002571

）

评级：增持

评级机构：光大证券

公司前三季度实现收入、 净利润同比增

长

23.3%

、

47.5%

， 每股收益

0.35

元。 业绩

大幅增长， 一方面来自于营业外收入增加，

前三季度获营业外收入

1670

万元， 较去年同

期增加

1334

万元； 另一方面是毛利率连续环

比提升。 三季度营业利润同比增速达到

102%

， 业绩爆发则主要受毛利率显著上升驱

动。 公司玻璃奶瓶项目于

9

月开始正式出产

品， 且四季度

3.5

万吨募投项目将产生更多

效益， 我们预计全年净利润增速将达到

60%~

70%

。 此外， 前三季度公司毛利率为

27.8%

，

较去年同期提升

1.7

个百分点， 其中三季度毛

利率为

34.5%

， 同比、 环比分别增加

10.4

、

6.1

个百分点。 其原因一是与纯碱价格持续下

滑有关， 同时也受益于

3.5

万吨募投项目开始

贡献业绩。 预计四季度毛利率仍将延续环比

上升趋势。

宏观形势不佳驱动行业洗牌， 马太效应将

使公司脱颖而出。 预计

2012

年、

2013

年公司

每股收益为

0.51

元、

0.71

元， 鉴于目前估值

偏高， 调降评级至 “增持”。

电科院（

300215

）

评级：持有

评级机构：广发证券

前三季度公司实现营业收入、 净利润同

比增长

48.28%

、

74.46%

。 其中三季度营业收

入、 净利润同比增长

81.25%

、

134.07%

， 但

环比下降， 前三季度净利润增速大幅高于收

入增速主要原因在于除管理费用以外的费用

支出下降以及所得税率的下降。 去年第四季度

所得税率已经下降， 因此今年全年所得税率与

去年基本持平。

原定于今年年底建成的

5

项非募投项目建

设进度将持续至

2013

年，

1000MVA

电力变压

器突发短路及温升试验系统项目延迟至

2014

年

9

月底建成。 延迟转固使得折旧压力延迟到

来， 预计

2012

至

2014

年折旧费用分别为

5200

万元、

9050

万元、

1.42

亿元。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.73

元、

0.88

元、

1.03

元， 首次给予 “持

有” 评级。 风险提示： 折旧和财务费用大幅上

升导致净利润下降； 高压检测行业高景气能否

持续有不确定性。

红旗连锁（

002697

）

评级：中性

评级机构：平安证券

公司前三季度实现收入、 净利润增长

14.98%

、

3.23%

； 扣非后净利增长

6.72%

， 低

于预期。 三季度收入同比增长

12.52%

， 增速

较上半年

16.3%

有所放缓。

人工、 租金费率是公司主要费用压力， 考

虑到公司

9

月成功上市， 预计职工薪酬可能会

有一定幅度的增加， 人工费用压力仍存。 同

时， 成都市区的连锁超市已基本达到饱和， 因

此近年来的新门店很多位于城市郊区或是三四

线城市， 渠道下沉给公司物流、 经营、 采购等

方面均带来很大压力， 未来通过信息技术的运

用， 加强成本控制能力将成为关键。 下调公司

2012

年、

2013

年每股收益至

0.83

元和

0.88

元， 给予 “中性” 评级。

（朱雪莲 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

增长放缓机构出逃

洪涛股份“一”字跌停

� � � �异动表现： 洪涛股份 （

002325

）昨

日预告前三季度净利润为

1.36

亿元

~

1.57

亿元， 同比增长

30%~50%

， 低

于此前预计的

60%~90%

的增幅。 受

此影响， 该股开盘就封在跌停板。

点评： 公司是我国高端公共建筑

装饰市场的领跑者， 主要承接酒店、

剧院会场、 写字楼、 体育场馆等公共

装饰工程， 公司资质为建筑装饰企业

的最高级别， 在诸多建筑类企业细分

市场排名第一。

10

月

23

日公司公告

称， 在半年报中公司曾预计

1~9

月

归属于上市公司股东的净利润比上年

同期增长幅度为

60%~90%

， 现修正

为同比增长

30%~50%

， 修正原因系

公司部分大型项目施工进度放缓， 营

业收入低于预期。

二级市场上， 作为基金重仓股，

该股复权后频创新高， 但昨日受利空

消息影响， 开盘即告跌停。 公开交易

信息显示场内机构争相出逃， 而承接

的买盘又比较薄弱。 目前来看， 利空

消息仍有待消化， 不过， 我们认为公

司基本面并未发生明显变化， 未来几

年保持净利润双位数增长的可能性仍

然具备， 建议投资者逢低谨慎关注。

回购将启

晨鸣纸业

A

、

B

股双飞

� � � �异动表现： 停牌约

1

个月的晨鸣

纸业 （

000488

） 昨日公告， 董事会通

过以

4

港元

/

股回购不超过

1.5

亿股

B

股， 因此其

A

股与

B

股复牌后双双

涨停。

点评： 晨鸣纸业是我国造纸行业

的龙头， 近两年行业景气陷入低谷，

公司也深受影响，

10

月

15

日公告

称， 前三季度净利润同比降幅达到

70%

以上， 基本已处于微利的状态。

在二级市场上， 公司股价今年以来一

路重挫，

A

、

B

股均创出了近年新低。

公司董事会认为公司

B

股股价表现

与其内在价值及行业龙头地位不符，

投资价值被低估， 因此欲斥

4

亿港元

回购

B

股。 受此刺激， 该股复牌后

A

股与

B

股均告涨停。

我们认为， 其回购行为会在短期

稳住股价， 但公司真正的投资价值还

要看整个行业能否有新的发展方向。

在业绩拐点出现之前， 投资者仍需保

持警惕。 （恒泰证券 张宇航）

业绩浪未启 成长股审美疲劳先显

昨日一批机构重仓股如酒鬼酒、舒泰神、朗姿股份等在发布三季报后大幅下挫

证券时报记者 钟恬

随着三季报逐渐披露， 投资者

期待业绩增长的个股能成为支撑目

前市场的主要力量， 成就一波业绩

浪。 但是， 一批昨日公布三季报的

股票， 如酒鬼酒、 舒泰神、 片仔

癀、 朗姿股份、 长盈精密、 川投能

源等， 无论业绩是否亮丽， 均在交

出 “成绩单” 的当天大幅下挫。 难

道业绩浪未启， 这些机构重仓股的

审美疲劳已经先行显现？

酒鬼酒昨日发布的

2012

年第

三季度报告显示，

2012

年

1

月

~9

月实现净利润为

4.59

亿元， 同比

增长

433.29%

。 其中，

7

月

~9

月净

利润

1.97

亿元， 同比大幅增长

685.28%

； 舒泰神公布归属于母公

司所有者净利润为

1.25

亿元， 同

比增长

115%

， 符合公司此前发布

的预增区间

100%~130%

； 片仔癀

公布的第三季度报告称， 报告期内

公司净利为

1.31

亿元， 同比增长

75.16%

。 此外， 朗姿股份、 长盈

精密等相继公布了符合市场预期的

三季报业绩。

然而， 这些股票昨日并未掀起

一波业绩浪， 反而以大幅下挫报

收， 其中， 舒泰神大跌

8.20%

、 朗

姿股份跌

7.11%

、 长盈精密跌

6.03%

、 片仔癀跌

5.09%

、 酒鬼酒

跌

4.54%

， 跌幅均居沪深两市前

列。 这与部分低价股如梅雁股份、

万方地产在发布三季报后涨停的强

势形成鲜明对照。

对于为何昨日出现机构重仓的

高成长股普跌， 一位私募人士周先

生认为， 这与当前市场恐高有关。

前期白酒股、 医药股较为强势， 但

昨日白酒、 医药板块整体跌幅居

前， 白酒股方面， 除酒鬼酒外， 老

白干酒、 金种子酒等跌幅也不小，

医药股方面， 除片仔癀、 舒泰神

外， 红日药业、 康缘药业等都出现

补跌。 上述分析人士指出， 在股指

震荡回落的市况下， 这些强势股出

现补跌也在情理之中。

另一方面， 有些公司虽然增长

依然不俗， 但基本都在市场预期

中， 并没有额外惊喜， 如酒鬼酒昨

日被光大证券、 中投证券、 瑞银证

券等多家券商看好， 给予 “买入”

等评级， 但也有行业分析师指出，

公司三季度单季净利润增长

572%~

732%

， 主要是靠经销商全国布局

带动持续增长， 在基数较低的情况

下预计短期高增长无虞， 但这种模

式也存在隐患， 若终端不能实现良

性的循环， 渠道库存将持续增加，

最终可能会导致后续增长乏力。

而且还有些股票三季度业绩增

速实际上相比上半年有所下降。 以

舒泰神为例， 虽然前三季度增长

115.36%

， 符合比上年同期增长

100%~130%

的预期， 但公司三季

度增速已较上半年的

178.56%

有所

下滑， 而且公司预测

2012

年初至

下一报告期期末的归属于上市公司

股东净利润为

1.51

亿元至

1.82

亿

元， 同比

2011

年增长率在

45%

至

75%

之间。 这低于公司

2011

年

82%

的利润增速， 令人猜测其业绩

增速或已见顶。 朗姿股份也是如此，

三季度增长相对上半年略有下滑。

一般来说， 颇受追捧的成长股如

果业绩增长不达预期， 其股价将会出

现更大的下跌。 不过， 周先生也表

示， 如果这些股票未来业绩依然能够

保持良好的增长， 在股价回调到位

后， 未来仍有继续扬升的可能。

12

股股东户数下降超

20%

证券时报记者 朱雪莲

证券时报网络数据部统计显示，

截至昨天， 两市有

458

只股票发布了

三季报， 剔除部分二季度以来上市新

股、 一直停牌以及没有数据的少数个

股， 合计有

52

只股票三季度末股东

户数较二季度末缩减

10%

以上， 其

中股东户数下降

20%

以上的股票有

12

只， 除了科学城属沪市主板， 其

他

11

只均为中小板、 创业板个股。

这些股票三季报股东户数大幅下

降的同时， 其前三季度业绩也大多保

持良好增长态势。 仅有同有科技与世

荣兆业前三季度净利相比上年同期有

所下降， 不过世荣兆业已预告全年净

利润为

1.1

亿元至

1.3

亿元， 变动幅度

为

30%

至

50%

。 欧菲光作为这

12

只

股票中三季报业绩增速最大的个股，

前三季度已增长

891.76%

， 不仅高于

上半年的

574.16%

， 而且公司还预计

全年净利同比增幅为

1300%

至

1349%

。

这些筹码趋于集中的股票在三季

度整体也是涨多跌少， 除三诺生物、

同有科技与克明面业以外， 其他股票

三季度均呈正收益， 欧菲光、 世荣兆

业、 北陆药业、 科学城、 三维工程

5

只股票三季度涨幅均在

20%

以上。

002084
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三季度末股东户数环比下降超

20%

股票一览


