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一、重要提示

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性负个别及连带责任。

所有董事均已出席了审议本次季报的董事会会议。

公司负责人朱守琛、主管会计工作负责人陈学为及会计机构负责人（会计主管人员） 陈学为声明：保证季度报告中财务报告的真实、完整。

二、公司基本情况

（一）主要会计数据及财务指标

以前报告期财务报表是否发生了追溯调整

□

是

√

否

□

不适用

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１

本报告期末比上年度期末增减（

％

）

总资产（元）

８１５

，

６３１

，

１３０．８９ ８０３

，

５８５

，

２４３．７３ １．５％

归属于上市公司股东的所有者权益（元）

７９８

，

０４８

，

０９７．４８ ７８７

，

３０５

，

０７８．８０ １．３６％

股本（股）

１３３

，

８００

，

０００．００ １３３

，

８００

，

０００．００ ０％

归属于上市公司股东的每股净资产（元

／

股）

５．９６ ５．８８ １．３６％

２０１２

年

１－９

月 比上年同期增减（

％

）

经营活动产生的现金流量净额（元）

９

，

２１１

，

９０８．００ －４７．５５％

每股经营活动产生的现金流量净额（元

／

股）

０．０７ －４６．１５％

２０１２

年

７－９

月 比上年同期增减（

％

）

２０１２

年

１－９

月 比上年同期增减（

％

）

营业总收入（元）

８７

，

４４８

，

４０３．４５ ２７．７２％ ２５７

，

５８０

，

１１６．８４ １３．４９％

归属于上市公司股东的净利润（元）

５

，

０２８

，

８６４．９９ ４６２．４６％ １４

，

３１９

，

１８１．０１ －２４．３８％

基本每股收益（元

／

股）

０．０４ ３００％ ０．１１ －５２．１７％

稀释每股收益（元

／

股）

０．０４ ３００％ ０．１１ －５２．１７％

加权平均净资产收益率（

％

）

０．６３％ －４．５５％ １．８％ －２４．６９％

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益

率（

％

）

０．６３％ －１０％ １．７５％ －２７．０８％

扣除非经常性损益项目和金额

√

适用

□

不适用

项目

年初至报告期期末金额

（元）

说明

非流动资产处置损益

２８

，

１４７．２９

越权审批或无正式批准文件的税收返还、减免

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标准定

额或定量享受的政府补助除外）

６７０

，

０００．００

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时应

享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

非货币性资产交换损益

委托他人投资或管理资产的损益

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而计提的各项资产减值准备

债务重组损益

企业重组费用，如安置职工的支出、整合费用等

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的损益

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融

资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融

资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

对外委托贷款取得的损益

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变动产生的

损益

根据税收、会计等法律、法规的要求对当期损益进行一次性调整对当期

损益的影响

受托经营取得的托管费收入

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－２５１

，

６１４．４１

其他符合非经常性损益定义的损益项目

少数股东权益影响额

所得税影响额

－６６

，

９７９．９３

合计

３７９

，

５５２．９５ －－

公司对“其他符合非经常性损益定义的损益项目”以及根据自身正常经营业务的性质和特点将非经常性损益项目界定为经常性损益的项目的

说明

项目 涉及金额（元） 说明

（二）报告期末股东总数及前十名股东持股情况表

报告期末股东总数（户）

４

，

９６７

前十名无限售条件流通股股东持股情况

股东名称 期末持有无限售条件股份的数量

股份种类及数量

种类 数量

中国银行

－

银华优质增长股票型证券

投资基金

３

，

０００

，

０００

人民币普通股

３

，

０００

，

０００

陈德金

２

，

０００

，

０００

人民币普通股

２

，

０００

，

０００

李振槐

２

，

０００

，

０００

人民币普通股

２

，

０００

，

０００

刘凤旭

１

，

０００

，

０００

人民币普通股

１

，

０００

，

０００

朱玲丽

７２３

，

９３６

人民币普通股

７２３

，

９３６

陈学为

５００

，

０００

人民币普通股

５００

，

０００

周瑞珠

４００

，

０００

人民币普通股

４００

，

０００

广州证券有限责任公司客户信用交易

担保证券账户

４００

，

０００

人民币普通股

４００

，

０００

广州市鑫祺骥企业投资咨询有限公司

３７０

，

２１０

人民币普通股

３７０

，

２１０

臧宏锋

３６６

，

９００

人民币普通股

３６６

，

９００

股东情况的说明 不适用

（三）限售股份变动情况

股东名称 期初限售股数 本期解除限售股数 本期增加限售股数 期末限售股数 限售原因 解除限售日期

朱守琛

５４

，

０００

，

０００ ０ ０ ５４

，

０００

，

０００

ＩＰＯ

发行锁股承诺及

董事限售

２０１３

年

０８

月

２０

日

徐光武

９

，

０００

，

０００ ０ ０ ９

，

０００

，

０００ ＩＰＯ

发行锁股承诺

２０１３

年

０８

月

２０

日

朱泽瑞

９

，

０００

，

０００ ０ ０ ９

，

０００

，

０００ ＩＰＯ

发行锁股承诺

２０１３

年

０８

月

２０

日

黄吉琴

７

，

０００

，

０００ ０ ０ ７

，

０００

，

０００ ＩＰＯ

发行锁股承诺

２０１３

年

０８

月

２０

日

黄吉芬

５

，

０００

，

０００ ０ ０ ５

，

０００

，

０００

ＩＰＯ

发行锁股承诺及

董事限售

２０１３

年

０８

月

２０

日

崔克云

４

，

０００

，

０００ ０ ０ ４

，

０００

，

０００ ＩＰＯ

发行锁股承诺

２０１３

年

０８

月

２０

日

刘凤旭

３

，

０００

，

０００ ０ ０ ３

，

０００

，

０００

高管限售

依据有关高管持股

变动的规定确定

朱秀全

２

，

０００

，

０００ ０ ０ ２

，

０００

，

０００ ＩＰＯ

发行锁股承诺

２０１３

年

０８

月

２０

日

陈学为

１

，

５００

，

０００ ０ ０ １

，

５００

，

０００

高管限售

依据有关高管持股

变动的规定确定

合计

９４

，

５００

，

０００ ０ ０ ９４

，

５００

，

０００ －－ －－

三、管理层讨论与分析

（一）公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

一、主要会计数据及财务指标大幅变动的原因

１

、

２０１２

年

１－９

月份归属于上市公司股东的净利润较去年同期下降的主要原因是公司受世界整体经济形势低迷影响，行业终端市场需求减少，

并且由于上半年原材料采购价格始终处于高位，产品盈利水平明显低于去年同期

．

第三季度伴随部分募投项目产能释放，以及公司加大销售力度，

使利润较去年同期有大幅提高，但是前三季度总体水平仍与去年同期有较大差异。

２

、

２０１２

年

１－９

月基本每股收益和稀释每股收益较去年同期下降的主要原因是净利润较去年同期下降所致。

二、资产负债表项目大幅变动情况与原因说明

１

、主要资产项目的变动

（

１

）

２０１２

年

９

月

３０

日公司应收票据为

７５２．４１

万元，较年初减少

７５．１５％

，主要原因为：报告期内原材料的支付多以应收票据结算。

（

２

）

２０１２

年

９

月

３０

日公司应收账款为

４８３１．３１

万元，较年初增加

３３．４９％

，主要原因为：报告期内销售收入增加，国外应收账款增加。

（

３

）

２０１２

年

９

月

３０

日预付款项为

１２４１．３８

万元，较年初减少

４０．８８％

，主要原因为：前期募投项目预付工程款、设备款本报告期内已陆续开票。

（

４

）

２０１２

年

９

月

３０

日存货为

４１８３．１３

万元，较年初增加

３９．０２％

，主要原因为：报告期内部分募投项目产能释放，库存材料和商品较多。

（

５

）

２０１２

年

９

月

３０

日固定资产为

３１４４６．４３

万元，较年初增加

９８．４９％

，主要原因为：募集资金投资项目部分完成转固，以及外购固定资产增加形

成。

（

６

）

２０１２

年

９

月

３０

日工程物资为

１１９３．５０

万元，较年初减少

５１．７２％

，主要原因为：部分募集资金投资项目部分完工，且大部分项目已接近尾期，

公司采购的工程物资减少。

２

、主要负债项目的变动

（

１

）

２０１２

年

９

月

３０

日预收款项为

２１０．１８

万元，较年初增加

９８．３９％

，主要原因为：预收客户款项增加形成。

（

２

）

２０１２

年

９

月

３０

日应付职工薪酬为

２３２．０８

万元，较年初增加

６２９．１８％

，主要原因为：应付

２０１２

年

９

月份工资，预计

１０

月底之前发放。

（

３

）

２０１２

年

９

月

３０

日应交税费为

－１７７０．９３

万元，较年初减少

３７．３９％

，主要原因为：募集资金投资项目设备和备件购入进项税额留抵较多形成。

三、利润表项目大幅变动情况与原因说明

１

、

２０１２

年

１－９

月份财务费用为

－４００．０４

万元，较去年同期

－７４７．６５

万元，增加

４６．４９％

，主要原因为：报告期内银行存款定期存款减少，利息收入

减少。

２

、

２０１２

年

１－９

月份资产减值损失为

１９６．０９

万元，较去年同期

５５．５７

万元，增加

２５２．８４％

，主要原因为：报告期内部分存货发生减值，计提的存货

减值准备增加。

３

、

２０１２

年

１－９

月份营业外收入为

７０．１３

万元，较去年同期

２．１５

万元，增加

３１５２．８２％

，主要原因为：报告期内政府补助比去年同期增加。

４

、

２０１２

年

１－９

月份营业外支出为

２５．４７

万元，较去年同期

６．９８

万元，增加

２６４．６６％

，主要原因为：报告期内公司对外捐款比去年同期增加。

四、现金流量表项目大幅变动情况与原因说明

１

、

２０１２

年

１－９

月份经营活动产生的现金流量净额为

９２１．１９

万元，较去年同期

１７５６．３３

万元，减少

４７．５５％

，主要原因为：部分募投项目进入生产

阶段，购买的原材料增加，其支付的现金增加。

２

、

２０１２

年

１－９

月份投资活动产生的现金流量净额为

－８３６６．１１

万元，较去年同期

－２０５４６．９９

万元，增加

５９．２８％

，主要原因为：去年为募投项目建

设密集期，构建固定资产支付的现金较多，本报告期内大部分募投项目接近尾期，对其支付的现金较去年同期减少。

３

、

２０１２

年

１－９

月份筹资活动产生的现金流量净额为

１９７．２７

万元，较去年同期

－２２２４．０１

万元，增加

１０８．８７％

，主要原因为：报告期内分配股利支

付的现金较去年同期减少。

（二）业务回顾和展望

一、报告期内主营业务经营情况

报告期内，公司继续坚持发展，以科技研发为基石，走持续创新道路，在保持原有产品市场优势的同时，募投项目相继建成并进行调试、试生产，

产能逐步释放。同时公司继续加大研发领域投入，努力提高生产经营管理水平，坚持技术进步和工业创新，降低经营成本，强化内部管理，提升风险

控制防范能力， 打好公司持续发展基础。 报告期内， 公司实现营业总收入

２５７５８．０１

万元， 同比增长

１３．４９％

； 利润总额

１７３１．５８

万元， 同比下降

２２．３２％

；净利润

１４３１．９２

万元，同比下降

２４．３８％

。

报告期内，下游市场缓慢复苏，公司产品市场逐渐恢复，部分募投项目在第三季度产生效益，因此

２０１２

年第三季度营业收入、净利润相比

２０１１

年同期均有较大幅度提高，但由于上半年同比下降幅度较大，使前三季度业绩总额较去年同期仍有些差距。原因如下：

１

、报告期内，公司上半年原材料采购价格始终处于高位，产品盈利水平明显低于去年同期，第三季度伴随募投项目产能释放，以及公司加大销

售力度，使利润较去年同期有较大幅度提高，但是前三季度总体水平较去年仍有差距。

２

、报告期内，因募投项目尚未完全达产，特别是上半年调试期间，材料消耗、人员成本及其他各项费用处于高位，降低了公司报告期总体利润。

３

、根据第三季度公司业绩，由于产品市场逐渐恢复，募投项目建设生产线逐渐完成验收、产能释放并产生效益，公司三季度净利润远高于去年

同期水平。

二、未来展望

报告期内，由于市场复苏缓慢，募投项目尚未完全达产，使公司整体业绩低于去年，但业绩环比呈好转趋势，自去年下半年至今，公司产品市场

份额逐渐扩大，随着经济复苏，募投项目产能完全释放并产生效益后，公司整体业绩将会有更好的发展。未来公司将进一步加强科技研发投入，降低

生产成本，提高产品品质，开发新的产品，完善现有产业链结构，增加产品盈利点，完善公司生产、经营管理体系，增强公司在市场环境内综合竞争

力，为广大股东创造更多的收益。

四、重要事项

（一）公司或持股

５％

以上股东及作为股东的董事、监事、高级管理人员在报告期内或持续到报告期内的承诺事项

√

适用

□

不适用

承诺事项 承诺人 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况

股改承诺

收购报告书或权益变动报告书中所作承诺

资产置换时所作承诺

发行时所作承诺

朱守琛及其家族成

员

自公司股票上市之

日起

３６

个月内，不

转让或者委托他人

管理本次发行前其

已持有的公司股

份，也不由公司收

购该部分股份。

２０１０

年

０８

月

２０

日 三年 按照承诺履行

朱守琛

关于避免同业竞争

的承诺

２００９

年

１１

月

０８

日

本人作为股份公司

控股股东、实际控

制人期间及自本人

不再为股份公司控

股股东、实际控制

人之日起三年内持

续有效且不可变更

或撤销。

按照承诺履行

董事：刘凤旭、陈学

为

高管限售承诺

２０１０

年

０８

月

２０

日

在公司担任高管职

务期间

按照承诺履行

其他对公司中小股东所作承诺

承诺是否及时履行

√

是

□

否

□

不适用

未完成履行的具体原因及下一步计划 不适用

是否就导致的同业竞争和关联交易问题作出承诺

□

是

□

否

√

不适用

承诺的解决期限

解决方式

承诺的履行情况 完全按照承诺履行

（二）募集资金使用情况对照表

√

适用

□

不适用

单位：万元

募集资金总额

６０

，

４０６．８９

本季度投入募集资金总额

１２

，

８９５．９３

报告期内变更用途的募集资金总额

０

说明：公司应以股东大会审议通过变

更募集资金投向议案的日期作为变

更时点

累计变更用途的募集资金总额

０

已累计投入募集资金总额

５０

，

３９０．５６

累计变更用途的募集资金总额比例

０％

承诺投资项目和超募资金

投向

是否已变

更项目（含

部分变更）

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额（

１

）

本报告期

投入金额

截至期末

累计投入

金额（

２

）

截至期末

投资进度

（

％

）（

３

）

＝

（

２

）

／

（

１

）

项目达到

预定可使

用状态日

期

本报告期

实现的效

益

是否达到

预计效益

项目可行

性是否发

生重大变

化

承诺投资项目

年产

４

，

０００

吨

２

，

５

酸、年产

２

，

０００

吨间羟基和年产

５

，

０００

吨氯乙烷配套项目

否

９

，

８５９．１５ ９

，

８５９．１５ ０ ９

，

８３８．９５ ９９．８％

２０１２

年

０４

月

３０

日

８００

是 否

年产

１

，

０００

吨造纸成色剂、

年产

２

，

０００

吨间氨基苯酚

项目和企业研发中心项目

否

９

，

４３０．８６ ９

，

４３０．８６ ０ ９

，

４２７．４７ ９９．９６％

２０１２

年

０４

月

３０

日

－１０８

否 否

年产

５００

吨

３

，

３′－

二氨基

二苯砜和年产

１

，

０００

吨

４

，

４′－

二氨基二苯砜项目

否

７

，

８８３．５７ ７

，

８８３．５７ ４３０．３ ７

，

７３９．９５ ９８．１８％

２０１２

年

０４

月

３０

日

－１１．２

否 否

承诺投资项目小计

－ ２７

，

１７３．５８ ２７

，

１７３．５８ ４３０．３ ２７

，

００６．３７ － － ６８０．８ － －

超募资金投向

年产

１６０００

吨间氨基苯磺

酸及配套

１

万吨三氧化硫、

原

１２００

吨

／

年生产线铁粉还

原加氢改造项目

否

１５

，

６００ １５

，

６００ ７

，

４６５．６３ １５

，

３８４．１９ ９８．６２％

２０１２

年

０８

月

３０

日

２００

是 否

归还银行贷款（如有）

－ ０ － － － －

补充流动资金（如有）

－ ８

，

０００ ８

，

０００ ５

，

０００ ８

，

０００ １００％ － － － －

超募资金投向小计

－ ２３

，

６００ ２３

，

６００ １２

，

４６５．６３ ２３

，

３８４．１９ － － ２００ － －

合计

－ ５０

，

７７３．５８ ５０

，

７７３．５８ １２

，

８９５．９３ ５０

，

３９０．５６ － － ８８０．８ － －

未达到计划进度或预计收

益的情况和原因（分具体项

目）

因公司募投项目目前尚未完全达产，导致生产过程各项原材料及辅助动力消耗过高，同时生产负荷较低也造成人力资源成本

和固定资产折旧费用摊销过高，使前期生产出的产品未达到预期收益。

项目可行性发生重大变化

的情况说明

不适用

超募资金的金额、用途及使

用进展情况

√

适用

□

不适用

公司超募资金

３３

，

２３３．３１

万元，根据公司第一届董事会第二十次会议决议，使用超募资金中的

３０００

万元永久性补充流动资金，

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，使用超募资金永久性补充流动资金

３０００

万元；根据公司第二届董事会第九次会议决议审议通过《关

于使用部分超募资金新建

１６０００

吨

／

年间氨基苯磺酸及加氢还原改造

１２００

吨

／

年间氨基苯磺酸项目的议案》，计划使用超募资金

１５

，

６００．００

万元，目前已使用

１５

，

３８４．１９

万元；根据公司第二届董事会第十三次会议决议审议通过《关于使用部分超募资金永久

性补充流动资金的议案》，计划使用超募资金

５

，

０００

万元永久性补充流动资金，截至目前，已完全补充。

募集资金投资项目实施地

点变更情况

□

适用

√

不适用

□

报告期内发生

□

以前年度发生

募集资金投资项目实施方

式调整情况

□

适用

√

不适用

□

报告期内发生

□

以前年度发生

募集资金投资项目先期投

入及置换情况

√

适用

□

不适用

２０１０

年

９

月

９

日共置换先期投入自筹资金

１

，

２１８．０６

万元，分别为年产

４

，

０００

吨

２

，

５

酸、年产

２

，

０００

吨间羟基和年产

５

，

０００

吨

氯乙烷配套项目

８３９．６４

万元；年产

１

，

０００

吨造纸成色剂、年产

２

，

０００

吨间氨基苯酚项目和企业研发中心项目

３３１．７５

万元；年

产

５００

吨

３

，

３′－

二氨基二苯砜和年产

１

，

０００

吨

４

，

４′－

二氨基二苯砜项目

４６．６７

万元。置换资金于

２０１０

年

９

月

１６

日转出。

用闲置募集资金暂时补充

流动资金情况

□

适用

√

不适用

项目实施出现募集资金结

余的金额及原因

□

适用

√

不适用

尚未使用的募集资金用途

及去向

均在募集资金专户储存。

募集资金使用及披露中存

在的问题或其他情况

不适用

（三）非标意见情况

□

适用

√

不适用

（四）其他重大事项进展情况

□

适用

√

不适用

（五）公司现金分红政策的制定及执行情况

经公司

２０１２

年第二次临时股东大会决议通过，公司发行上市后的股利分配政策已在《公司章程》第一百六十六条中明确规定。公司利润分配政

策为：

（一）利润分配的原则

公司应重视对投资者的合理投资回报，保持利润分配政策的连续性和稳定性，同时兼顾公司的实际经营情况及公司的远期战略发展目标，不得

超过累计可供分配利润的范围，不得影响公司的持续经营。

（二）利润分配的形式

公司利润分配可采用现金、股票、现金与股票相结合或者法律、法规允许的其他方式。

（三）利润分配的程序

公司每年利润分配预案由公司管理层、董事会根据公司盈利情况、资金供给需求情况和股东回报规划提出建议和预案并经董事会审议通过后

提请股东大会审议。

董事会拟定涉及现金分红的具体方案时，应当认真研究和论证公司现金分红的时机、条件和最低比例等事宜，并通过多种渠道主动倾听公司股

东特别是中小股东意见和建议，及时答复中小股东的问题。

独立董事应当对利润分配预案发表明确的独立意见。

公司监事会应当对董事会和管理层执行公司利润分配政策和股东回报规划的情况和决策程序进行监督。 监事会应当对董事会制订或修改的

利润分配预案进行审议。

公司根据生产经营情况、投资规划和长期发展的需要，需调整利润分配政策的，应以股东权益保护为出发点，调整后的利润分配政策不得违反

相关法律法规、规范性文件及公司章程的规定；有关调整利润分配政策的议案，由独立董事、监事发表意见，经董事会审议后提交股东大会批准，并

经出席股东大会的股东所持表决权的三分之二以上通过；同时，公司应当提供网络投票方式以方便中小股东参与股东大会表决。

（四）现金分配的条件

１

、公司该年度或半年度实现的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的税后利润）为正值，且现金流充裕，实施现金分红不会影响公

司后续持续经营；

２

、审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告；

３

、公司未来十二个月内无重大对外投资计划或重大现金支出（募集资金项目除外）。

重大对外投资计划或重大现金支出是指：公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或者购买设备的累计支出达到或者超过公司最近一期经

审计总资产的

３０％

。

（五）现金分红的比例和时间间隔

在符合利润分配原则、保证公司正常经营和长远发展的前提下，公司原则上每年度进行一次现金分红，公司董事会可以根据公司的盈利状况及

资金需求状况提议公司进行中期现金分红。

公司应保持利润分配政策的连续性和稳定性， 公司最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三

十。

（六）股票股利分配的条件

在满足现金股利分配的条件下，在保证公司股本规模及股权结构合理的前提下，公司可以在提出现金股利分配预案之外，提出并实施股票股利

分配预案，由董事会审议通过后，提交股东大会审议决定。

（七）利润分配信息披露机制

１

、公司应严格按照有关规定在定期报告中详细披露利润分配方案、公积金转增股本方案，独立董事应当对此发表独立意见。

２

、公司当年盈利，董事会未作出现金利润分配预案的，应征询监事会的意见，并在定期报告中披露原因，还应说明未用于分红的资金留存公司

的用途和使用计划，并由独立董事发表独立意见。

２０１２

年

４

月

２０

日，经公司

２０１１

年年度股东大会审议通过，公司以

２０１１

年

１２

月

３１

日公司总股本

１３

，

３８０

万股为基数，按每

１０

股派发现金红利

０．３

元（含税），合计派发现金红利

４

，

０１４

，

０００

元。目前已实施完毕。

（六）预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损、实现扭亏为盈或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□

适用

√

不适用

（七）向控股股东或其关联方提供资金、违反规定程序对外提供担保的情况

□

适用

√

不适用

（八）证券投资情况

□

适用

√

不适用

（九）衍生品投资情况

□

适用

√

不适用

１

、报告期末衍生品投资的持仓情况

□

适用

√

不适用

（十）按深交所相关备忘录规定应披露的报告期日常经营重大合同的情况

□

适用

√

不适用

（十一）发行公司债券情况

是否发行公司债券

□

是

√

否

一、重要提示

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性负个别及连带责任。

所有董事均已出席了审议本次季报的董事会会议。

公司负责人林洺锋、主管会计工作负责人黎峻江及会计机构负责人（会计主管人员） 黎峻江声明：保证季度报告中财务报告的真实、完整。

二、公司基本情况

（一）主要会计数据及财务指标

以前报告期财务报表是否发生了追溯调整

□

是

√

否

□

不适用

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１

本报告期末比上年度期末增减（

％

）

总资产（元）

８１６

，

０９４

，

８９８．５０ ７４６

，

８０１

，

１８９．８１ ９．２８％

归属于上市公司股东的所有者权益（元）

５５８

，

６３４

，

１３０．４２ ５４８

，

０７４

，

５８０．９６ １．９３％

股本（股）

１０１

，

０３６

，

０７５．００ ７７

，

７２０

，

０５８．００ ３０％

归属于上市公司股东的每股净资产（元

／

股）

５．５３ ７．０５ －２１．５６％

２０１２

年

１－９

月 比上年同期增减（

％

）

经营活动产生的现金流量净额（元）

－６６

，

５７４

，

０８２．１９ －３６５．９９％

每股经营活动产生的现金流量净额（元

／

股）

－０．６６ －３０６．２５％

２０１２

年

７－９

月 比上年同期增减（

％

）

２０１２

年

１－９

月 比上年同期增减（

％

）

营业总收入（元）

１６３

，

０３４

，

１２６．０４ ６．１７％ ４０９

，

５６４

，

５１９．６６ ５．７２％

归属于上市公司股东的净利润（元）

１

，

９８６

，

８１１．６０ －８４．８３％ １８

，

３２９

，

３８５．４９ －４７．８５％

基本每股收益（元

／

股）

０．０２ －８８．２４％ ０．２１ －６１．８２％

稀释每股收益（元

／

股）

０．０２ －８８．２４％ ０．２１ －６１．８２％

加权平均净资产收益率（

％

）

０．３７％ －２．１６％ ３．３１％ －８．４９％

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益

率（

％

）

－０．１１％ －２．２２％ ２．０６％ －７．７９％

扣除非经常性损益项目和金额

√

适用

□

不适用

项目

年初至报告期期末金额

（元）

说明

非流动资产处置损益

越权审批或无正式批准文件的税收返还、减免

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标准定

额或定量享受的政府补助除外）

９

，

９３１

，

３７７．６１

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时应

享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

非货币性资产交换损益

委托他人投资或管理资产的损益

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而计提的各项资产减值准备

债务重组损益

企业重组费用，如安置职工的支出、整合费用等

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的损益

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融

资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融

资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

对外委托贷款取得的损益

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变动产生的

损益

根据税收、会计等法律、法规的要求对当期损益进行一次性调整对当期

损益的影响

受托经营取得的托管费收入

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

２１９

，

０９９．１２

其他符合非经常性损益定义的损益项目

少数股东权益影响额

－５

，

６９１．７９

所得税影响额

－３

，

２２３

，

３９４．８２

合计

６

，

９２１

，

３９０．１２ －－

公司对“其他符合非经常性损益定义的损益项目”以及根据自身正常经营业务的性质和特点将非经常性损益项目界定为经常性损益的项目的

说明

项目 涉及金额（元） 说明

（二）报告期末股东总数及前十名股东持股情况表

报告期末股东总数（户）

５

，

３６２

前十名无限售条件流通股股东持股情况

股东名称 期末持有无限售条件股份的数量

股份种类及数量

种类 数量

中国银行

－

嘉实价值优势股票型证券

投资基金

１

，

６１０

，

９７１

人民币普通股

１

，

６１０

，

９７１

招商银行

－

兴全合润分级股票型证券

投资基金

１

，

２１０

，

８８８

人民币普通股

１

，

２１０

，

８８８

中国工商银行

－

申万菱信盛利精选证

券投资基金

１

，

１４５

，

５９１

人民币普通股

１

，

１４５

，

５９１

中国建设银行

－

宝盈资源优选股票型

证券投资基金

７５１

，

７４６

人民币普通股

７５１

，

７４６

陈荣玲

６８０

，

０００

人民币普通股

６８０

，

０００

丰和价值证券投资基金

５５４

，

３０７

人民币普通股

５５４

，

３０７

中国银行

－

长盛同智优势成长混合型

证券投资基金

４９７

，

９６６

人民币普通股

４９７

，

９６６

鸿阳证券投资基金

４５７

，

１０３

人民币普通股

４５７

，

１０３

陈善珍

３４９

，

０３０

人民币普通股

３４９

，

０３０

胡建新

２９７

，

５６０

人民币普通股

２９７

，

５６０

股东情况的说明

（三）限售股份变动情况

股东名称 期初限售股数 本期解除限售股数 本期增加限售股数 期末限售股数 限售原因 解除限售日期

黄振东

１３０００００ １３０００００

高管锁定

林韶山

１１７００００ １１７００００

首发承诺

林洺锋

４６２９１０５０ ４６２９１０５０

首发承诺

王伟

１１０１５５５ １１０１５５５

首发承诺

谷益

２９２５００ ３２５００ ３２５０００

高管锁定、首发承诺

马修阁

１１７００００ １１７００００

首发承诺

李梓亮

６７２７５０ ６７２７５０

首发承诺

燕飞飞

１３０００００ １３０００００

高管锁定、首发承诺

卢德隆

１６２５０００ １６２５０００

首发承诺

蒋海艳

２４３７５００ ２４３７５００

首发承诺

深圳市南海成长创

科投资合伙企业（有

限合伙）

２８１３８５２ ２８１３８５２

首发承诺

深圳市勤睿投资有

限公司

５２０００００ ５２０００００

首发承诺

深圳市创新投资集

团有限公司

７２２２２２３ ７２２２２２３

首发承诺

合计

７２５９６４３０ ３２５００ ７２６２８９３０ －－ －－

三、管理层讨论与分析

（一）公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

１

、资产、负债和权益情况分析： 单位：元

项目 报告期末 上年度期末 变动比率（

％

）

货币资金

１７６

，

８９９

，

８１６．５８ ３５８

，

９３７

，

６６０．１３ －５０．７２％

应收票据

０．００ ２２０

，

０００．００ －１００．００％

应收账款

７４

，

１７０

，

５６７．４４ ４０

，

１６４

，

６００．９８ ８４．６７％

其他应收款

２４

，

９５３

，

５９２．４２ １６

，

４３３

，

８６９．４８ ５１．８４％

存货

２７３

，

８９６

，

４５６．５９ １７８

，

７０２

，

７８１．７８ ５３．２７％

长期股权投资

４

，

４６０

，

５６５．７９ ３

，

０７５

，

１７６．６６ ４５．０５％

固定资产

６５

，

１８７

，

３４５．０９ ５２

，

７９１

，

０１５．９０ ２３．４８％

在建工程

６６

，

７３１

，

８０２．０５ ６

，

１０５

，

４４２．１１ ９９２．９９％

无形资产

７５

，

２２０

，

４９６．９１ ４９

，

５０７

，

５７８．４７ ５１．９４％

应付票据

４３

，

７５６

，

８８６．３４ ７０

，

１４０

，

５２２．７１ －３７．６２％

应付账款

１３４

，

５１４

，

９４９．５０ ８１

，

５００

，

４３７．５５ ６５．０５％

预收款项

５７

，

０７０

，

２６６．５４ ３７

，

６６９

，

５０２．３１ ５１．５０％

应交税费

－１４

，

２４７

，

７７０．５２ －４

，

９９３

，

２８６．８８ １８５．３４％

其他应付款

６

，

５２６

，

６５３．５９ ２

，

４３５

，

２７７．０７ １６８．００％

其他流动负债

７

，

１０２

，

０８３．３９ １

，

３７５

，

０００．００ ４１６．５２％

其他非流动负债

０．００ １

，

３５０

，

０００．００ －１００．００％

资产总计

８１６

，

０９４

，

８９８．５０ ７４６

，

８０１

，

１８９．８１ ９．２８％

资产总计

８１６

，

０９４

，

８９８．５０ ７４６

，

８０１

，

１８９．８１ ９．２８％

说明：

１

、货币资金报告期末较年初减少

５０．７２％

，主要原因系加快公司坪山厂区建设及子公司广东洲明节能科技有限公司购买土地使用权。

２

、应收票据期末较年初减少

１００％

，主要原因系报告期公司收到的汇票已全部背书给供应商。

３

、应收账款期末较年初增加

８４．６７％

，主要原因系报告期工程类订单增加，客户需按照工程进度支付相应的货款。

４

、其他应收款期末较年初增加

５１．８４％

，主要原因系报告期公司出口退税及投标保证金的增加。

５

、存货期末较年初增加

５３．２７％

，主要原因系报告期公司工程类订单需验收后确认收入导致发出商品的增加及收购深圳市雷迪奥光电技术有

限公司导致合并后存货的增加。

６

、在建工程期末较年初增加

９９２．９９％

，原因系报告期公司坪山厂区项目建设投入。

７

、无形资产期末较年初增加

５１．９４％

，原因系报告期子公司广东洲明节能科技有限公司购买土地使用权。

８

、应付票据期末较年初减少

３７．６２％

，主要原因系报告期公司对供应商开出银行承兑汇票到期兑现后导致减少。

９

、应付账款期末较年初增加

６５．０５％

，主要原因系报告期公司与供应商签署的付款账期延长及材料订单量增加。

１０

、预收账款期末较年初增加

５１．５０％

，主要原因系报告期公司工程类订单增多，而此类订单需验收后确认收入，导致未冲销的预收货款增加。

１１

、应交税费期末较年初减少

１８５．３４％

，主要系预交企业所得税所致。

１２

、其他应付款期末较年初增加

１６８．００％

，主要系公司坪山厂房建设项目的保证金及子公司深圳市雷迪奥光电技术有限公司装修费。

１３

、其他流动负债期末较年初增加

４１６．５２％

，主要系报告期内广东洲明节能科技有限公司取得政府补助

８００

万，按照项目期限分摊后结存的余

额。

２

、利润构成情况分析： 单位：元

项目 报告期 上年同期

报告期比上年同期增减

（

％

）

营业收入

４０９

，

５６４

，

５１９．６６ ３８７

，

３８７

，

８０７．３７ ５．７２％

营业成本

３０５

，

３２７

，

１４８．７９ ２９１

，

３０７

，

２００．６２ ４．８１％

营业税金及附加

４２２

，

６７１．７３ ３０４

，

１３６．２８ ３８．９７％

销售费用

３４

，

５６９

，

３０３．３０ ２７

，

４５７

，

４６５．９１ ２５．９０％

管理费用

５３

，

９７２

，

６６２．２１ ３３

，

８００

，

１７０．１８ ５９．６８％

财务费用

－３

，

６６１

，

０２６．６９ －４４２

，

５１６．８４ ７２７．３２％

资产减值损失

２

，

８３７

，

６０９．０７ ９６０

，

４１０．２３ １９５．４６％

营业利润

１８

，

４７７

，

２０９．９０ ３４

，

０００

，

９４０．９９ －４５．６６％

营业外收入

１０

，

４７０

，

５００．４３ ６

，

３１７

，

６０３．９６ ６５．７４％

营业外支出

３２０

，

０２３．７０ ５１６

，

７６２．０７ －３８．０７％

利润总额

２８

，

６２７

，

６８６．６３ ３９

，

８０１

，

７８２．８８ －２８．０７％

所得税费用

５

，

５９２

，

１８４．００ ４

，

６５４

，

５６０．５７ ２０．１４％

净利润

２３

，

０３５

，

５０２．６３ ３５

，

１４７

，

２２２．３１ －３４．４６％

归属于母公司股东的净利润

１８

，

３２９

，

３８５．４９ ３５

，

１４７

，

２２２．３１ －４７．８５％

说明：

１．

报告期营业收入较上年同期增长

５．７２％

，主要系收购深圳市雷迪奥光电技术有限公司导致合并后营业收入增加所致。

２

、报告期销售费用较上年同期增长

２５．９０％

，主要系公司拓展营销渠道，加大营销网络建设，包括办事处的新增及扩建、营销人员的扩充，经销

商大会，国内外展会的投入。

３

、报告期管理费用较上年同期增长

５９．６８％

，主要系公司加大照明研发投入导致研发费用增加及房屋租金及装修摊销费用增加所致。

４

、报告期财务费用较上年同期减少

７２７．３２％

，主要系公司上市获得大额募集资金产生财务利息收入增加所致。

５

、报告期资产减值损失较上年同期增加

１９５．４６％

，主要原因为本报告期应收账款和其他应收款金额增加，按公司会计政策计提坏账增加所致。

６

、报告期营业利润较上年同期减少

４５．６６％

，主要系受公司加大照明研发投入，公司营销网络建设的投入及按照公司会计政策计提的减值准备

所致。

７

、报告期营业外收入较上年同期增长

６５．７４％

，主要系收到政府补助所致。

８

、报告期归属于母公司股东的净利润较上年同期减少

４７．８５％

，主要系公司加大照明研发投入及拓展公司营销网络建设导致费用的增加所致。

３

、现金流量分析： 单位：元

项 目 本报告期 上年同期 变动比率（

％

）

经营活动现金流入小计

４２２

，

６０４

，

３２０．０８ ４４０

，

０５１

，

７３５．８３ －３．９６％

经营活动现金流出小计

４８９

，

１７８

，

４０２．２７ ４１５

，

０２３

，

２７５．４９ １７．８７％

经营活动产生的现金流量净额

－６６

，

５７４

，

０８２．１９ ２５

，

０２８

，

４６０．３４ －３６５．９９％

投资活动现金流出小计

１０７

，

６８６

，

００９．６７ ２６

，

０６１

，

８８１．５０ ３１３．１９％

投资活动产生的现金流量净额

－１０７

，

６８６

，

００９．６７ －２５

，

３７９

，

８８１．５０ ３２４．３０％

筹资活动现金流入小计

０．００ ３４１

，

５３０

，

０００．００ －１００．００％

筹资活动现金流出小计

７

，

７７１

，

９５３．７３ ６

，

９３２

，

５５０．００ １２．１１％

筹资活动产生的现金流量净额

－７

，

７７１

，

９５３．７３ ３３４

，

５９７

，

４５０．００ －１０２．３２％

说明：

１

、报告期内经营活动产生的现金流量净额比上年同期减少

３６５．９９％

，主要原因系工程类订单增加，客户按工程进度支付相应的货款及人工成

本上升增加薪酬支出。

２

、报告期内投资活动产生的现金流量净额比上年同期增加

３２４．３０％

，主要原因系本期使用募集资金建设坪山厂区项目。

（二）业务回顾和展望

２０１２

年第三季度，公司主营业务保持平稳增长，公司营业收入

１６３

，

０３４

，

１２６．０４

元，同比增长

６．２％

，归属于母公司股东净利润

１

，

９８６

，

８１１．６０

元，

同比减少

８４．８３％

。

２０１２

年

１－９

月，公司营业收入

４０９

，

５６４

，

５１９．６６

元，同比增长

５．７％

，归属于母公司净利润

１８

，

３２９

，

３８５．４９

元，同比减少

４７．８５％

。

２０１２

年前三季度，公司营业收入较去年同期有所增长，产品毛利率维持稳定，同比略微增长

０．６５％

。报告期内，由于各项费用大幅增加，导致净

利润同比下降。

２０１２

年

１－９

月，管理费用为

５３

，

９７２

，

６６２．２１

元，与上年同期相比，增长

５９．７％

；销售费用

３４

，

５６９

，

３０３．３０

元，与上年同期相比，增长

２５．９％

。根据公司的战略部署，公司对组织构架进行了调整，引进了行业专业人才，人力成本增加；同时，公司大幅提高研发投入，以保证公司产品的

市场竞争力，不断推出符合市场需求的产品。按照公司对照明市场的战略规划，公司大量引进了照明研发人员，提升照明产品品质，完善照明产品系

列。

１－９

月，公司累计研发投入

１８

，

５７３

，

２２３．９９

元，同比增长

２７．３％

。营业费用增长主要是由于公司为了加强品牌建设，加大国内外市场推广力度，对

原有各地办事处进行改造升级，增设新办事处等等。

综上所述，在报告期内，公司实现了营业收入平稳增长，毛利率略有上升。但由于费用大幅增加，导致营业利润、净利润与去年同期相比有所下

降。

在

２０１２

年第四季度，公司将紧紧围绕年初制定的各项目标，利用最后一个季度的时间，凭借公司现有技术、产品、市场优势，争取达成年初预订

目标。

四、重要事项

（一）公司或持股

５％

以上股东及作为股东的董事、监事、高级管理人员在报告期内或持续到报告期内的承诺事项

√

适用

□

不适用

承诺事项 承诺人 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况

股改承诺

收购报告书或权益变动报告书中所作承诺

资产置换时所作承诺

发行时所作承诺

林洺锋、深圳市创

新投资集团有限公

司、深圳市勤睿投

资有限公司

林洺锋、深圳市勤

睿投资有限公司承

诺：自公司股票上

市之日起

３６

个月

内，不转让或者委

托他人管理其本次

发行前已经直接或

间接持有的公司股

份，也不由公司回

购该部分股份，同

时出具了避免同业

竞争、避免非经营

性占用公司资金的

事宜的承诺。深圳

市创新投资集团有

限公司承诺：自完

成增资工商变更登

记之日起

３６

个月

内，不转让或者委

托他人管理其本次

发行前已经直接或

间接持有的公司股

份，也不由公司回

购该部分股份。

２０１１

年

０６

月

１０

日 履行良好

其他对公司中小股东所作承诺

承诺是否及时履行

√

是

□

否

□

不适用

未完成履行的具体原因及下一步计划

是否就导致的同业竞争和关联交易问题作出承诺

√

是

□

否

□

不适用

承诺的解决期限

解决方式

承诺的履行情况 承诺的履行情况 各承诺人信守承诺，未发生违反上述承诺的事项

（二）募集资金使用情况对照表

√

适用

□

不适用

单位：万元

募集资金总额

３３

，

３１０．６６

本季度投入募集资金总额

３

，

５７３．９９

报告期内变更用途的募集资金总额

５

，

０４４．３５

说明：公司应以股东大会审议通过变

更募集资金投向议案的日期作为变

更时点

累计变更用途的募集资金总额

５

，

０４４．３５

已累计投入募集资金总额

１０

，

０４７．８２

累计变更用途的募集资金总额比例

１５．１４％

承诺投资项目和超募资金

投向

是否已变

更项目（含

部分变更）

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额（

１

）

本报告期

投入金额

截至期末

累计投入

金额（

２

）

截至期末

投资进度

（

％

）（

３

）

＝

（

２

）

／

（

１

）

项目达到

预定可使

用状态日

期

本报告期

实现的效

益

是否达到

预计效益

项目可行

性是否发

生重大变

化

承诺投资项目

１

、高端

ＬＥＤ

显示屏产品扩

建项目

是

２２

，

１５１ １４

，

９２６ ２

，

５５４．１４ ６

，

７６３．０３ ４５．３１％

２０１３

年

０２

月

１７

日

否 否

２

、

ＬＥＤ

照明产品项目 否

４

，

２６４ ４

，

２６４ ３．３６ １

，

１７３．３６ ２７．５２％

２０１３

年

０２

月

１７

日

否 否

３

、研发中心项目 否

５

，

０２８ ５

，

０２８ ７５６．６１ １

，

５０６．７７ ２９．９７％

２０１３

年

０６

月

１７

日

否 否

４

、营销体系相关配套升级

项目

否

４

，

０４８ ４

，

０４８ ２５９．８８ ６０４．６６ １４．９４％

２０１３

年

０６

月

１７

日

否 否

承诺投资项目小计

－ ３５

，

４９１ ２８

，

２６６ ３

，

５７３．９９ １０

，

０４７．８２ － － － －

超募资金投向

归还银行贷款（如有）

－ － － － －

补充流动资金（如有）

－ － － － －

超募资金投向小计

－ － － － －

合计

－ － － － －

未达到计划进度或预计收

益的情况和原因（分具体项

目）

项目可行性发生重大变化

的情况说明

超募资金的金额、用途及使

用进展情况

□

适用

√

不适用

２０１２

年第二十七次临时会议审议通过了《关于继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司继续使用总额

不超过人民币

３

，

２００

万元闲置募集资金暂时补充流动资金。

募集资金投资项目实施地

点变更情况

□

适用

√

不适用

□

报告期内发生

□

以前年度发生

募集资金投资项目实施方

式调整情况

□

适用

√

不适用

□

报告期内发生

□

以前年度发生

募集资金投资项目先期投

入及置换情况

□

适用

√

不适用

用闲置募集资金暂时补充

流动资金情况

√

适用

□

不适用

项目实施出现募集资金结

余的金额及原因

□

适用

√

不适用

尚未使用的募集资金用途

及去向

尚未使用的募集资金存放在募集资金专户中

募集资金使用及披露中存

在的问题或其他情况

公司募集资金的使用合理、规范，信息披露及时、准确、完整。

（三）非标意见情况

□

适用

√

不适用

（四）其他重大事项进展情况

□

适用

√

不适用

（五）公司现金分红政策的制定及执行情况

１

、公司现金分红政策制定情况已在

２０１２

年半年度报告中披露

２

、本报告期未进行现金分红

（六）预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损、实现扭亏为盈或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□

适用

√

不适用

（七）向控股股东或其关联方提供资金、违反规定程序对外提供担保的情况

□

适用

√

不适用

（八）证券投资情况

□

适用

√

不适用

（九）衍生品投资情况

□

适用

√

不适用

１

、报告期末衍生品投资的持仓情况

□

适用

√

不适用

（十）按深交所相关备忘录规定应披露的报告期日常经营重大合同的情况

□

适用

√

不适用

（十一）发行公司债券情况

是否发行公司债券

□

是

√

否

基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及

连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２２

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

２０

日（基金合同生效日）起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 招商信用增强债券

基金主代码

２１７０２３

交易代码

２１７０２３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

７

月

２０

日

报告期末基金份额总额

３

，

６１１

，

８０３

，

７８０．８１

份

投资目标

通过合理安排固定收益品种的组合期限结构，运用积极主动的管理，力争获得高于业绩

比较基准的投资收益，为投资者创造资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金将基本面研究、严谨的信用债分析与严格控制投资风险相结合，通过自上而下的

资产配置程序、以及自下而上的个券（股）选择程序，力争持续达到或超越业绩比较基

准，为投资者长期稳定地保值增值。首先，本基金在宏观经济趋势研究、货币及财政政策

趋势研究的基础上，采用久期控制下的主动性投资策略，对债券市场、债券收益率曲线

以及各种债券价格的变化进行预测。其次，本基金在严谨深入的信用分析基础上，综合

考量目标债券的信用评级，以及各类债券的流动性、供求关系和收益率水平等，精选有

较强的自主经营能力、主要收入来自于提供商品或服务收入的企业个券。另外，本基金

也会关注股票、权证等其它相关市场存在的投资机会，在分析和判断宏观经济运行和行

业景气变化、以及上市公司成长潜力的基础上精选股票，力争实现基金总体风险收益特

征保持不变前提下的基金资产增值最大化。

业绩比较基准 中债综合指数收益率

风险收益特征

本基金属于证券市场中的较低风险品种，预期收益和预期风险高于货币市场基金，低于

混合型基金和股票型基金。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

７

月

２０

日

－ ２０１２

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

２２

，

５５２

，

２３４．３１

２．

本期利润

３

，

３２３

，

１９５．８０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０００９

４．

期末基金资产净值

３

，

６１５

，

４２５

，

３９３．１２

５．

期末基金份额净值

１．００１

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字；

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加

上本期公允价值变动收益。

３

、本基金合同于

２０１２

年

７

月

２０

日生效，截至本报告期末未满一季度。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．１０％ ０．０７％ －０．５１％ ０．０５％ ０．６１％ ０．０２％

注：业绩比较基准收益率

＝

中债综合指数收益率。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１．

根据基金合同的规定：本基金对固定收益类证券的投资比例不低于基金资产的

８０％

，其中对信用债的投资比例不低于基金资产的

８０％

（信

用债投资品种包括公司债、企业债、短期融资券、商业银行金融债、资产支持证券、次级债、可转换债券、可分离转债，以及法律法规或中国证监会允许

基金投资的其他非国家信用的、固定收益类金融工具），对股票等权益类证券的投资比例不超过基金资产的

２０％

，基金保留不低于基金资产净值

５％

的现金或者到期日在一年以内的政府债券。本基金于

２０１２

年

７

月

２０

日成立，自基金成立日起

６

个月内为建仓期，截至报告期末建仓期未结束。

２．

本基金合同于

２０１２

年

７

月

２０

日生效，截至本报告期末基金成立未满一年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

胡慧颖

本基金的基金

经理

２０１２

年

７

月

２０

日

－ ６

胡慧颖，女，中国国籍，经济学学士。

２００６

年加入招

商基金管理有限公司，先后在交易部、专户资产投

资部、 固定收益部从事固定收益产品的交易、研

究、投资相关工作，现任招商现金增值开放式证券

投资基金、 招商产业债券型证券投资基金及招商

信用增强债券型证券投资基金基金经理。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任日期为公司相关会议作出决定

的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》等有关法律法规及

其各项实施准则的规定以及《招商信用增强债券型证券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金

资产，在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行为。基金的投资范围

以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投资决策机会。公司建立了所有组合适用

的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。公司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策

主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。公司的相关研究成果向内部所

有投资组合开放，在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统一分派

下，本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。确因投资组合的投资策略或流动

性等需要而发生的同日反向交易，公司要求相关投资组合经理提供决策依据，并留存记录备查，完全按照有关指数的构成比例进行投资的组合等除

外。

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易

不存在成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形。报告期内未发现有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

宏观与政策分析：

２０１２

年

３

季度，经济增长延续上半年的下滑态势，但下滑幅度有所趋缓，

９

月份呈现企稳迹象，从经济基本面来说，

３

季度

ＧＤＰ

仍会运行在

８％

以

下，但随着政策托底力度的加大，短期内经济增长有企稳的动力，但长期来看，经济增长仍将在底部徘徊。

通胀方面，

７

月份

ＣＰＩ

的年内低点基本确认，

８

月份开始温和反弹，通胀在

３

季度见底，

４

季度由于季节性因素略有反弹，但由于经济整体疲软，货

币推动性因素减弱，预计通胀难以出现大幅度上行。

债券市场回顾：

３

季度债券市场有较大幅度调整。利率产品方面，各种利空因素聚集，货币政策放松低于预期，降准未兑现导致资金面紧张，发改委审批项目密

集发布使市场预期投资需求会回升，美国

ＱＥ３

，通胀预期升温，收益率有较大幅度调整。信用产品方面，由于资金面紧张，以及集中供给的影响，收益

率同样出现较大幅度上行。

基金操作回顾：

回顾

２０１２

年

３

季度的基金操作，我们严格遵照基金合同的相关约定，按照既定的投资流程进行了规范运作。在债券投资上，根据市场行情的节

奏变化及时进行了合理的组合调整。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．００１

元，本报告期份额净值增长率为

０．１０％

，同期业绩基准增长率为

－０．５１％

，基金业绩高于同期比较基准，幅

度为

０．６１％

。超额收益主要来自于对行情节奏的把握。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年

４

季度债券市场，从基本面上看，在政策力度逐渐加大的背景下，国内经济短期企稳的可能性在增加，

３

季度可能是全年经济增长的

低点，但类似

０８

年的大幅刺激政策出台可能性较低，快速复苏的态势或难以见到，经济增长仍在底部徘徊；外围美强欧弱的格局将持续，全球经济仍

保持弱势。经济增长态势及政策刺激的力度走向将是左右债券市场的关键因素。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

４

，

３２５

，

７５６

，

０００．００ ９８．３１

其中：债券

４

，

３２５

，

７５６

，

０００．００ ９８．３１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３１

，

０７６

，

１７４．５６ ０．７１

６

其他资产

４３

，

２６８

，

４８８．８０ ０．９８

７

合计

４

，

４００

，

１００

，

６６３．３６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１９７

，

７２０

，

０００．００ ５．４７

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９６６

，

４３９

，

０００．００ ２６．７３

其中：政策性金融债

９６６

，

４３９

，

０００．００ ２６．７３

４

企业债券

２

，

８７３

，

９３１

，

０００．００ ７９．４９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

２３９

，

０１６

，

０００．００ ６．６１

７

可转债

４８

，

６５０

，

０００．００ １．３５

８

其他

－ －

９

合计

４

，

３２５

，

７５６

，

０００．００ １１９．６５

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２０４１３ １２

农发

１３ ４

，

９００

，

０００ ４８０

，

３４７

，

０００．００ １３．２９

２ １２８０２３２ １２

穗经开债

２

，

５００

，

０００ ２４６

，

５５０

，

０００．００ ６．８２

３ ０２００５５ １２

贴债

０５ ２

，

０００

，

０００ １９７

，

７２０

，

０００．００ ５．４７

４ １２８０２１５ １２

西永微电债

１

，

６００

，

０００ １５８

，

１１２

，

０００．００ ４．３７

５ １２８０２４９ １２

淄博城运债

１

，

５００

，

０００ １５０

，

９１５

，

０００．００ ４．１７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库再买入。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

４９８

，

２４５．１７

３

应收股利

－

４

应收利息

４２

，

７２６

，

１１３．５９

５

应收申购款

４４

，

１３０．０４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４３

，

２６８

，

４８８．８０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

４８

，

６５０

，

０００．００ １．３５

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日（

２０１２

年

７

月

２０

日 ）基金份额总额

３

，

７１９

，

２７１

，

２５６．４６

基金合同生效日至报告期末基金总申购份额

１

，

８７５

，

３９９．４３

减： 基金合同生效日至报告期末基金总赎回份额

１０９

，

３４２

，

８７５．０８

基金合同生效日至报告期末基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３

，

６１１

，

８０３

，

７８０．８１

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、中国证券监督管理委员会批准招商信用增强债券型证券投资基金设立的文件；

３

、《招商信用增强债券型证券投资基金基金合同》；

４

、《招商信用增强债券型证券投资基金托管协议》；

５

、《招商信用增强债券型证券投资基金招募说明书》；

６

、《招商信用增强债券型证券投资基金

２０１２

年第

３

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１２

年

１０

月

２４

日


