
（上接

A10

版）

（二）评级报告的内容摘要及揭示的主要风险

评级结果反映了公司作为国内领先的纯可再生能源公司，在风力发电的行业地位、装机规模、产业布

局、经营环境等方面所具备的显著优势；同时，联合评级也关注到风电并网限制、债务规模和期间费用上升

等因素对公司生产经营产生的不利影响。

未来随着公司在建及规划建设的风电项目投入运营，公司的收入和资产规模有望继续保持增长，综合

实力将进一步增强。 联合评级对公司的评级展望为“稳定”。

１

、优势

（

１

）风力发电作为国家鼓励的能源供给方式，受国家政策扶持，行业未来发展前景广阔。

（

２

）公司是国内领先的风力发电企业，装机容量较大，经营效率较高，在所属风力发电行业市场占有率

较高。

（

３

）公司是国内较早从事风能发电的企业，专业化水平较高，技术先进，管理水平较高。

（

４

）公司在建及规划建设的风力发电项目较多，增长潜力较大，具有持续发展能力。

（

５

）公司清洁能源领域业务开始向多元化发展，有助于防范单一业务的风险。

２

、关注

（

１

）风力发电产业受行业政策影响较大，近年来行业增速有所放缓。

（

２

）地方电网对风电并网限制短期内还难以消除，风电业务的扩张存在一定的制约因素。

（

３

）公司的债务规模较大，债务结构有待进一步优化，随着公司投资规模的扩大，公司面临一定的资金

压力。

（三）跟踪评级的有关安排

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本次债券存续期内，在每年公司年报

公告后两个月内进行一次定期跟踪评级，并在本次债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。

联合评级将密切关注发行人的经营管理状况及相关信息， 如发现发行人或本次债券相关要素出现重

大变化，或发现其存在或出现可能对信用等级产生较大影响的重大事件时，联合评级将落实有关情况并及

时评估其对信用等级产生的影响，据以确认或调整本次债券的信用等级。

跟踪评级结果将在联合评级网站和上证所网站予以公布，并同时报送发行人、监管部门、交易机构等。

三、本公司的资信情况

（一）本公司获得主要贷款银行的授信情况

本公司在各大银行的资信情况良好，并一直保持长期合作伙伴关系，获得较高的授信额度，间接债务

融资能力较强。

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本公司拥有多家银行共计

３

，

１５５

，

３７２．８５

万元授信额度，其中已使用授信额度

２

，

３３９

，

４８８．８５

万元，尚未使用额度

８１５

，

８８４．００

万元。

（二）最近三年与主要客户发生业务往来时，是否有违约现象

最近三年公司与主要客户发生业务往来时，未曾出现违约。

（三）最近三年发行的债券以及偿还情况

最近三年公司未发行过债券。

（四）本次发行后的累计公司债券余额及其占发行人最近一期净资产的比例

本次债券经中国证监会核准并全部发行完毕后， 本公司的累计公司债券余额为

２０

亿元， 占本公司

２０１１

年

１２

月

３１

日合并报表（经审计）股东权益合计

１

，

２１５

，

９４４．０７

万元的比例为

１６．４５％

，占本公司

２０１２

年

６

月

３０

日合并报表（未经审计）所有者权益合计

１

，

２４４

，

５９１．６９

万元的比例为

１６．０７％

；均不超过

４０％

。

（五）公司

２００９

年至

２０１１

年及

２０１２

年一季度合并报表口径下主要财务指标

主要财务指标

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

速动比率

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

资产负债率（

％

）

７５．６５ ７４．７８ ８０．３０ ８０．４２

贷款偿还率（

％

）

１００ １００ １００ １００

主要财务指标

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

（倍）

１．７９ ２．２６ ２．２７ １．８７

利息偿付率（

％

）

１００ １００ １００ １００

注：流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货净额）

／

流动负债

资产负债率

＝

总负债

／

总资产

贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

＝

（息税前利润

＋

固定资产折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销）

／

（财务费用

中的利息支出

＋

资本化的利息支出）

利息偿付率

＝

实际支付利息

／

应付利息

第三节 发行人基本情况

一、发行人设立、上市及股本变更情况

（一）发行人的设立

本公司是由原华能新能源产业控股有限公司（以下简称“新能源产业”）经重组改制设立的股份有限公

司。 新能源产业是在北京注册成立的有限责任公司， 于

２００２

年

１１

月

１１

日领取了国家工商总局颁发的

１０００００１００３７３３

号企业法人营业执照，总部位于北京市。新能源产业是华能集团下属的全资子公司，原名为

华能新能源环保产业控股有限公司，

２００４

年

１０

月更名为华能新能源产业控股有限公司。 新能源产业设立

时注册资本为人民币

８０

，

０００

，

０００

元，经过若干次增资注册资本增至人民币

４５１

，

５００

，

０００

元，并于

２００４

年

１２

月

６

日领取了更新的注册号为

１０００００１００３７３３

的企业法人营业执照。

根据国务院国资委于

２０１０

年

８

月

４

日作出的《关于设立华能新能源股份有限公司的批复》（国资改革

［

２０１０

］

８１８

号），由华能集团及华能资本作为联合发起人发起设立本公司，总股本

５８

亿股，每股面值为人民

币

１．００

元。 新能源产业于

２００９

年

１２

月

３１

日的净资产经北京天健兴业资产评估有限公司评估，并出具了

《华能新能源产业控股有限公司拟重组改制设立股份有限公司资产评估报告》（天兴评报字 （

２０１０

） 第

１０９

号），评估值为人民币

３

，

６２７

，

６０３

，

５４５

元，评估增值为人民币

１

，

３２８

，

２１５

，

３９８

元。

２０１０

年

８

月

２

日，国务院

国资委对上述评估结果进行了备案。 华能集团以其持有的新能源产业于

２００９

年

１２

月

３１

日经评估的净资

产人民币

３

，

６２７

，

６０３

，

５４５

元以及现金人民币

１

，

８８２

，

３９６

，

４５５

元作为出资，按

１００％

的折股比例折合为股本

５５１

，

０００

万股；华能资本以现金人民币

２９０

，

０００

，

０００

元出资，按

１００％

的折股比例折合为股本

２９

，

０００

万股。

华能集团及华能资本所持有的股份分别占总股本的

９５％

和

５％

。

本公司于

２０１０

年

８

月

５

日领取了国家工商总局颁发的

１０００００００００３７３３４

号企业法人营业执照。

（二）发行人公开发行股票并上市

本公司经中国证监会 《关于核准华能新能源股份有限公司发行境外上市外资股的批复》（证监许可

［

２０１０

］

１５５８

号文） 批准， 于

２０１１

年

６

月

２

日在香港联合交易所以每股港币

２．５０

元发行

Ｈ

股

２

，

４８５

，

７１０

，

０００

股，每股面值人民币

１．００

元，并于

２０１１

年

６

月

１０

日在香港联合交易所上市。 于

２０１１

年

７

月

７

日，本

公司部分行使超额配售权，以每股港币

２．５０

元发售

Ｈ

股

１６１

，

１８８

，

０００

股，每股面值人民币

１．００

元。完成本

次境外首次公开发行后，本公司股本增加至人民币

８

，

４４６

，

８９８

，

０００

元。

（三）发行人设立以来的股本变动情况

１

、发行人设立时的股本情况

２０１０

年

８

月

５

日， 发行人设立时股本总额为

５

，

８００

，

０００

，

０００

股， 其中华能集团持有

５

，

５１０

，

０００

，

０００

股，华能资本持有

２９０

，

０００

，

０００

股。

２

、

２０１１

年首次公开发行

Ｈ

股

２０１１

年

６

月

２

日，本公司在香港联合交易所以每股港币

２．５０

元发行

Ｈ

股

２

，

４８５

，

７１０

，

０００

股，每股面

值人民币

１．００

元。

２０１１

年

７

月

７

日，本公司部分行使超额配售权，以每股港币

２．５０

元发售

Ｈ

股

１６１

，

１８８

，

０００

股，每股面

值人民币

１．００

元。 至此，本公司股本增至人民币

８

，

４４６

，

８９８

，

０００

元。

根据国务院国资委《关于华能新能源股份有限公司国有股转持有关问题的批复》（国资产权［

２０１０

］

７６２

号）和全国社会保障基金理事会《社保基金会关于华能新能源股份有限公司在香港上市国有股权转持有关

问题的函》（社保基金发［

２０１０

］

１３２

号），华能集团和华能资本所持

２６４

，

６８８

，

８００

股国有股在首次公开发行

Ｈ

股后已划转给全国社会保障基金。

（四）发行人设立以来的重大资产重组情况

自本公司设立起至募集说明书签署之日止， 未发生导致公司主营业务和经营性资产发生实质变更的

重大资产购买、出售、置换情况。

二、发行人股本总额及前十大股东持股情况

截至募集说明书签署日，本公司股本总额为人民币

８

，

４４６

，

８９８

，

０００

元。

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称

持股总数

（万股）

占总股本比

例（

％

）

股份性质

持有有限售条件股份

数量

１

中国华能集团公司

５２５

，

８５５ ６２．２５

内资股

－

２

华能资本服务有限公司

２７

，

６７７ ３．２８

内资股

－

３

全国社会保障基金理事会

２６

，

４６９ ３．１３ Ｈ

股

－

４

中国投资有限责任公司

２０

，

４３６ ２．４２ Ｈ

股

－

５ Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏｍｐａｎｙ １９

，

２２０ ２．２８ Ｈ

股

－

６ Ｓｔａｎｄａｒｄ Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ ＰＬＣ １７

，

４７１ ２．０７ Ｈ

股

－

７ Ｔｅｍａｓｅｋ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

（

Ｐｒｉｖａｔｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ １５

，

５５４ １．８４ Ｈ

股

－

８

中国南车集团公司

１５

，

５５４ １．８４ Ｈ

股

－

９

Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｏｆ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ Ｐｔｅ Ｌｔｄ

１４

，

６５６ １．７４ Ｈ

股

－

１０

大唐新能源

１３

，

６７０ １．６２ Ｈ

股

－

合计

６９６

，

５６２ ８２．４６

三、发行人的组织结构

（一）发行人的组织结构图

根据《公司法》等有关法律法规的规定，本公司建立了较完整的内部组织结构。本公司的内设部门组织

结构关系如下图所示：

（二）发行人的重要权益投资情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本公司纳入合并报表范围的子公司基本情况如下：

１

、直接控股企业基本信息

（

１

）通过设立或投资等方式取得的子公司

序号 公司名称 注册地

注册资本

（元）

业务性质

及经营范围

持股比例 表决权比例

１

华能汕头风力发电有限公

司（注）

广 东 省 汕

头市

１９４

，

１９０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５０％ １００％

２

华能中电长岛风力发电有

限公司（注）

山 东 省 长

岛县

９９

，

０７２

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５５％ １００％

３

华能中电威海风力发电有

限公司（注）

山 东 省 威

海市

２５３

，

２４０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５５％ １００％

４

华能荣成风力发电有限公

司

山 东 省 荣

成市

６０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

５

华能寿光风力发电有限公

司

山 东 省 寿

光市

１８６

，

７３０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５５％ ５５％

６

华能昌邑风力发电有限公

司

山 东 省 昌

邑市

１６０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

７

华能潍坊滨海风力发电有

限公司

山 东 省 潍

坊市

９０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

８

华能利津风力发电有限公

司

山 东 省 利

津县

５０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

９

华能东营河口风力发电有

限公司

山 东 省 东

营市

３２０

，

９６０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

１０

华能乐亭风力发电有限公

司（注）

河 北 省 乐

亭县

１８５

，

２８０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５５％ １００％

１１

华能承德风力发电有限公

司

河 北 省 承

德市

８０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

１２

华能港灯大理风力发电有

限公司（注）

云 南 省 大

理市

１５０

，

６９０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５５％ １００％

１３

华能洱源风力发电有限公

司

云 南 省 洱

源县

１９０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

１４

华能阜新风力发电有限责

任公司

辽 宁 省 阜

新市

１

，

０８１

，

２５０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

１５

华能盘锦风力发电有限公

司

辽 宁 省 盘

锦市

５４１

，

０８０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

７５％ ７５％

１６

华能锦州风力发电有限公

司

辽 宁 省 锦

州市

１０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

１７

华能通辽风力发电有限公

司

内 蒙 古 通

辽市

１

，

３０５

，

８６４

，

０００

风电生产、销售、风力

设备检修及相关业务

１００％ １００％

１８

华能呼伦贝尔风力发电有

限公司（注）

内 蒙 古 呼

伦贝尔市

１００

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５１％ １００％

１９

华能包头风力发电有限公

司

内 蒙 古 包

头市

１６２

，

９４０

，

７００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２０

华能呼和浩特风力发电有

限公司

内 蒙 古 武

川县

２７４

，

２４１

，

３００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２１

华能科右中旗风力发电有

限公司

内 蒙 古 科

右中旗

３３７

，

４８８

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２２

华能阳江风力发电有限公

司

广 东 省 阳

东县

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２３

华能即墨风力发电有限公

司

山 东 省 即

墨市

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２４

华能通榆新华风力发电有

限公司

吉 林 省 通

榆县

４０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２５

华能新疆三塘湖风力发电

有限责任公司

新 疆 巴 里

坤县

１３５

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２６

华能威宁风力发电有限公

司

贵 州 省 威

宁县

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２７

华能宁武风力发电有限公

司

山 西 省 宁

武县

１２８

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

２８

华能新能源上海发电有限

公司

上 海 市 崇

明县

４４

，

０００

，

０００

风电及太阳能等新能

源

１００％ １００％

２９

华能铁岭风力发电有限公

司

辽 宁 省 铁

岭市

１５５

，

５００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

７５％ ７５％

３０

华能原平风力发电有限公

司

山 西 省 原

平市

４０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３１

华能天镇风力发电有限公

司

山 西 省 大

同市

４５

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３２

华能偏关风力发电有限公

司

山 西 省 偏

关县

７２

，

５００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３３

华能赫章风力发电有限公

司

贵 州 省 赫

章县

６０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３４

华能铁岭大兴风力发电有

限公司

辽 宁 省 铁

岭市

１６３

，

９６０

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

７５％ ７５％

３５

华能白城风力发电有限公

司

吉 林 省 白

城市

６０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３６

华能烟台风力发电有限公

司

山 东 省 烟

台市

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３７

华能大理风力发电有限公

司

云 南 省 大

理市

６０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３８

华能潍坊风力发电有限公

司

山 东 省 寿

光市

１２５

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

３９

华能盖州风力发电有限公

司

辽 宁 省 盖

州市

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４０

华能饶平风力发电有限公

司

广 东 省 饶

平县

９５

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４１

华能铁岭开原风力发电有

限公司

辽 宁 省 开

原市

１５９

，

４００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

７５％ ７５％

４２

华能定边新能源发电有限

公司

陕 西 省 定

边县

１０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４３

华能陈巴尔虎旗风力发电

有限公司

内 蒙 古 陈

巴尔虎旗

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４４

华能满洲里风力发电有限

公司

内 蒙 古 满

洲里

２０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４５

华能湛江风力发电有限公

司

广 东 省 湛

江市

１０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４６

华能新疆青河风力发电有

限公司

新 疆 青 河

县

１０

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４７

华能南华风力发电有限公

司

云 南 省 南

华县

１

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４８

华能昭觉风力发电有限公

司

四 川 省 昭

觉县

１

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

４９

华能新能源（香港）有限公

司

香港 港币

１００

，

０００

投资公司

１００％ １００％

５０

华能昌宁风力发电有限公

司

云 南 省 昌

宁县

１

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

５１

华能云龙风力发电有限公

司

云 南 省 云

龙县

１

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

５２

华能唐山丰南风力发电有

限公司

河 北 省 唐

山市

１

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

１００％ １００％

（

２

）同一控制下企业合并取得的子公司

公司名称 注册地 注册资本 主营业务类型 持股比例 表决权比例

华能汕头南澳风力发电有

限公司（注）

广东省

汕头市

２３

，

０００

，

０００

风电生产、 销售及相

关业务

５２％ ７６％

注：本公司于

２００９

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日期间，对这些被投资单位持有股权比例小于按公

司章程规定形成控制权所须持有的股权比例， 根据本公司与其他股东所签署的股东或董事投票权行使协

议以及律师出具的相关法律意见，本公司对这些公司形成控制。

２

、间接控股企业基本信息

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本公司无纳入合并报表范围的间接控股子公司。

四、发行人控股股东及实际控制人基本情况

（一）控股股东和实际控制人的基本情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日， 华能集团直接持有本公司

６２．２５％

的股份， 通过华能资本间接持有本公司

３．２８％

的股份，为本公司的控股股东和实际控制人。

中国华能集团公司创立于

１９８５

年，是经国务院批准成立的国有重要骨干企业，是国家授权投资的机

构和国家控股公司的试点，注册资本

２００

亿元，按照国务院关于国家电力体制改革的要求，华能集团是自

主经营、自负盈亏，以经营电力产业为主，综合发展的企业法人实体。 主要从事电源的开发、投资、建设、经

营和管理，电力（热力）的生产和销售，金融、能源、交通运输、新能源、环保相关产业及产品的开发、投资、建

设、生产、销售，实业投资经营及管理。

根据大信会计师事务有限公司出具的

２０１１

年度审计报告（大信审字［

２０１２

］第

１－２８１１

号），截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，华能集团资产总计为

７５

，

３１８

，

８１５．５０

万元，归属于母公司所有者权益合计为

３

，

２１４

，

７９４．５８

万元；

２０１１

年度营业收入为

２６

，

２１４

，

８７８．１９

万元，归属于母公司所有者的净利润为

１６

，

４７３．６３

万元。

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，华能集团资产总计为

７７

，

４７９

，

２７０．９２

万元，归属于母公司所有者权益合计为

３

，

１２５

，

２２６．０１

万元；

２０１２

年

１－３

月营业收入为

６

，

８３０

，

４５６．６８

万元，归属于母公司所有者的净利润为

－１２５

，

４６５．６８

万元。

截至募集说明书签署日，华能集团持有的本公司股份不存在质押、冻结和其他有权属争议的情况。

（二）本公司与实际控制人之间的产权及控制关系

截至募集说明书签署日，公司与实际控制人之间的产权和控制关系如下图所示：

五、发行人董事、监事、高级管理人员基本情况

（一）董事、监事、高级管理人员基本情况

本公司现任董事、监事及高级管理人员基本情况如下：

姓名 职务 性别 出生年月

２０１１

年薪酬总额

（千元）

曹培玺 董事长、非执行董事 男

１９５５

年

８

月

－

张廷克 副董事长、非执行董事 男

１９５６

年

８

月

－

赵克宇 非执行董事 男

１９６６

年

１

月

－

林刚 执行董事、总经理 男

１９６４

年

１１

月

－

牛栋春 执行董事、副总经理 男

１９５２

年

１０

月

９１１

杨青

执行董事、副总经理兼

总会计师

女

１９６８

年

１１

月

７８８

何焱 执行董事、副总经理 男

１９６５

年

４

月

７８８

秦海岩 独立非执行董事 男

１９７０

年

９

月

１４０

戴慧珠 独立非执行董事 女

１９３９

年

１

月

１４０

周绍朋 独立非执行董事 男

１９４６

年

１１

月

１４０

尹锦滔 独立非执行董事 男

１９５３

年

１

月

１４０

黄坚 监事会主席 男

１９６２

年

１０

月

－

王焕良 监事 男

１９５８

年

８

月

－

梁宗信

＊

监事 男

１９５３

年

１２

月

７８８

于泽卫

＊

监事 男

１９６２

年

３

月

－

丁坤 副总经理 男

１９７１

年

１０

月

５５８

胡瑛 副总经理 男

１９７３

年

１０

月

５５７

阎树森 副总经理 男

１９６６

年

７

月

３０５＊

宋育红

董事会秘书、

联席公司秘书

女

１９６７

年

５

月

５９２

＊２０１２

年

７

月

２７

日，梁宗信根据工作需要辞任公司职工代表监事。

＊２０１２

年

７

月

２７

日，于泽卫经公司职工民主选举为公司职工代表监事。

＊

阎树森先生于

２０１１

年

８

月担任本公司副总经理。

（二）董事、监事、高级管理人员兼职情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本公司董事、监事、高级管理人员的兼职情况如下：

１

、在控股股东任职情况

姓名 股东单位名称 担任的职务

曹培玺 华能集团 总经理

张廷克 华能集团 副总经理

赵克宇 华能集团 规划部主任

黄坚 华能集团 总经理助理

王焕良 华能集团 审计部主任

２

、在其他单位任职情况

姓名 其他单位名称 担任的职务

曹培玺

华能国际 董事长

华能开发 董事长

张廷克 华能山东石岛湾核电有限公司 董事长

秦海岩

北京鉴衡认证中心 主任

中国可再生能源学会风能专业委员会 秘书长

中国可再生能源学会 常务理事

中国气象学会气候资源应用研究委员会 副主任

中国资源综合利用协会可再生能源专业委员会 副秘书长

全国风力机械标准化技术委员会 委员

戴慧珠 中国电力科学研究院新能源研究所 高级顾问、教授及博士生导师

周绍朋

国家行政学院经济学部 主任

公共经济研究会 副会长

国家开发银行公司专家委员会 委员

中国工业经济联合会 理事

中国企业联合会 常务理事

中国社会科学院研究生院 兼职教授、博士生导师

中国人民大学 兼职教授、博士生导师

尹锦滔

迈瑞医疗国际股份有限公司 独立董事

锐迪科微电子有限公司 独立董事

华润置地有限公司 独立非执行董事

大连港股份有限公司 独立非执行董事

大快活集团有限公司 独立非执行董事

汉华专业服务有限公司 独立非执行董事

黄坚

华能国际 董事

华能资本 常务副董事长

华能海南发电有限公司 董事长

华能碳资产经营有限公司 董事长

于泽卫

华能科右中旗风力发电有限公司 总经理

华能通榆新华风力发电有限公司 总经理

３

、截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本公司的总经理、副总经理、财务负责人和董事会秘书等高级管理人员未

在控股股东、实际控制人及其控制的其他企业中担任除董事、监事以外的其他职务，未在控股股东、实际控

制人及其控制的其他企业领薪。

（三）董事、监事、高级管理人员持有发行人股份情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司董事、监事、高级管理人员未持有公司股份。

六、发行人所在行业

1

1

数据来源于国家电力监管委员会和中国电力企业联合会。

（一）电力行业概况

１

、

２０１１

年回顾

截至

２０１１

年底，全国发电装机总容量达

１０．６

亿千瓦，同比增长

９．３％

；年发电量达

４．７２

万亿千瓦时，同

比增长

１１．９％

；

２２０

千伏及以上输电线路回路长度达

４８

万公里，同比增长

７．９％

；变电容量达

２２

亿千伏安，

同比增长

１０．５％

。 我国发电量和电网规模已居世界第一位。

同时，电力能源结构逐步优化。

３０

万千瓦以上火电机组占火电装机容量比重超过

７０％

，百万千瓦级超

超临界机组建成投产

３８

台。 新能源和可再生能源快速发展。 水电装机

２．３

亿千瓦，年发电量

６

，

９００

亿千瓦

时。风电并网运行规模超过

４

，

５００

万千瓦，均居世界第一。核电已投运装机

１

，

１９１

万千瓦，在建规模占世界

４０％

以上。

２

、

２０１２

年预测

２０１２

年中央经济工作会议确定了

ＧＤＰ

增长

７．５％

的宏观调控目标。 根据预测，

２０１２

年全社会用电量

５．１－５．１５

万亿千瓦时，同比增长

８．５－９．５％

，全年最高用电负荷

６．８

亿千瓦，同比增长

１１．３％

。

２０１２

年一季度用电量同比增长

６．８％

，季度同比增幅创近年来的最低水平。进入二季度后，随着经济的

稳步增长，预计电力消费将逐渐恢复稳定增长态势。

预计

２０１２

年全国新增发电装机规模约

９

，

０００

万千瓦，发电装机总量突破

１１

亿千瓦。 受电力装机增长

较快、跨省跨区输电通道限制等因素的影响，预计东北、西北、华北的内蒙古、华中的四川、华东的福建，存

在一定程度的电力富裕能力。

（二）可再生能源发电

１

、可再生能源发电概述

可再生能源，是指风能、太阳能、水能、生物质能、地热能、海洋能等非化石能源。近些年来，经济发展与

资源环境的矛盾日趋尖锐；对于气候变化的担忧和能源价格持续上涨的影响，促进了可再生能源发电产业

的发展。

上世纪

７０

年代以来，可持续发展思想逐步成为国际社会共识，可再生能源开发利用受到世界各国高

度重视，许多国家将开发利用可再生能源作为能源战略的重要组成部分，提出了明确的可再生能源发展目

标，制定了鼓励可再生能源发展的法律和政策，可再生能源得到迅速发展。

中国作为当今世界上最大的发展中国家，也已成为世界能源生产和消费大国。随着经济和社会的不断

发展，我国能源需求将持续增长。 增加能源供应、保障能源安全、保护生态环境、促进经济和社会的可持续

发展，是我国经济和社会发展的一项重大战略任务。

２０１１

年，我国并网新能源发电量

９３３．５５

亿千瓦时，约

占总发电量的

２％

，节约标煤

２

，

８８５

万吨，相当于减排二氧化碳

８

，

０２０

万吨、二氧化硫

６２

万吨、氮氧化物

２７

万吨，其中：并网风电发电量为

７３１．７４

亿千瓦时，约占并网新能源发电量的

７８．３８％

；并网太阳能发电量

９．１４

亿千瓦时，约占

０．９８％

；生物质发电量

１９１．２１

亿千瓦时，约占

２０．４８％

；地热、海洋能发电量

１．４６

亿千瓦

时，约占

０．１６％

。

２

、国内可再生能源发电的发展

中国电力企业联合会于

２０１０

年

４

月编制的《电力工业“十二五”规划研究报告》提到：“要积极推进

技术较成熟、开发潜力大的风电、太阳能发电和生物质发电等可再生能源发展；加快分布式可再生能源

发电建设，解决偏远农村地区用电问题；促进可再生能源技术和产业发展，提高可再生能源技术研发能

力和产业化水平，力争

２０２０

年我国风电技术处于世界领先水平，

２０３０

年我国太阳能技术处于世界领先

水平。 ”

２０１１

年

３

月

１４

日第十一届全国人民代表大会第四次会议批准的《中华人民共和国国民经济和社会发

展第十二个五年规划纲要》在第十一章“推动能源生产和利用方式变革”中明确：“坚持节约优先、立足国

内、多元发展、保护环境，加强国际互利合作，调整优化能源结构，构建安全、稳定、经济、清洁的现代能源产

业体系”。 具体措施包括：“在做好生态保护和移民安置的前提下积极发展水电，重点推进西南地区大型水

电站建设，因地制宜开发中小河流水能资源，科学规划建设抽水蓄能电站。 在确保安全的基础上高效发展

核电。 加强并网配套工程建设，有效发展风电。 积极发展太阳能、生物质能、地热能等其他新能源。 促进分

布式能源系统的推广应用”。

（三）风力发电

１

、风电前景广阔

目前，我国环境污染问题突出，生态系统脆弱，大量开采和使用化石能源对环境影响很大，特别是我国

能源消费结构中煤炭比例偏高，二氧化碳排放增长较快，对气候变化影响较大。 随着风电的技术进步和应

用规模的扩大，风电成本持续下降、发电技术已基本成熟，经济性与常规能源已十分接近。尤其是墨西哥湾

的石油灾难和日本的核事故，更加提高了人们对发展风电的认识。

２

、国内风电发展

近些年，我国保持风电设备生产和风电场开发快速发展的强劲势头。

２００９

年起，中国风电装机增幅保

持世界第一，到

２０１１

年底，风电累计装机达

４

，

５０５

万千瓦，跃居世界第一；有

２９

个省、市、自治区（不含港、

澳、台地区）拥有自己的风电场，其中风电累计装机规模超过

２００

万千瓦的省份有

７

个。 同时，风电装备制

造能力快速提高，已具备

１．５

兆瓦以上各类技术类型、多种规格产品的制造能力，基本满足陆地和海上风电

开发需要。

３

、相对于其他能源，风电迅速增长

相对于水电、火电和核电，风电的发电装机容量和发电量均迅速增长。

２０１１

年，全国全口径发电装机容量

１０５

，

５７６

万千瓦，比上年增长

９．２５％

。 分类型看，水电发电装机容量

２３

，

０５１

万千瓦，比上年增长

６．６９％

，占全部发电装机容量

２１．８３％

；火电发电装机容量

７６

，

５４６

万千瓦，比上

年增长

７．８６％

，占全部发电装机容量的

７２．５０％

；核电、并网风电装机容量分别为

１

，

２５７

万千瓦和

４

，

５０５

万

千瓦，分别比上年增长

１６．１５％

和

５２．３３％

。

２０１１

年，全国全口径发电量

４７

，

２１７

亿千瓦时，比上年增长

１１．６８％

。 分类型看，水电发电量

６

，

６２６

亿千

瓦时，比上年降低

３．５２％

，占全部发电量的

１４．０３％

；火电发电量

３８

，

９７５

亿千瓦时，比上年增长

１４．０７％

，占

全部发电量的

８２．５４％

； 核电、 并网风电发电量分别为

８７４

亿千瓦时和

７３２

亿千瓦时， 分别比上年增长

１６．９５％

和

４８．１６％

。

全口径发电装机容量 全口径发电量

２０１１

年

（万千瓦）

２０１０

年

（万千瓦）

同比增长

（

％

）

２０１１

年

（亿千瓦时）

２０１０

年

（亿千瓦时）

同比增长

（

％

）

水电

２３

，

０５１ ２１

，

６０６ ６．６９ ６

，

６２６ ６

，

８６７ －３．５２

火电

７６

，

５４６ ７０

，

９６７ ７．８６ ３８

，

９７５ ３４

，

１６６ １４．０７

核电

１

，

２５７ １

，

０８２ １６．１５ ８７４ ７４７ １６．９５

风电

４

，

５０５ ２

，

９５８ ５２．３３ ７３２ ４９４ ４８．１６

其他

２１７ ２８ ６６２．２９ １０ ３ ２９６．６９

４

、风电发展前景

根据《电力工业“十二五”规划研究报告》的规划，我国

２０１５

年和

２０２０

年风电规划容量分别为

１

亿千

瓦和

１．８

亿千瓦。在

２０２０

年前，我国将结合大规模开发，着力构建较为完善的风电产业化体系，全面掌握风

力资源详查与评估技术、风电整体设计技术、变流器及控制系统、叶片设计制造技术、风电并网技术、风电

与其他发电方式互补技术、分布式开发利用技术等，力争使风电产业真正处于世界先进水平，开发成本得

到大幅度降低，为

２０２０

年后大发展创造良好基础。 到

２０３０

年风电规划装机容量达到

３

亿千瓦以上。

七、发行人主要业务

（一）发行人的主营业务

公司主要在中国境内从事电力生产及销售业务，并以风电为主，初步形成了东北、华东、蒙西、华北、新

疆及南方六大风电基地，已成为国内风电产业建设的主力军。 公司目前拥有

１０

座“中国电力优质工程奖”

及“国家优质工程银质奖”风电场，建设了全国第一个国产化试验风场、第一个国产兆瓦级试验风场、第一

个与国产设备捆绑的大型风场、第一个高原风场、第一个风光互补风场、建设速度最快的风场等；截至

２０１１

年末，装机容量约占全国并网风电装机容量的

１１％

。

目前，公司以风电业务为经营重点，公司绝大部分资产也与风电业务相关。 公司计划开发其他可再生

资源，以拓展公司的发电能力并拓宽收入来源。公司相信太阳能市场具有增长潜力并且公司现有的风电基

础有助于降低光伏发电成本，而公司对中国电力行业的深入理解、与地方政府建立的稳定关系及已经在光

伏资源取得的优势，将为公司抓住中国太阳能市场增长机遇提供竞争优势。

公司正积极发展太阳能业务并获取资源，而且正致力于发展风光互补项目。 另外，公司正在探索开发

包括潮汐、波浪和氢能在内的其他可再生能源的机会，以期拓展公司的发电能力。

（二）营业收入及构成

最近三年，本公司合并口径下分类营业收入如下表所示：

单位：元

产品名称

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

电力销售收入

３

，

１６０

，

０８８

，

７１２ １

，

７５８

，

５５５

，

６０５ ８４７

，

０６８

，

０８９

设备检修收入

３２

，

３８２

，

７３９ － －

特许经营权建造收入

－ － ６６

，

６３４

，

１０７

其他收入

３

，

４５９

，

８５２ ９

，

９６９

，

８２２ ４

，

７５０

，

４１６

合计

３

，

１９５

，

９３１

，

３０３ １

，

７６８

，

５２５

，

４２７ ９１８

，

４５２

，

６１２

（三）发行人竞争优势

作为中国领先的风电运营商，公司有四大特点：专业化、前瞻性、高增长及可持续。

１

、专业化

公司专注于可再生能源业务， 截至

２０１１

年底， 公司风电控股装机容量达到

４９０．４

万千瓦， 并网率为

１００％

。 同时，公司承担了“国家高技术研究发展计划（即国家

８６３

计划）”中“海上风电场设计、施工、运维技

术规范及检测认证体系建设”和“大型海上风电场全生命周期的管理决策系统研究”等多项海上风电场关

键技术研究课题，并基本完成了关于“复杂山地地形条件下风电场微观选址”等前沿科技项目的研究。

２

、前瞻性

公司战略性的全国布局极具前瞻性。截至

２０１１

年末，公司全力建设六个百万级风电基地，装机项目分

布在全国风资源丰富的

１２

个省市及自治区；风资源储备已超过

８

，

３００

万千瓦，遍布全国

２１

个省市及自治

区。 其中，云南、广东、山西和贵州四省的装机容量占公司总装机容量比例由

２０１０

年底的

１０．２％

上升至

１９．９％

，装机容量增长率高达

１７１．６％

。

３

、高增长

公司坚持规模和效益并重，

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年公司控股装机容量分别为

１５４．９８

万千瓦、

３５２．２４

万千瓦和

４９０．３９

万千瓦，复合增长率为

７７．８８％

；营业收入分别为

９１

，

８４５．２６

万元、

１７６

，

８５２．５４

万元

和

３１９

，

５９３．１３

万元，复合增长率为

８６．５４％

；归属于母公司股东的净利润分别为

２６

，

６８２．８３

万元、

５３

，

４３９．５４

万元和

１０３

，

５１５．１１

万元，复合增长率为

９６．９６％

。

４

、可持续

公司加大高效益区域开发力度，

２０１１

年新增装机中，分布在电价高、风资源较好且无实质性消纳问题

区域的项目比例大幅提高，有效规避了限电问题所带来的困扰。 同时，公司作为华能集团风电等新能源业

务最终整合的唯一平台，拥有控股股东给予的三项优先权力：新业务机会选择权、选择购买权及优先受让

权，为公司未来的增长提供了更大的空间。

（四）发行人发展战略

作为国内利用可再生能源发电的龙头企业， 公司将把市场发展及节能减排等社会责任紧密结合在一

起，坚持走速度与规模、效益与质量、国内与国际市场相结合的发展之路，全力以赴发展以风电为核心的新

能源产业，力争在较短时间内，使管理水平和综合效益指标达到国际先进水平，打造实力雄厚、国际一流的

新能源企业。

１

、在产业结构上，继续以风电为主，同时注重太阳能和其他新能源的开发；

２

、在发展方向上，以国内为主，适时在境外投资开发风电和太阳能项目，将公司打造成为国际一流的

新能源品牌；

３

、在开发阶段上，注重两个梯队。 在已形成规模的第一梯队（包括辽宁、内蒙古和山东等省份）的基础

上，重点加快包括云南、山西、广东、贵州和四川等综合效益较好的第二梯队开发，形成新的规模效益性基

地；

４

、在资源拓展上，加大电价高、效益好地区的风电开发力度，改善风电盈利结构；抓住海上风电发展机

遇，扩大装机规模、做好后续资源储备；在企业内部管理上，基建与生产并重，开发与创新并举，切实实施专

业化管理，实现资源配置最合理、造价控制最好、运营管理成本最低、管理效率最高、综合效益最佳的管理

模式。

第四节 财务会计信息

以下信息主要摘自本公司财务报告，其中关于本公司

２００９

年、

２０１０

年以及

２０１１

年财务数据均摘引自

经审计的财务报告；

２０１２

年

１－３

月及

２０１２

年

１－６

月的财务数据，摘引自本公司

２０１２

年第一季度、

２０１２

年

上半年未经审计的财务报表。 投资者如需了解本公司的详细财务状况， 请参阅本公司

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年三年经审计财务报表及其审计报告及截至

２０１２

年

３

月

３１

日、

２０１２

年

６

月

３０

日未经审计的财务

报表。

根据华能新能源产业控股有限公司重组改制上市方案， 本公司由华能新能源产业控股有限公司经重

组改制后设立为股份有限公司，华能新能源产业控股有限公司的全部业务纳入本公司，因此本公司财务报

表自本公司成立日（

２０１０

年

８

月

５

日）开始编制，本公司合并财务报表按照华能新能源产业控股有限公司

的历史架构编制。 由于本公司业务在重组前和重组后均未发生变动，控制方也未发生变化，因此本公司在

编制合并财务报表时按同一控制下企业合并的原则处理。

募集说明书所载

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年财务报告及

２０１２

年

１－３

月财务报表及

２０１２

年

１－６

月财务

报表均按照财政部

２００６

年

２

月

１５

日颁布的《企业会计准则———基本准则》和

３８

项具体会计准则、其后颁

布的企业会计准则应用指南、企业会计准则解释以及其他相关规定，以及中国证监会

２０１０

年修订的《公开

发行证券的公司信息披露编报规则第

１５

号———财务报告的一般规定》编制。 由于本公司报告期业务主要

依托下属子公司来开展， 合并口径的财务数据相对母公司口径应能够更加充分地反映本公司的经营成果

和偿债能力。因此，为完整反映本公司的实际情况和财务实力，本公司以合并财务报表的数据为主，并结合

母公司财务报表来进行财务分析以作出简明结论性意见。

一、发行人最近三年财务报告审计情况

毕马威对本公司

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年的合并财务报表及自

２０１０

年

８

月

５

日 （公司成立日）至

２０１０

年

１２

月

３１

日止期间、

２０１１

年母公司财务报表进行了审计，并出具了“

ＫＰＭＧ－Ａ

（

２０１２

）

ＡＲ Ｎｏ．１０９８

”

号标准无保留意见审计报告。

二、

２００９

年至

２０１１

年及

２０１２

年一季度财务会计资料

（一）简要合并财务报表

本公司

２０１２

年

３

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２００９

年

１２

月

３１

日的简要合并

资产负债表，以及

２０１２

年

１－３

月、

２０１１

年度、

２０１０

年度和

２００９

年度的简要合并利润表、简要合并现金流

量表如下：

简要合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

１

，

１８６

，

５２７．１７ １

，

０１７

，

４３１．１８ ２４７

，

８４３．５３ １８２

，

２８１．１１

非流动资产合计

３

，

８３９

，

７９８．２９ ３

，

８０４

，

７７９．５４ ２

，

８５３

，

２０９．３２ １

，

４９７

，

１３７．８７

资产总计

５

，

０２６

，

３２５．４６ ４

，

８２２

，

２１０．７２ ３

，

１０１

，

０５２．８５ １

，

６７９

，

４１８．９８

流动负债合计

１

，

３７３

，

００１．７０ １

，

２５９

，

０１８．９４ ８８８

，

５６８．７５ ４０３

，

３９３．９５

非流动负债合计

２

，

４２９

，

２２１．８８ ２

，

３４７

，

２４７．７２ １

，

６０１

，

４５３．４０ ９４７

，

２２５．００

负债合计

３

，

８０２

，

２２３．５７ ３

，

６０６

，

２６６．６６ ２

，

４９０

，

０２２．１５ １

，

３５０

，

６１８．９５

归属于母公司股东权益合计

１

，

１３９

，

６７７．６７ １

，

１３３

，

１５１．８４ ５２７

，

５３７．４０ ２５７

，

４７０．３５

少数股东权益

８４

，

４２４．２２ ８２

，

７９２．２３ ８３

，

４９３．３０ ７１

，

３２９．６８

负债和股东权益总计

５

，

０２６

，

３２５．４６ ４

，

８２２

，

２１０．７２ ３

，

１０１

，

０５２．８５ １

，

６７９

，

４１８．９８

简要合并利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

８２

，

１５１．４０ ３１９

，

５９３．１３ １７６

，

８５２．５４ ９１

，

８４５．２６

营业总成本

７６

，

１２１．０７ ２７２

，

４２７．５３ １３６

，

５８３．０４ ６２

，

０９７．０３

营业利润（亏损以“

－

”号填列）

６

，

０３０．３３ ４７

，

１６５．６０ ４０

，

２６９．５０ ２９

，

７４８．２３

利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

１０

，

８３３．１２ １１５

，

４１７．７７ ６５

，

２５２．７４ ３６

，

３９３．０１

净利润（净亏损以“

－

”号填列）

９

，

０５０．９２ １１２

，

１９０．０２ ６２

，

０５４．５２ ３２

，

５００．１１

归属于母公司股东的净利润

７

，

４１８．９３ １０３

，

５１５．１１ ５３

，

４３９．５４ ２６

，

６８２．８３

简要合并现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

５７

，

７３５．０７ ２５６

，

１８４．３９ １２６

，

０００．４７ ６７

，

４２７．７３

投资活动产生的现金流量净额

－２３３

，

９３２．９１ －７７８

，

７３１．５３ －９７１

，

９５０．７７ －７１５

，

６２８．８９

筹资活动产生的现金流量净额

２５６

，

５０６．７９ １

，

１５８

，

０３２．６３ ８９６

，

８１８．５５ ５６２

，

７４３．７５

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－１３４．５５ －１４

，

６３９．９７ －１３．７６ ２．７７

现金及现金等价物净增加额

８０

，

１７４．４０ ６２０

，

８４５．５２ ５０

，

８５４．４９ －８５

，

４５４．６４

（二）简要母公司财务报表

２０１２

年

３

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日简要母公司资产负债表， 以及

２０１２

年

１－３

月、

２０１１

年度、自

２０１０

年

８

月

５

日（公司设立日）至

２０１０

年

１２

月

３１

日止期间简要母公司利润表、简要母

公司现金流量表如下：

简要母公司资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

１

，

４６９

，

４０３．７８ １

，

２５１

，

６０３．７１ ４３３

，

６１８．３８

非流动资产合计

２

，

０３２

，

４０７．５１ ２

，

０３３

，

５７８．６４ １

，

５２９

，

３９５．１９

资产总计

３

，

５０１

，

８１１．２９ ３

，

２８５

，

１８２．３５ １

，

９６３

，

０１３．５８

流动负债合计

１

，

０７７

，

８８８．５０ ８８５

，

３４３．１９ ４０９

，

５２４．７１

非流动负债合计

１

，

３１６

，

７８６．４４ １

，

２８８

，

７４２．９２ ９７１

，

５１０．３８

负债合计

２

，

３９４

，

６７４．９４ ２

，

１７４

，

０８６．１１ １

，

３８１

，

０３５．０９

股东权益合计

１

，

１０７

，

１３６．３５ １

，

１１１

，

０９６．２４ ５８１

，

９７８．４９

简要母公司利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

自

２０１０

年

８

月

５

日

（公司成立日）至

２０１０

年

１２

月

３１

日

止期间

营业收入

０．８６ ３３４．７１ ６００．８０

营业成本

４．９５ １９．８０ １３．９５

营业利润（亏损以“

－

”填列）

－３

，

９６１．１４ ２６

，

５７３．７３ ２

，

５６１．２４

利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

－３

，

９５９．８９ ２６

，

５７８．７３ ２

，

５６３．７４

净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－３

，

９５９．８９ ２６

，

５７８．７３ ２

，

５６３．７４

简要母公司现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

自

２０１０

年

８

月

５

日 （公司

成立日）至

２０１０

年

１２

月

３１

日止期间

经营活动产生的现金流量净额

１４３．０２ －８

，

０９２．２９ －４

，

４５４．３３

投资活动产生的现金流量净额

－１１５

，

７９９．１６ －４９９

，

２００．５２ －３９４

，

６５１．８３

筹资活动产生的现金流量净额

２６７

，

５０２．１９ １

，

０５６

，

２１９．３６ ４３１

，

６２８．５３

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－１３４．５１ －１４

，

４８５．９７ －

现金及现金等价物净增加额

１５１

，

７１１．５４ ５３４

，

４４０．５８ ３２

，

５２２．３６

三、公司

２０１２

年

１－６

月财务报表

简要合并财务报表

简要合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

流动资产合计

１

，

１０１

，

７８６．８２

非流动资产合计

３

，

９３２

，

８４０．４１

资产总计

５

，

０３４

，

６２７．２３

流动负债合计

１

，

１６５

，

６８０．２６

非流动负债合计

２

，

６２４

，

３５５．２７

负债合计

３

，

７９０

，

０３５．５４

归属于母公司股东权益合计

１

，

１５３

，

２２１．０１

少数股东权益

９１

，

３７０．６８

股东权益合计

１

，

２４４

，

５９１．６９

负债和股东权益总计

５

，

０３４

，

６２７．２３

简要合并利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

营业总收入

１８０

，

９７４．３７

营业总成本

１６１

，

３９５．５２

营业利润（亏损以“

－

”号填列）

１９

，

５７８．８５

利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

３０

，

３０２．２２

净利润（净亏损以“

－

”号填列）

２７

，

７２２．３９

归属于母公司股东的净利润

２４

，

６２２．８５

简要合并现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

经营活动产生的现金流量净额

１７５

，

０１４．９５

投资活动产生的现金流量净额

－５３０

，

８１２．９７

筹资活动产生的现金流量净额

３１９

，

１７６．８９

汇率变动对现金及现金等价物的影响

２

，

４７０．６６

现金及现金等价物净增加额

－３４

，

１５０．４７

（二）简要母公司财务报表

简要母公司资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

流动资产合计

１

，

２６０

，

９５０．９３

非流动资产合计

２

，

２０３

，

０４３．２５

资产总计

３

，

４６３

，

９９４．１８

流动负债合计

８２０

，

５７４．６０

非流动负债合计

１

，

５３２

，

５７１．７６

负债合计

２

，

３５３

，

１４６．３６

股东权益合计

１

，

１１０

，

８４７．８３

负债和股东权益总计

３

，

４６３

，

９９４．１８

简要母公司利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

营业收入

１６７．７０

营业成本

１３．９５

营业利润（亏损以“

－

”填列）

－２５０．９２

利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

－２４８．４２

净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－２４８．４２

简要母公司现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

经营活动产生的现金流量净额

－６

，

７６９．６８

投资活动产生的现金流量净额

－５０７

，

０４４．８４

筹资活动产生的现金流量净额

３３８

，

６７５．４３

汇率变动对现金及现金等价物的影响

２

，

４０８．２４

现金及现金等价物净增加额

－１７２

，

７３０．８５

四、主要财务指标

（一）

２００９

年至

２０１１

年及

２０１２

年一季度主要财务指标

１

、合并报表口径

主要财务指标

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

速动比率

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

资产负债率（

％

）

７５．６５ ７４．７８ ８０．３０ ８０．４２

归属于母公司股东的每股净资产（元）

１．３５ １．３４ ０．９１

不适用

主要财务指标

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

存货周转率（次

／

年）

７３９．４５ ９４８．６９ １

，

７６５．６２ ４２１．１１

应收账款周转率（次

／

年）

１．５２ ２．１６ ２．６２ ３．６２

息税前利润（万元）

４５

，

５０３．４８ ２２１

，

３１４．９４ １１６

，

６５３．４４ ６１

，

５０１．７９

ＥＢＩＴＤＡ

（万元）

８１

，

７４１．８９ ３３８

，

５７４．４７ １８０

，

０２３．３０ ９１

，

１８０．５１

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数（倍）

１．７９ ２．２６ ２．２７ １．８７

每股经营活动产生的现金流量净额

（元

／

股）

０．０７ ０．３０ ０．２２

不适用

每股净现金流量（元

／

股）

０．０９ ０．７３ ０．０９

不适用

基本每股收益（元

／

股）

０．０１ ０．１４ ０．０９

不适用

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（元

／

股）

０．０１ ０．１２ ０．０９

不适用

稀释每股收益（元

／

股）

０．０１ ０．１４ ０．０９

不适用

扣除非经常性损益后的稀释每股收益

（元

／

股）

０．０１ ０．１２ ０．０９

不适用

加权平均净资产收益率（

％

）

０．６５ １２．３５ １３．４２ １２．８５

扣除非经常性损益后加权平均净资产

收益率（

％

）

０．６４ １０．７１ １２．３９ １２．６２

２

、母公司报表口径

主要财务指标

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

净营运资本（万元）

３９１

，

５１５．２８ ３６６

，

２６０．５２ ２４

，

０９３．６７

流动比率

１．３６ １．４１ １．０６

速动比率

１．３６ １．４１ １．０６

资产负债率（

％

）

６８．３８ ６６．１８ ７０．３５

五、偿债能力分析

本公司

２００９

年至

２０１１

年及

２０１２

年一季度偿债能力指标如下：

财务指标

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

速动比率（倍）

０．８６ ０．８１ ０．２８ ０．４５

资产负债率（合并口径）

７５．６５％ ７４．７８％ ８０．３０％ ８０．４２％

资产负债率（母公司口径）

６８．３８％ ６６．１８％ ７０．３５％ －

财务指标

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

息税前利润（万元）

４５

，

５０３．４８ ２２１

，

３１４．９４ １１６

，

６５３．４４ ６１

，

５０１．７９

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数（倍）

１．７９ ２．２６ ２．２７ １．８７

截至

２０１２

年

３

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２００９

年

１２

月

３１

日，本公司的流动

比率分别为

０．８６

、

０．８１

、

０．２８

和

０．４５

，速动比率分别为

０．８６

、

０．８１

、

０．２８

和

０．４５

。 短期偿债能力指标说明，本公

司发行

Ｈ

股票后，公司偿债能力有明显改善。总体而言公司流动资产比例较低，流动比率、速动比率相对较

低，与风电发电企业特征相符。

本公司在

２０１１

年上市后，资产负债率较上市前明显下降。

２０１２

年

３

月

３１

日合并口径的资产负债率下

降至

７５．６５％

，目前以风力发电为主业的上市企业主要有龙源电力（

ＨＫ

，

０９１６

）、大唐新能源（

ＨＫ

，

１７９８

），其

中：截至

２０１２

年

３

月

３１

日大唐新能源的资产负债率为

７６．９９％

；截至

２０１１

年

１２

月

３１

日龙源电力的资产

负债率为

６３．９１％

，公司资产负债率居于两者之间。 除此之外，境内上市的国电电力（

ＳＨ

，

６００７９５

）等公司也

有风电资产，截至

２０１２

年

３

月

３１

日，申万分类下火电类上市公司资产负债率算术平均值为

７２．３２％

，中值

为

７６．７５％

，整体法计算的资产负债率为

７６．２２％

。 公司资产负债率在风力发电企业和电力行业中居于平均

水平，公司上市融资后，中长期的偿债能力进一步增强。

六、本次发行后公司资产负债结构的变化

本次债券发行完成后将引起本公司资产负债结构的变化。 假设本公司的资产负债结构在以下假设条

件的基础上产生变动：

１

、相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１２

年

３

月

３１

日；

２

、假设本次债券的募集资金净额为

２０

亿元，即不考虑融资过程中所产生的相关费用；

３

、假设本次债券募集资金净额

２０

亿元计入

２０１２

年

３

月

３１

日的资产负债表；

４

、假设本次债券募集资金净额

２０

亿元中，

６．３

亿元用于偿还银行贷款，优化公司债务结构；剩余

１３．７

亿元用于补充公司营运资金；

５

、假设本次债券于

２０１２

年

３

月

３１

日完成发行。

基于上述假设，本次债券发行对公司资产负债结构的影响如下表：

合并报表资产负债结构变化

项目 债券发行前 债券发行后（模拟） 模拟变动额

流动资产合计（万元）

１

，

１８６

，

５２７．１７ １

，

３２３

，

５２７．１７ １３７

，

０００．００

非流动资产合计（万元）

３

，

８３９

，

７９８．２９ ３

，

８３９

，

７９８．２９ －

资产总计（万元）

５

，

０２６

，

３２５．４６ ５

，

１６３

，

３２５．４６ １３７

，

０００．００

流动负债合计（万元）

１

，

３７３

，

００１．７０ １

，

３７３

，

００１．７０ －

非流动负债合计（万元）

２

，

４２９

，

２２１．８８ ２

，

５６６

，

２２１．８８ １３７

，

０００．００

其中：应付债券（万元）

－ ２００

，

０００．００ ２００

，

０００．００

负债合计（万元）

３

，

８０２

，

２２３．５７ ３

，

９３９

，

２２３．５７ １３７

，

０００．００

股东权益合计（万元）

１

，

２２４

，

１０１．８８ １

，

２２４

，

１０１．８８ －

资产负债率

７５．６５％ ７６．２９％ ０．６５

个百分点

流动比率

０．８６ ０．９６ ０．１０

非流动负债占总负债比重

６３．８９％ ６５．１５％ １．２６

个百分点

母公司报表资产负债结构变化

项 目 债券发行前 债券发行后（模拟） 模拟变动额

流动资产合计（万元）

１

，

４６９

，

４０３．７８ １

，

６０６

，

４０３．７８ １３７

，

０００．００

非流动资产合计（万元）

２

，

０３２

，

４０７．５１ ２

，

０４５

，

４０７．５１ １３

，

０００．００

资产总计（万元）

３

，

５０１

，

８１１．２９ ３

，

６５１

，

８１１．２９ １５０

，

０００．００

流动负债合计（万元）

１

，

０７７

，

８８８．５０ １

，

０７７

，

８８８．５０ －

非流动负债合计（万元）

１

，

３１６

，

７８６．４４ １

，

４６６

，

７８６．４４ １５０

，

０００．００

其中：应付债券（万元）

－ ２００

，

０００．００ ２００

，

０００．００

负债合计（万元）

２

，

３９４

，

６７４．９４ ２

，

５４４

，

６７４．９４ １５０

，

０００．００

股东权益合计（万元）

１

，

１０７

，

１３６．３５ １

，

１０７

，

１３６．３５ －

资产负债率

６８．３８％ ６９．６８％ １．３０

个百分点

流动比率

１．３６ １．４９ ０．１３

非流动负债占总负债比重

５４．９９％ ５７．６４％ ２．６５

个百分点

本次发行是公司拓展融资渠道，加强资产负债结构管理的重要举措之一。本次募集资金将有效补充公

司中长期资金来源，对于降低公司负债成本，优化公司负债结构，增强公司偿债能力具有重要作用，并将为

本公司资产规模和业务规模的均衡发展，以及利润增长打下良好的基础。

第五节 募集资金运用

一、本次债券募集资金数额

根据《试点办法》的相关规定，结合本公司财务状况及未来资金需求，经本公司第一届董事会第十二次

会议和

２０１１

年年度股东大会审议通过， 本公司向中国证监会申请发行面值总额不超过

２０

亿元的公司债

券。

二、募集资金运用计划

经本公司

２０１１

年年度股东大会批准，本次发行的募集资金拟用于补充公司营运资金和调整公司债务

结构（包括但不限于偿还银行贷款）。

在上述用途范围内，公司拟将本次债券募集资金中的

６．３

亿元用于偿还公司（含子公司）银行贷款，调

整并优化公司负债结构；剩余募集资金在扣除发行费用后用于补充公司营运资金，改善公司资金状况。

（一）偿还银行贷款

在选择拟偿还的银行借款时，公司考虑的基本原则是尽可能优化公司债务结构、降低公司财务成本。

公司计划将本次债券募集资金中的

６．３

亿元用于偿还本公司及全资子公司的下列银行贷款：

借款主体 借款银行 贷款期限

拟偿还金额

（万元）

本公司

广东发展银行股份有限公司

北京方庄支行

２０１０．５．３１－２０１３．５．３１ ２０

，

０００

本公司

广东发展银行股份有限公司

北京方庄支行

２０１０．６．１１－２０１３．６．１１ ３０

，

０００

华能阜新风力发电有限责任公司

中国工商银行股份有限公司

阜新分行

２０１２．３．２２－２０２６．３．２１ １３

，

０００

合计

－ － ６３

，

０００

若募集资金实际到位时间与本公司计划不符，本公司将本着有利于优化公司债务结构、尽可能节省财

务费用的原则灵活安排偿还公司债务。

本次发行募集资金拟用于偿还银行贷款的借款主体为本公司及子公司。 所涉及子公司华能阜新风力

发电有限责任公司为本公司

１００％

控股子公司， 不存在子公司其他股东同比例偿还相关银行贷款的情况。

本公司将相应额度的募集资金拨付上述子公司并履行相关程序后，再由该子公司偿还银行贷款。

（二）补充营运资金

公司拟将本次募集资金中偿还银行贷款以及扣除承销费用以后的剩余募集资金用于补充公司营运资

金，改善公司资金状况。

公司所在的风电行业属资金密集型行业，未来几年该行业将处于高速发展期。公司在快速发展过程中

需要进行大量的投入，从而面临较大的资金需求。 为了适应公司规模的不断扩大和业务的快速发展，应对

公司营运资金周转压力，保障公司生产经营平稳运行，公司拟将本次募集资金的剩余部分用于补充营运资

金。

三、募集资金运用对发行人财务状况的影响

本次债券发行对公司财务状况的影响请见“第四节 财务会计信息 六、本次发行后公司资产负债结构

的变化”。

以

２０１２

年

３

月

３１

日公司合并财务数据为基准，假设本次债券募集资金净额为

２０

亿元，按上述计划

偿还银行贷款及补充公司营运资金，不考虑融资过程中产生的所有由本公司承担的相关费用，不考虑公司

资产、负债及所有者权益的其他变化，则本次债券募集资金运用对公司财务状况的影响如下：

１

、对本公司负债结构的影响

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后， 本公司合并财务报表的资产负债率水

平将由

２０１２

年

３

月

３１

日的

７５．６５％

，增加至

７６．２９％

；另外，非流动负债占总负债的比例有所提高，更加适

合本公司的业务需求，综合付息债务成本也有所降低。

２

、对于本公司短期偿债能力的影响

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后， 本公司合并财务报表的流动比率将由

２０１２

年

３

月

３１

日的

０．８６

增加至

０．９６

。 本公司流动资产对于流动负债的覆盖能力将得到提升，短期偿债能

力从而得以增强。

３

、对本公司财务成本的影响

考虑到评级机构给予公司和本次债券的信用评级，参考目前二级市场上交易的以及近期发行的可比

债券，预计本次债券发行时，利率水平将较大幅度低于境内同期限人民币贷款基准利率。 这将有利于公司

节约财务费用，增强公司盈利能力。

第六节 备查文件

本募集说明书摘要的备查文件如下：

１．

华能新能源股份有限公司最近三年（

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年）经审计财务报告及其审计报告和

２０１２

年第一季度、上半年未经审计的财务报表；

２．

联席保荐人出具的发行保荐书及发行保荐工作报告；

３．

北京市中盛律师事务所出具的法律意见书；

４．

联合信用评级有限公司出具的资信评级报告；

５．

债券受托管理协议；

６．

债券持有人会议规则；

７．

中国证监会核准本次发行的文件。

在本次债券发行期内， 投资者可以至本公司及联席保荐人

／

联席主承销商处查阅募集说明书全文及上

述备查文件，或访问上证所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅募集说明书及本摘要。

华能新能源股份有限公司

2012

年

10

月

25

日
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