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６０１１３９

深圳燃气

４１１３３．３４ ３００１６５

天瑞仪器

４

华宝证券有限责任公司上海西藏中路证券营业部

４１１３３．３４

００２６３３

申科股份

８４０８．４０ ００００４３

中航地产

３

海通证券股份有限公司上海江宁路证券营业部

１１４５３．４８

００２４５９

天业通联

７６４５．００ ００２６３３

申科股份

３

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

８２４４．５８

０００８０２

北京旅游

７０４３．８０ ６０１６７７

明泰铝业

３

世纪证券有限责任公司上海威海路证券营业部

７６４５．００

００００４３

中航地产

６７５０．００ ００２４３３

太 安 堂

２

华泰证券股份有限公司上海牡丹江路证券营业部

７５１３．７１

６０１３１８

中国平安

６２９４．５８ ３００１５６

天立环保

２

国泰君安证券股份有限公司总部

６２８８．３０

６００３８１

贤成矿业

６２８８．３０ ６０００４８

保利地产

２

中国中投证券有限责任公司西宁胜利路证券营业部

６２４８．０９

０００６０６

青海明胶

６２４８．０９ ６００１０４

上汽集团

２

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

５６７３．８６

３００２２４

正海磁材

５２６０．１５ ６００２５６

广汇能源

２

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

５１３０．００

６００３３６

澳 柯 玛

５０００．００ ６００６５６ ＳＴ

博 元

２

中信万通证券有限责任公司青岛经济技术开发区井冈

山路证券营业部

５０００．００

３００１６５

天瑞仪器

４６９７．００ ６０１１３９

深圳燃气

２

厦门证券有限公司福州五一北路证券营业部

２６５４．００

３００１５６

天立环保

３４４２．５０ ６０１５８８

北辰实业

２

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

２５７４．００

６００２５６

广汇能源

３１１０．７０ ６０１７１７

郑 煤 机

２

中信证券股份有限公司汕头海滨路证券营业部

２１７０．２０

００２２６３

大 东 南

２７３５．００ ００００９０

深 天 健

１

中国银河证券股份有限公司长沙芙蓉路证券营业部

２１４５．００

６００１０４

上汽集团

２６５４．００ ０００６０６

青海明胶

１

中信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

２０１０．００

００２４３３

太 安 堂

２１７０．２０ ０００６６１

长春高新

１

招商证券股份有限公司重庆临江支路证券营业部

１８９２．００

３００２３８

冠昊生物

２０１０．００ ０００８０２

北京旅游

１

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

１８７８．８０

６００１１７

西宁特钢

１８９２．００ ００２２６３

大 东 南

１

申银万国证券股份有限公司广州江南大道证券营业部

１８６３．３８

００２４５０

康 得 新

１８６３．３８ ００２４５０

康 得 新

１

平安证券有限责任公司广州体育东路证券营业部

１７８０．８０

６０００４８

保利地产

１７８０．８０ ００２４５９

天业通联

１

东北证券股份有限公司江阴朝阳路证券营业部

１７４６．０３

００２６０４

龙力生物

１７４６．０３ ００２６０４

龙力生物

１

江海证券有限公司哈尔滨埃德蒙顿路证券营业部

１７２９．５０

６００３９３

东华实业

１７１０．００ ３０００９１

金 通 灵

１

华泰证券股份有限公司北京西三环北路证券营业部

１７１３．００

６００６５６ ＳＴ

博 元

１４５３．２０ ３００１０９

新 开 源

１

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司福州连江北路证券营

业部

１７１０．００

６００２８１

太化股份

１４１６．４８ ３００１２３

太 阳 鸟

１

信达证券股份有限公司北京前门证券营业部

１６５７．８５

６０１２１８

吉鑫科技

１３２２．３３ ３００２２４

正海磁材

１

长江证券股份有限公司上海宁波路证券营业部

１６２０．００

６０１５８８

北辰实业

１２２４．６５ ３００２３８

冠昊生物

１

招商证券股份有限公司长沙芙蓉中路证券营业部

１４８０．００

６０１７１７

郑 煤 机

１１４２．８６ ３００２６２

巴安水务

１

中国银河证券股份有限公司北京中关村大街证券营业

部

１４５３．２０

６０１６７７

明泰铝业

１１２１．５０ ３００２６９

联建光电

１

光大证券股份有限公司东莞运河东一路证券营业部

１４１６．４８

６００４２１ *ＳＴ

国药

９１６．２０ ３００２７１

紫光华宇

１

申银万国证券股份有限公司上海瞿溪路证券营业部

１１４２．８６

０００６６１

长春高新

９１１．４３ ６００１１７

西宁特钢

１

华泰证券股份有限公司郑州经三路证券营业部

１１２１．５０

３００２６９

联建光电

６６２．１３ ６００２８１

太化股份

１

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

８６８．２０

３００１２３

太 阳 鸟

４６９．９１ ６００３３６

澳 柯 玛

１

申银万国证券股份有限公司上海大连路证券营业部

４５２．７０

３００２６２

巴安水务

４５２．７０ ６００３８１

贤成矿业

１

华安证券有限责任公司重庆建新东路证券营业部

３８７．４３

６００６８１ ＳＴ

万 鸿

４３３．２０ ６００３９３

东华实业

１

申银万国证券股份有限公司上海利津路证券营业部

３７９．６８

３００１０９

新 开 源

３８７．４３ ６００４２１ *ＳＴ

国药

１

中国银河证券股份有限公司北京学院南路证券营业部

３６８．４０

３００２７１

紫光华宇

３７９．６８ ６００６８１ ＳＴ

万 鸿

１

华泰证券股份有限公司南通人民中路证券营业部

３００．５０

万鹏

/
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大宗交易

Block Trade

一、 您认为是否应该实行

T+0

的交易

制度？

二、 如果实行

T+0

制度， 您会增加

交易频率吗？

三、 您认为实行

T+0

制度对投资者的

收益有怎样的影响？

四、 您认为是否应该取消涨跌停板制度？

五、 您认为是否应该降低股指期货

和融资融券门槛？

T+0

呼声渐高 涨跌停板仍需保留

调查显示，超过

6

成投资者认为应恢复

T+0

制度；近

6

成投资者赞成保留涨跌停板制度

谢祖平

本周上证指数再度向上挑战

89

日

均线， 但均受阻回落， 股指最高上摸至

2138

点， 未能超过前期高点

2145

点。

后半周股指调整速度加快， 连续下穿

120

日、

30

日和

20

日等多条中长期均

线。 且在股指下行过程中市场成交量有

所放大， 显示盘中有部分获利资金逢高

套现的迹象。 前期热炒的垃圾股、 题材

股也出现分化， 市场做多信心遭受打

击。 在大盘的弱势调整中， 有关

T+0

制度的讨论却有所升温。

针对此问题， 本周的联合调查分别

从 “您认为是否应该实行

T+0

的交易

制度？”、 “如果实行

T+0

制度， 您会

增加交易频率吗？”、 “您认为实行

T+0

制度对投资者的收益有怎样的影响？”、

“您认为是否应该取消涨跌停板制度？”

和 “您认为是否应该降低股指期货和融

资融券门槛？”

5

个方面展开， 调查合

计收到

1072

张有效投票。

T+0

有恢复必要

T+0

交易制度指在证券 （或期货）

成交当天办理好证券 （或期货） 和价款

清算交割手续的交易制度， 通俗说就是

当天买入的证券 （或期货） 在当天就可

以卖出。

10

多年前，

A

股市场曾经实行过

T+0

的模式， 但由于当时市场不够成

熟， 出于保护投资者利益的角度， 这一

模式被改成了沿用至今的

T+1

模式。

那么， 投资者是否希望恢复

T+0

交易

制度呢？

首先， 关于 “您认为是否应该实行

T+0

的交易制度？” 的调查结果显示，

选择 “不应该”、 “应该” 和 “说不清”

的投票数分别为

296

票、

684

票和

92

票， 所占投票比例分别为

27.61%

、

63.81%

和

8.58%

。 从该项调查结果上

看， 超过六成的投资者表示应实行

T+0

制度。

同时， 关于 “如果实行

T+0

制度，

您会增加交易频率吗？” 的调查结果显

示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说不清”

的投票数分别为

640

票、

324

票和

108

票， 所占投票比例分别为

59.70%

、

30.22%

和

10.07%

。 该项调查结果中接

近六成的投资者表示， 如果实行

T+0

制度， 将增加交易频率。

结合两项调查不难看出， 随着股指

期货以及融资融券等做空方式的推出，

由于受资金规模限制， 中小投资者普遍

希望能推出

T+0

制度， 通过

T+0

的交

易制度规避自身投资过程中可能遇到的

风险。 而且， 由于

T+0

方式下可以当

天买当天卖， 一旦推出， 投资者的交易

频率势必会相应增加。

T+0

未必增加盈利

不过， 关于 “您认为实行

T+0

制

度对投资者的收益有怎样的影响？” 的

调查结果显示， 选择 “增加盈利机会”、

“增加亏损机会”、 “没影响” 和 “说不

清” 的投票数分别为

408

票、

336

票、

176

票和

152

票， 所占投票比例分别为

38.06%

、

31.34%

、

16.42%

和

14.18%

。

从调查结果上看， 虽然认为将增加盈利

机会的投资者比例占优势， 达三成八，

但是认为将增加亏损的比例也达到三成

一， 显示投资者在

T+0

能否带来收益

方面存在着分歧。

事实上， 虽然

T+0

交易制度下提

供了投资者当天买当天卖的机会， 可

以规避盘中的交易风险， 及时纠正判

断上的错误， 但是投资者能否操作得

好， 却存在着不小的难度。 而且， 盲

目增加交易频率也就增加了错误的概

率， 过分迷恋

T+0

， 只会增加券商及

交易所的收入， 而投资者的本金则会

不断被侵蚀。 仅以当年的延中实业为

例，

1992

年

10

月

29

日延中实业的振

幅达

338.57%

， 开盘价

66

元， 最高价

284

元， 收盘再度跌回

64

元， 这一天

的波动可谓 “几家欢喜几家愁”， 不知

多少大户就此消亡。

涨跌停板不应取消

如果仅仅放开

T+0

， 不放开涨跌停

板制度， 是否会造成新的交易制度的不

公正呢？ 关于 “您认为是否应该取消涨

跌停板制度？” 的调查结果显示， 选择

“不应该”、 “应该” 和 “说不清” 的投

票数分别为

617

票、

408

票和

47

票，

所占投票比例分别为

57.56%

、

38.06%

和

4.38%

。 与赞同推出

T+0

所不同的

是， 投资者似乎并不希望改变目前的涨

跌停板制度。 这或许是因为， 投资者担心

实行

T+0

及放开涨跌停板制度， 会增加

大资金投机性的炒作机会， 普通投资者的

利益反而无法得到有效保障。

相比之下， 投资者对于降低股指期

货和融资融券门槛则意愿较为强烈。 关

于 “您认为是否应该降低股指期货和融

资融券门槛？” 的调查结果显示， 选择

“不应该”、 “应该” 和 “说不清” 的投

票数分别为

316

票、

583

票和

173

票， 所

占投票比例分别为

29.48%

、

54.38%

和

16.14%

。 显然， 投资者并不满足目前单

一做多的交易方式， 迫切希望能通过股

指期货及融资融券等交易方式的拓展以

保障自身的利益。

短线无需太过悲观

我们认为， 随着股指期货、 融资融券

等方式的推出， 改变了大资金单一做多盈

利的局面， 做空也可以获得丰厚收益。 但

是， 由于股指期货以及融资融券门槛较

高， 绝大多数中小投资者无法参与股指期

货和融资融券业务， 依旧仅能通过单一股

票或基金等品种做多实现盈利， 无法有效

避免投资过程中遭遇的风险。 同时， 这也

造成了投资者喜涨厌跌的局面。

此外， 从证券市场 “公开、 公平、 公

正” 的角度出发， 现有的交易制度也存在

着变化的空间。 实行

T+0

或者降低股指

期货及融资融券门槛， 可以为普通投资者

提供多样化的投资渠道， 让投资者根据自

身实际情况选择是否参与。 当然，

T+0

或

者降低股指期货及融资融券门槛并不是一

剂能治百病的良药， 一旦放开， 相关配套

的风险防范措施亦需要跟进。

此外， 从目前股指的运行情况看， 上

证指数已经跌破

20

日均线和

34

日均线。

KDJ

指标以及

MACD

指标向下发出死叉，

形态上不利于多方。 不过考虑到券商等品

种调整幅度较深， 短期风险已较好释放，

后市并不具备持续杀跌的空间。 而银行股

公布的三季报业绩也略高于市场的预期，

对股指构成一定支撑。 为此， 在短期股指

风险释放之后， 投资者逢低仍可考虑适量

参与反弹。 具体而言， 可在近期相对滞

涨， 蓄势时间较长的中低价品种中寻找机

会。 同时由于三季报披露接近尾声， 仍需

规避上市公司业绩风险。

（作者系大智慧分析师）

短期

A

股仍将维持箱形震荡

孙江波

本周股指连续调整， 重心下移， 跌

破了短期

5

日、

10

日、

20

日、

60

日均

线的支撑。 市场热点也随着股指的高位

大幅回落而明显降温。 如地热概念周初

骤热后随即降温， 页岩气概念也没有延

续之前的炒作热情。 汽车板块的强势股

在金杯汽车周四跌停之后开始纷纷回

落。 整体来看， 部分资金有提前撤退的

迹象。

市场环境：

仍处于熊市末端

在大的市场环境方面， 目前市场处

于估值底部， 也可以说是熊市末端。 全

球最大的上市基金管理公司———富兰克

林邓普顿基金集团即将推出首只中国股

票基金。 据该公司预测， 由于市场气氛

开始好转， 加上估值低廉， 新股数目减

少亦将使资金更集中， 预料

A

股将于

年底前出现反弹。 这一观点同时代表了

不少海外投资者的判断， 不少机构认

为，

A

股已迎来历史性 “大拐点”， 从

而纷纷加大对

A

股的投资。

由于欧美资金持续流入香港， 香港

恒生指数近期来异常强势。 本周四， 恒

生指数继续走高， 创下

14

个月新高，

完全不理会

A

股和美股的弱势盘整。

而近期人民币也继续升值， 并多次触及

涨停， 外资有再度流入迹象。 这些都会

对

A

股市场构成支撑， 因此， 投资者

尚无需对市场过于悲观。

盘面热点：

低价股大行其道

目前行情的基本性质， 就是维稳

行情， 整体市场以平稳为主， 上下空

间都不大。 上证指数跌破

60

日均线，

意味着此前仅为假突破。 目前趋势还

未有所转变，

60

日线的压力还需时间

和空间来消化整固。 加之， 此波上涨

的量能整体不足， 表明资金还是维持

谨慎态度。 毕竟目前经济增长难见较

快回升， 所以期待股市连续性上涨也

并不现实。

在这波行情中， 市场资金主要在

炒作低价绩差股， 属短期炒作行为，

不具备持续性， 也导致行情高度有限。

本周低价股行情从纯低价股炒作扩散

至整个低价股板块， 如钢铁、 电力、

汽车、 水泥、 家电等， 这些板块上市

公司的共同特点就是绝对价格低。 由

于当前市场增量资金有限， 低价股自

然成为资金炒作的首选标的。 震荡市

中游资对低价股的爆炒只是基于 “捡

便宜” 的心理， 一旦低价股被炒成中

价股， 那么股价就不再便宜， 吸引力

骤减， 风险骤升。 在此背景下， 上涨

的高度也就非常有限。

后市预测：

继续维持箱体震荡

本周是本轮维稳行情的第一次正式调

整。 资金面上， 本周公开市场将有

4050

亿元逆回购到期， 是今年以来逆回购到期

量最高的一周。 还有三季度企业所得税清

缴， 预计财政存款会有较大规模的增长。

考虑到这两个因素的叠加冲击， 使得短期

市场的资金面面临一定考验， 为此， 一些

先知先觉的资金开始流出市场。

不过， 我们认为， 本轮行情不会马

上结束， 本周调整过后， 后面还有反弹。

近期权重股虽然不作为， 但在关键时刻

的维稳意图还是非常明确的。 如房地产

板块虽然不能推动行情向上突破， 但也

能扛起维稳大旗。 目前， 在稳增长的基

调下， 市场对于房地产行业的预期逐渐

好转， 特别是进入地方销售旺季 “金九

银十” 后， 不少个股开始获得短线资金

的青睐。

整体来看， 我们预计未来一段时间，

上证指数仍将在

2050

点至

2110

点之间

进行箱体震荡。 虽然大盘短期还有向下

回落的惯性， 但考虑到

2050

点是本轮反

弹行情的黄金分割点， 大盘有望在此区

域企稳。

（作者系中航证券分析师）

逾百亿资金出逃 沪指失守

2100

点

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场延续了本周前几个

交易日的弱势格局， 两市股指出现单边

下跌走势。 早盘股指双双低开， 略有冲

高后， 便开始持续下跌。 上证指数报收

2066.21

点， 下跌

35.37

点， 跌幅为

1.68%

。 深成指下跌

187.95

点， 跌幅为

2.18%

。 两市成交量与前一个交易日相

比有所萎缩。

由于指数的明显下跌， 两市个股也

是全面回落。 截至收盘时， 上涨的个股

仅有

339

只， 下跌个股达到

2369

只；

共有

5

只个股报收

10%

涨停。 这

5

只

个股中， 老白干酒、 珠江实业、 华银电

力都在昨日公布了三季报。 其中， 前两

家公司三季报业绩都取得大幅增长。 而

华银电力前三季度每股亏损

0.69

元，

该股的涨停主要是因为页岩气概念。 华银

电力发布公告称， 董事会审议通过了 《关

于参与国土资源部页岩气探矿权招标的议

案》。 昨日开盘便涨停的亿城股份同样也

是页岩气概念股， 公司发布公告称， 将斥

资

4

亿元收购某矿业公司， 从而进入页岩

气开采配套领域。

值得注意的是， 尽管第二批页岩气招

标已经启动， 昨日也有多只个股因此获得

追捧， 但大部分参与竞标的个股却出现了

明显的下跌， 如惠博普、 海越股份、 山东

墨龙等。 这些个股此前因页岩气概念而被

市场持续炒作， 近期的下跌显示出利好兑

现后的资金出逃迹象。

此外， 昨日跌停的多只个股也是因为公

布了低于市场预期的三季报。 目前正是三季

报的披露高峰期， 基本面正在成为影响个股

及大盘走势的一个重要的不确定因素。

证券时报网络数据部统计显示， 截至

收盘时， 两市资金净流出

126.05

亿元， 其

中， 小盘股资金流出最多， 达到

72.29

亿

元。 分行业来看， 机械设备、 有色金属、

化工三个板块资金净流出最多。

昨日是本周的最后一个交易日， 上证

指数在击穿了

60

日均线的支撑后， 出现

了加速下跌， 股指再度回落到

2100

点下

方。 上证指数在周线三连阳后， 收出了一

根中阴线。 从技术面来看， 目前的走势仍

处于去年

4

月份以来的下降通道中。

由于目前上证指数已经出现明显的

破位下行， 并重新回到

60

日均线之下，

这也使得市场人士对于大盘的后续走势

普遍较为谨慎。 多数分析师认为， 下周

A

股市场仍有可能延续本周的弱势， 但跌

势将有所缓和。 在操作上， 投资者应该

谨慎观望。

本周大宗交易成交排行榜

大股东收缩战线

A

股寒意浓

秦洪

本周大宗交易市场出现了诸

多持股比例居前的股东清仓或大

手笔减持的情况。 如深圳燃气、

西宁特钢、 中航地产、 青海明

胶、 北京旅游等个股均如此。 其

中， 深圳燃气的减持信息引起了

市场的高度关注。 本周一深圳能

源出现了高达

1950

万股的大宗

交易。 与此同时， 天业通联、 申

科股份等上市公司的大宗交易也

显示出财务投资者、 创投资本大

幅收缩战线的迹象。 其中， 天业

通联本周三出现了一笔高达

1100

万股， 涉及金额

7600

余万

元的大宗交易。 而申科股份的大

宗交易也不排除为浙江华睿等创

投资本清仓的可能性。 如此诸多

信息的叠加， 说明当前市场主要

参与者对未来一段时间

A

股的

走势较为谨慎。

本周二， 青海明胶出现一笔

1105.86

万股的大宗交易， 成交

金额为

5.65

元， 而青海明胶第

二大股东的四维担保正好持有

1105.86

万股。 有意思的是， 青

海明胶日前公布的数据显示， 公

司正在启动定向增发程序。 其

中， 四维担保认购

3615

万股，

认购价格为

5.13

元。 如此信息，

一方面说明了四维担保的现金较

为紧张， 另一方面不排除是四维

担保先在高位减持筹码， 然后再

通过定向增发低位增持， 从而保

证股权比例不被稀释。

重点个股点评

深圳燃气 （

601139

）： 公司

主营城市天然气的销售。 其盈利

模式主要是通过销售天然气， 然

后收取相关费用。 因此， 业务经

营模式相对清晰， 盈利能力相对

平稳。 毕竟城市居民天然气需求

的增长趋势是相对持续的。 不

过， 随着我国天然气管道网络的

完善， 城市发电有使用天然气取

代火电的趋势。 而城市发电的天

然气需求将远远大于民用天然气

的需求， 因此， 公司未来的业绩

成长趋势相对乐观。 故公司股价

在消除解禁带来的减持压力后，

或将渐趋活跃。

青海明胶 （

000606

）： 公司

今年上半年也备受毒胶囊的影

响， 但也是受益者之一。 毕竟

毒胶囊事件之后， 国家相关部

门加强了对胶囊生产线的重新

检测， 使得胶囊供应减少， 产品

价格有所回升， 胶囊生产线盈利

能力随之回升。 另一方面， 公司

作为行业内的龙头企业， 具有较

强的品牌优势。 因此， 有望成为

产业整合的受益者。 故此次公

司的定向增发将进一步增强公

司在行业内的话语权， 提升公

司的核心竞争力， 未来的盈利

能力仍有乐观期待。 故此次大

宗交易减持对公司股价的影响

力相对有限。

中航地产 （

000043

）： 虽然

大宗交易新增筹码增加了该股二

级市场的抛压， 但公司所处的行

业景气度有回升的趋势。 一是公

司拥有大量的土地储备以及庞大

的预收款， 保证了公司的盈利能

力的稳定成长。 二是公司地产开

发模式相对独特， 可以将地产调

控的影响力降至最低， 故公司未

来的业务发展趋势相对乐观。 目

前公司估值较低， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）


