
基金名称 基金类型

序号

交银沪深

300

行业分层等权

易方达中债新综合债券指数发起式

民生加银平稳增利定期开放

融通岁岁添利定期开放

农银汇理行业轮动

鹏华中小企业纯债发起式

中邮稳定收益

建信纯债

工银瑞信信用纯债

平安大华添利

景顺长城支柱产业

金鹰元泰精选信用债

上投摩根核心优选

富国纯债发起式

银河领先债券

诺安双利发起式

交银理财

21

天

天弘安康养老

方正富邦红利精选

华泰柏瑞稳健收益

大成现金增利

指数型

债券指基

定期开放纯债

定期开放纯债

股票型

中小企业纯债

纯债基金

纯债基金

纯债基金

纯债基金

股票型

二级债基

股票型

纯债发起式

纯债基金

二级债基

短期理财债基

混合型

股票型

纯债基金

货币型

建设银行

农业银行

建设银行

工商银行

民生银行

招商银行

交通银行

光大银行

农业银行

建设银行

农业银行

交通银行

建设银行

工商银行

兴业银行

招商银行

农业银行

工商银行

建设银行

中国银行

农业银行

400-700-5000

400-881-8088

400-888-8388

400-883-8088

400-689-5599

400-678-8999

400-880-1618

400-819-5533

400-811-9999

400-800-4800

400-888-8606

400-613-5888

400-889-4888

95-105-686

400-820-0860

400-888-8998

400-700-5000

400-710-9999

400-818-0990

400-888-0001

400-888-5558

9

月

25

日到

11

月

2

日

9

月

28

日到

11

月

2

日

10

月

9

日到

11

月

9

日

10

月

9

日到

11

月

2

日

10

月

15

日到

11

月

9

日

10

月

15

日到

11

月

9

日

10

月

15

日到

11

月

16

日

10

月

17

日到

11

月

13

日

10

月

16

日到

11

月

23

日

10

月

22

日到

11

月

23

日

10

月

22

日到

11

月

16

日

10

月

22

日到

11

月

23

日

10

月

24

日到

11

月

16

日

10

月

24

日到

11

月

20

日

10

月

25

日到

11

月

23

日

10

月

22

日到

11

月

16

日

10

月

25

日到

10

月

31

日

10

月

29

日到

11

月

23

日

10

月

29

日到

11

月

16

日

10

月

29

日到

11

月

30

日

11

月

1

日到

11

月

16

日

托管银行 咨询电话 发行期间

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

财富管理战国争雄

基金突围只争朝夕

证券时报记者 付建利

资产管理行业正迎来战国争雄的

时代。

银行、 信托、 券商、 保险正磨刀

霍霍， 不断蚕食着资产管理行业的版

图， 给基金形成了包围之势。

刚刚过去的一周， 关于保险、 基

金等行业的新政不断， 甚至让人有眼

花缭乱之感。

10

月

22

日、

23

日， 保

监会相继发布 《关于保险资金投资有

关金融产品的通知》、 《保险资金境

外投资管理暂行办法实施细则》、

《关于保险资金参与股指期货交易规

定的通知》 等

6

项新政， 给险资打通

了上述投资渠道的 “脉络”。 此外，

《关于保险资产管理公司有关事项的

通知》 业已出台， 保险资管业务范围

和资金来源都大幅拓宽， 可受托管理

养老金、 企业年金、 住房公积金等机

构的资金和能够识别并承担相应风险

的合格投资者的资金， 还可以设立子

公司进行专项资产管理业务。 根据保

险新政， 保险资管符合有关规定的可

申请开展公募性质的资产管理业务。

8

月， 《证券公司客户资产管理

业务管理办法 （意见稿）》出台， 基本确

立了券商代客理财业务体系。

9

月

27

日，

中国证券业协会召集

22

家券商举办

“证券公司五大基础功能发展专题研讨

会”。 次日， 监管层召集

12

家大型券商

负责人进行闭门会议。

10

月， 券商创新

新政也出台不少， 备案制将不仅局限于

资产管理业务， 而是惠及券商多项业务。

国泰君安资管的狂飙式发展， 可

谓券商新业务大发展的一个缩影，

2010

年

10

月

18

日， 国泰君安证券

的全资资产管理子公司挂牌成立， 在

成立后的两年时间里， 资管规模从成

立之初的

90

亿元增长到

1000

亿元，

增幅逾

10

倍。 这一资产管理规模超越

了一大批传统公募基金， 与华夏基金等

六大公募基金看齐。

信托业发展迅猛， 数据显示， 截至

2012

年一季度末， 国内信托业管理资产

规模已达

5.301

万亿元， 已超过证券、 基

金等机构管理的资金规模， 有赶超

6

万

亿元保险资产的势头。 而据业内人士透

露， 未来银行也有可能取得资管牌照。

银行有着几乎是无远弗届的网点和

深厚的客户基础； 券商营业部覆盖全

国， 更熟悉一二级市场之间的联动， 并

且可以依托于投行、 固定收益等业务线

进行产品开发， 不断拓展客户， 以形成

协同效应； 保险也有着遍布全国的网点

和雄厚的资金来源， 这些优势是 “给银

行打工” 的基金望尘莫及的。

券商、 基金、 保险机构原来业务泾

渭分明的格局正在发生改变， 各个行业

的业务边界日渐模糊， 中国金融业的混

业经营正疾驰而来。 在这样一个新的时

代， 挑战与机遇并存， 基金业如何突

围， 找到自身发展的路径？ 形势已不容

许行业更多的试错， 而是要以只争朝夕

的紧迫感， 从投资业绩、 产品创新、 治

理结构、 人才建设、 行业形象等方面进

行脱胎换骨式的变革。

新的财富管理战国时代已然来临，

面临行业发展瓶颈， 呼唤突围的基金

业， 如果不拿出壮士断腕的气魄重塑行

业发展格局、 强筋健骨， 将会在新的财

富管理时代进一步式微， 这显然是行业

人士不希望看到的。

Observation

记者观察

海外资金加紧抄底

A

股

RQFII

规模两月激增

3

成

证券时报记者 陈春雨 杜志鑫

与近期

A

股市场低迷形成鲜明对

照的是， 海外投资者近期似乎正加紧

抄底

A

股， 近期在香港上市交易的南

方富时

A50

额度两度用罄， 与

9

月初

相比，

10

月份人民币合格境外机构投

资者 （

RQFII

）规模更是激增

3

成。

南方

RQFII

额度两度用罄

上周三， 南方东英资产管理有限

公司宣布， 其旗下

RQFII

产品南方

富时中国

A50

交易型开放式指数基

金 （

ETF

） 额外申请人民币

20

亿元

额度已经用罄， 南方基金表示， 根据

市场需求， 有再度追加额度的计划，

时间则要看相关管理机构的批复。 在

此前的

8

月

18

日南方富时中国

A50ETF

发行的第一天， 其

50

亿元

额度上限一天即用完。

RQFII A

股

ETF

是今年

7

月才出

现在香港市场的新品种， 仅投资于

A

股

市场， 目前共发行

4

只， 资产规模在过

去两个月出现快速增长。 港交所数据显

示， 截至

10

月

26

日， 华夏沪深

300ETF

资产管理规模为

44.09

亿元，

易方达中证

100ETF

资产管理规模达到

22.25

亿元， 南方富时中国

A50ETF

为

68.03

亿元， 嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

为

18.34

亿元， 总计

152.71

亿元。

9

月

3

日，

RQFII A

股

ETF

资产管

理总规模为

106.93

亿元， 不到两个月

时间， 这一数字就提升了

30%

， 在过去

两个月内， 已经有近

50

亿元的 “真金

白银” 通过

RQFII

流入

A

股市场， 显

示海外投资者对

A

股市场的认可。

看好中国市场

国内一家

QFII

投资经理对

A

股市

场持乐观态度， 一方面， 中国经济仍

有

7%

左右的增速， 在全球经济体中仍

有竞争力； 另一方面， 目前上证指数

仅在

2000

点左右， 沪深

300

成分股估

值甚至低于

2008

年全球金融危机时期

的水平， 在这个时候， 他们非常看好

A

股市场， 也在积极申请新额度。

深圳一家担任海外主权财富基金

顾问的机构也表示， 作为长期资金，

海外主权财富基金也非常看好

A

股

市场， 他们管理的主权财富基金首次申

请的额度已经用完， 目前正在申请新额

度， 对于新增额度， 海外机构的态度是

“有多少要多少”。

香港市场更能反映海外投资者对

A

股的乐观态度。 数据显示， 上周一， 在

港上市的

4

只

RQFII ETF

中， 有

3

只

创出上市以来新高， 其中南方富时中国

A50ETF

收报

7.6

元人民币， 盘中触及

7.62

元人民币的上市新高， 与此同时，

成交量也持续放大， 当日成交额超过

1

亿元人民币， 较其上市之初日均成交

2000

万元放大约

5

倍。 同时， 易方达

中证

100ETF

、 嘉实

MSCI

中国

A

股指

数

ETF

盘中同样创出上市以来新高。

尽管上周最后两个交易日， 随着沪

深两市下跌

4

只

RQFII ETF

大幅下挫，

嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

一度触及

上市以来新低， 但截至周五收盘， 其收

盘价均较其单位资产净值出现溢价， 表

明海外投资者看好

A

股相关指数后市表

现， 愿意以高出净值的价格买入。

数据显示， 嘉实

MSCI

中国

A

股指

数

ETF

以港元计价部分溢价率为

0.93%

，

人民币计价部分溢价率为

0.77%

， 是

4

只

产品中溢价率最高的。 此外， 南方富时

中国

A50ETF

和易方达中证

100ETF

溢价

率分别为

0.45%

和

0.21%

。 华夏沪深

300ETF

以港元计价部分溢价率为

0.56%

，

人民币计价部分溢价率为

0.34%

。

而同样与

9

月数据相比，

9

月

3

日， 华夏沪深

300ETF

和易方达中证

100ETF

溢价率分别为

0.17%

和

0.01%

，

南方富时中国

A50ETF

甚至出现折价

0.05%

， 溢价率的走强说明投资者对

A

股的看法正在升温。

南方东英总裁丁晨认为，

RQFII A

股

ETF

是目前香港市场唯一能直接投资

A

股的品种， 该品种日前交投转活跃，

与人民币恢复强势及内地经济见底回升

有关。 此外， 他还表示， 公司正考虑把

南方富时中国

A50

引向双币双股， 配合

人民币固定收益债券基金及其他产品，

为海外投资提供更多机会。

截至

2012

年

9

月

30

日， 外汇局累计

核准、 审批了

21

家

RQFII

机构共计

390

亿元人民币的投资额度。 其中， 基金系

RQFII

投资审批额度合计

290

亿元人民币，

用于

RQFII ETF

的额度为

190

亿元。

中国基金

China Fund

主编

：

杨波 编辑

：

张洁 电话

：

0755-83501646 2012

年

10

月

29

日 星期一

B1

行情在绝望中爆发

私募大佬不悲观

A

股市场四大主力机构

三季度投资揭秘

B4

B3

新基金审批或取消 常规产品拟实行报备制

基金业即将全面进入市场化阶段，未来竞争将更加激烈

证券时报记者 张哲

“新基金未来可能取消审批， 改

为备案制。” 多位资深基金业人士日

前向证券时报记者证实， “管理层有

意放开常规基金产品的审批， 改为备

案制， 新基金从上报进去到批出来，

不超过

20

个工作日。”

监管酝酿取消常规产品审批

现行产品通道将不复存在

上海某家大型基金公司产品部负

责人日前向证券时报记者透露， 未来

新基金或将取消监管审批， 改为备案

制。 “新基金从报上去， 到最终批出

来， 管理层的意思是最多不超过

20

个

工作日。” 随后记者就此跟多家基金公

司进行了求证， 进一步印证了该消息。

“此事基本已经确定下来了。 一

旦改为备案制， 所有的产品都可以随

时上报， 现行的几条新基金上报通道

也就名存实亡了。” 上海另一家大型

基金公司相关知情人士表示。 据该人

士透露， 这个消息是不久前证监会召

集

20

家基金公司老总开会时讨论的。

“国务院取消多个行政审批项目， 跟

基金相关的是取消副总任职审批， 当

时管理层和在座基金老总也就取消新

基金审批做了讨论。”

不过， 上述产品部负责人认为，

取消行政审批仅限于常规产品， 而对

于创新产品则依然需要进行监管审

批。 “一般股票型、 纯债型等简单的

常规产品， 取消审批是肯定的。 但是

对于创新产品， 我感觉不太会取消审

批， 之前创新产品要多次修改和论

证、 答辩， 未来监管层从保护投资者

的角度出发肯定不会放松这块。”

事实上， 海外基金产品的发行多数

都是备案制。 从监管层近几年在新基金

报备审批上的一系列动作也可以看出，

放松管制、 逐步市场化是非常明显的趋

势。

2010

年初， 基金审批正式由之前

单一通道改为多通道，

2010

年

9

月在

偏股型、 固定收益类、 合格境内机构投

资者 （

QDII

）、 创新型和专户一对多五

条通道上新增创新通道，

2011

年初再

添指数通道，

2012

年

3

月申报通道由

此前的

6

条变为

4

条， 可同时上报

3

只

同类或者不同类的产品， 新基金上报更

快捷。

强者恒强 弱者恒弱

基金公司分化加剧

“几年前大家的时间和精力大多耗费

在跑会、 跑审批阶段， 最早一只新基金可

能需要大半年甚至更多时间， 现在最多需

要

6

个月， 最快两三个月， 如果只有

20

个工作日， 也就是说最多一个月， 更加高

效快速。” 一位受访基金人士说。

当审批过程不再繁冗不再是瓶颈，

发行渠道也不再是瓶颈， 未来接受考验

的无疑则是募集规模， 一个真正的销售

时代即将开始。 “今年初曾有多家大型

银行想精选新基金的托管代销数量， 从

今年实际执行层面来看， 几乎没有做

到。” 一位基金人士表示， “从一定程

度上来说， 银行渠道也无力扭转这种市

场化的趋势， 反而加速了基金业更深一

步的市场化， 未来基金公司强者恒强、

弱者恒弱的分化将会更明显。”

临近年底， 基金公司已经开始准备

2013

年度的各项工作计划。 证券时报

记者了解到， 有些大型基金公司明年全

年的新基金数目有些高达几十只， 明年

基金公司之间的厮杀将会更加激烈。

数据来源： 公开资料 刘明

/

制表 张洁

/

制图

看好中国机会 海外对冲基金进军

A

股

证券时报记者 姚波

随着中国的对冲基金工具日渐增

多， 市场环境日渐成熟， 不少海外对

冲基金公司瞄准了中国市场的机会，

在国内发行设立对冲基金。

“我们觉得中国市场的机会非常

多。” 锐箭资本 （

True Arrow

） 副总

裁王济璋表示， 中国市场存在较高的

波动性， 对海外对冲基金管理公司有

很大的吸引力。 “这个月我们的产品

已经开始实盘运作， 首先运营的是一

只市场中性策略产品。” 据了解， 锐

箭资本是总部设立在美国旧金山的一

家典型的对冲基金公司， 今年在上海

设立了分公司并开始正式运作。

目前， 随着融资融券等金融工具

在国内逐渐开始应用， 海外对冲基金

越来越重视中国资本市场的投资机会，

不少大型海外对冲基金公司开始布局中

国市场。 全球第二大对冲基金公司英仕曼

（

Man Investments

）中国区主席李亦非对

证券时报记者表示， 中国对冲基金成长的

空间非常大， 海外对冲基金普遍看好中国

的机会， 英仕曼今年年中获得证监会批

准， 已经在北京设立设立了办事处， 目

前， 正在酝酿管理期货基金。

据证券时报记者了解， 海外对冲基

金进入中国市场， 除了看重

A

股较低的

估值， 更关注新兴市场的高波动性、 高

流动性带来的对冲投资机会。 王济璋表

示， 许多在海外已经稀松平常的对冲策

略， 在中国还是新兴事物， 现在

A

股市

场已经有

275

只个股可以融券， 完全可

以利用市场中性策略通过股票多空买卖，

获取海外市场没有的超额收益机会。

翟超
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本周在售新基金一览


