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中国电信

前三季净利同比跌

8%

中国电信

(00728.HK)

昨日公布了今年前

三季的财报， 期内公司实现净利

125.64

亿元，

同比下跌

8%

， 符合市场预期； 营业额上升

15%

至近

2099

亿元； 扣除

CDMA

网络容量租

赁费的

EBITDA

为

731

亿元， 微升

0.9%

。 另

外， 中国电信第三季度盈利

37.5

亿元， 同比

减少

7.3%

。

中国电信表示， 旗下移动终端销售成本大

幅增加， 其他经营费用也大幅上升；

CDMA

网

络容量租赁费用大幅提高， 导致网络营运及支

持成本的增幅高过收入增幅。 此外， 期内引入

iPhone

以扩大市场， 加大了营销投入， 对公司

的短期利润带来压力。 （吕锦明）

宋城股份大股东

拟继续投入

9400

万增持

宋城股份 （

300144

） 今日公告，

10

月

26~

29

日， 宋城集团累计增持宋城股份

60

万股

股票， 占公司股份总额的

0.11%

。 增持后，

宋城集团占公司股份总额由增持前的

34.7%

增加至

34.81%

。

同时， 宋城集团拟在未来

12

个月内择机

以不超过每股

17

元的价格增持股份公司股份，

拟投入金额不超过

9424.8

万元， 累计增持不

超过宋城股份总股本

1%

（含此次已增持股份

在内）。 截至昨日， 宋城股份收盘价为

12.19

元

/

股。

宋城股份总裁张娴在接受证券时报记者采

访时表示： “宋城股份在上市后的一年半时间

内， 抓住文化和旅游产业大发展机遇， 在有效

拓展杭州大本营项目的同时， 在三亚、 丽江、

泰山、 武夷山、 石林、 九寨沟等全国一线旅游

城市进行了战略布局。 我们对大本营的稳健贡

献和异地项目都充满信心。”

张娴表示， 这些地区的旅游资源非常稀

缺， 项目所在地政府对项目的顺利落地给予了

巨大支持， 使公司在控制项目投入成本的同

时， 辅以后期土地增值含金量的预期， 为公司

的经营加上了一道双保险。 （张霞）

复星医药

H

股今日上市

募资净额

37.64

亿港元

复星医药

(600196

） 昨日宣布

H

股招股结

果， 每股发售股份定价为

11.8

港元， 并于今

日在香港联交所主板挂牌买卖， 代号为

2196

。

据悉， 复星医药此次

H

股发售所得款项

净额约为

37.64

亿港元， 其中约

48%

用作集团

于制药、 医药分销与零售、 医疗服务与诊断产

品及医疗器械领域的收购与合并。

复星医药

H

股上市吸引了包括主权基金、

国际长线基金、 保险资金及亚洲与欧洲私人银

行客户在内的众多具代表性的多元化国际机构

投资者， 成为今年全球规模第二大的医药公司

IPO

。 在香港公开发售方面， 复星医药更获得

超过两倍覆盖。 （蒋晔）

上海医药

前三季营收同比增

27%

上海医药 （

601607

） 今日公布

2012

年三

季报， 前三季公司实现营业收入为

511.47

亿

元， 同比增长

27.01%

； 实现净利润

15.47

亿

元， 扣除广东天普一次性特殊收益后， 较上年

同期增长

12.15%

。

为加强团队的专业化和年轻化， 上海医药

董事会任命舒畅先生、 郭俊煜先生为公司副总

裁。 公司表示， 上述两位高管均拥有资深的行

业运营经验， 他们的加盟将有助于公司整体健

康快速的发展。 （蒋晔）

北京铺王下月开业

每平方米售价最高

28

万

住宅价格止步了， 但商铺却开始补涨。 记

者日前了解到， 位于东三环的高和萃项目的最

高价格已达每平方米

28

万元， 预计于

11

月

15

日正式开业， 有望成为北京铺王。

对于项目当前的定价， 高和资本董事长苏

鑫认为非常合适， 并且认为当前北京市场上商

铺的价格明显偏低， 有较大发展空间。 “北京

作为一个发展中的国际贸易城市， 商住比为

1.41

， 不仅远低于国外一些发达城市， 更低于

国内的一些二线城市。”

苏鑫坦言， 与住宅物业不同， 商用物业的

定价自有其一套逻辑， 而商业物业租金的多

少， 直接决定商业物业的价值。 在过去的两年

里， 北京

CBD

区域写字楼租金已经与东京、

莫斯科、 香港持平， 名列全球前列， 仅

2011

年

CBD

顶级写字楼租金的涨幅超过

75%

。 他

认为， 在未来几年， 北京市的商铺租金将跟随

写字楼进行一次 “补涨”。 （张达）

一汽轿车投

10

亿推高端

MPV

车型

公司前三季度亏损

3.11

亿元，股权激励计划仍在调研

见习记者 周少杰

一汽轿车 （

000800

） 终于向高

端

MPV

（多用途汽车） 车型领域

迈出实质性的一步。 一汽轿车今日

公告， 拟投资

10.13

亿元建设中国

一汽

D021

项目， 该项目是公司全

新自主开发的一款高端

MPV

车型。

公告显示， 该项目是一汽轿车

在利用现有新基地一工厂设施工装

的基础上投入的新车型， 通过改造

相关的设备达到年产

2

万辆的能力。

其中， 计划新增建设投资

5.44

亿

元， 研发费

4.44

亿元， 铺底流动资

金

2.42

元。 资金来源中除

6.9

亿元

债务资金外， 其余均为自筹资金。

目前， 一汽轿车共有红旗、 奔

腾、

Mazda

等普通轿车产品系列。

一汽轿车表示，

D021

项目将丰富公

司产品系列， 填补公司在高端

MPV

领域的空白； 同时， 可以充分利用

现有装备基础， 更好地调配资源。

实际上， 一汽轿车今年的投资

步伐不断加快。

8

月份， 一汽轿车

就公布了投资

43.49

亿元新能源工

厂技术改造项目。 该项目是公司建

设的新工厂， 包括冲压、 焊装、 涂

装、 总装四大工艺生产线、 厂房及

辅助设施， 具备双班年产

20

万辆

轿车的生产能力， 旨在提速新能源

汽车发展， 推出新能源轿车产品，

使公司的产品线得到延伸。

同日， 一汽轿车还披露了三季

度报告。 今年

1~9

月， 公司营业

收入

181.31

亿元， 较上年同期下

滑了

29.54%

； 实现归属公司股东

的净利润为

-3.11

亿元。 公司称营

业收入下降是由产品销量的减少及

销售价格的下降所致。 此外， 公司

还对应收账款和其他应收款的坏账

准备进行会计估计变更。 公司预

计， 此项会计估计变更预计将减少

公司

2012

年度归属于上市公司股

东的净利润

2.96

万元。

同时， 一汽轿车还公告了股

东承诺履行情况。 根据公告， 一

汽集团于

2006

年承诺完成股改后

通过一汽轿车股东大会委托公司

董事会制订并实施股权激励计划，

并承诺提议公司在实施股权激励

计划时股票期权的行权价不低于

最近一年经审计的每股净资产值。

截至目前， 公司股权激励计划仍

在调研中。

图为一汽已经推出的城市

SUV

车型

IC/

供图

专家激辩热钱流入中国

证券时报记者 曹攀峰

近期热钱在亚洲各国肆虐， 中

国香港感受尤为强烈。 自

9

月以

来， 香港恒生指数涨幅已达

12%

，

香港房价再创历史新高， 香港金管

局上周四入市干预， 共向香港市场

注入

144

亿港元。 接下来， 热钱是

否会进入中国内地， 成为人们关注

的话题。 接受证券时报记者采访的

专家现存两种不同的观点， 热钱是

否流入内地尚待观察。

入侵内地待观察

在热钱已经在东南亚以及香港

活跃近月余之后， 下一个目标是不

是中国内地？

广东省社会科学综合开发研究

中心主任、 国内著名热钱专家黎友

焕接受记者采访时表示，

9

月末，

我国金融机构外汇占款环比新增

1307

亿元， 结束了此前连续两个

月的负增长， 这种情况是由多种原

因造成的， 但

9

月下旬开始， 热钱

流进也是其中原因之一。 目前很难

判断未来热钱是否会继续流入， 因

为影响热钱活跃的因素很多， 而外

围因素变化太快， 因此无法准确判

断未来具体的拐点。

黎友焕表示， 此次热钱肆虐亚

洲， 主要是由于美国第三轮量化宽

松 （

QE3

） 货币政策导致的， 而美

国推出

QE3

是和其政治、 军事、

经济等战略联系起来的一系列配套

措施， 目标就是重返亚洲和围堵中

国。 但此次美国

QE3

没有确定量

的定制， 也让人无法判断其后的热

钱总量及更为深入具体的意图。

一种流行的观点是， 热钱通常

以香港为跳板， 进入中国内地， 因

此当香港市场囤积大量热钱的时

候， 热钱下一站会是中国内地。 对

此， 专注于热钱研究的国际金融问

题专家、 对外经济贸易大学金融学

院兼职教授赵庆明认为， 上述说法

很流行， 但并不靠谱。 因为， 热钱

直接从国外进入中国内地和借道香

港进入中国内地相比， 成本几乎没

有区别， 热钱没必要绕道而行。

赵庆明表示， 经过深度研究，

热钱进入中国的合法合理渠道是

QFII

和

RQFII

， 但这部分资金规模

是可控的， 有限额的； 而热钱进入

中国的其他灰色途径， 主要包括外

贸渠道中的虚报进出口商品价格、

外商直接投资的虚假出资和虚报亏

损、 海外汇款等。 他表示， 这三种

渠道中， 热钱的成本都不低。

香港桥头堡效应

那么， 在此次美国

QE3

引发

的国际货币宽松的背景下， 热钱是

否会入侵中国内地呢？

黎友焕认为， 国际货币宽松，

人民币升值预期高， 以及中国国内

利率较高， 通常是引发热钱入境的

三大主因。 他认为， 热钱已经从今

年的

9

月下旬开始加大力度流入中

国内地，

10

月份以来有加速流入

的趋势。 但他认为， 热钱进入一国

内， 通常选择入侵有获利空间的楼市

和股市。 而当下， 国内仍存在严格的

房地产调控政策， 且各地均有限购政

策， 热钱此次进入中国楼市的可能性

不大。

赵庆明则认为， 此次热钱进入中

国内地的可能性不大。 他分析， 此次

热钱进入香港， 除了美国推出

QE3

的原因外， 中国并不算太差的三季度

经济数据也是热钱入港的原因。 他表

示， 事实上如果看多中国经济的话，

在自由化的香港市场， 热钱已经可以

达到目的。 比如香港的人民币产品比

内地还要多， 比如人民币即期交易、

远期交易等， 而且更加市场化， 热钱

没必要再进入中国内地。

同时， 赵庆明认为， 看多一国经

济， 通常会投资一国的股票， 而中国

内地的企业占据香港上市公司一大

半， 而且企业的质地也算不错， 热钱

完全可以在香港市场投资中国股票，

也没必要进入中国内地。

黎友焕对此却有不同的看法，

国际热钱直接进入中国内地渠道狭

窄、 成本较高， 根据广东省社会科

学院 《境外资金在中国大陆异常流

动研究》 课题组多年来的研究发现，

国际热钱要进入中国内地， 通常会

以香港作为中转站， 通过香港的相

关媒介和渠道， 安全、 便利进入内

地。 同时他认为， 不少国际热钱不

便于直接进入中国内地， 于是就以

香港为套利市场， 但在巨资囤积香

港的引领下， 其他香港资金会自动

进入内地获取更大的利润。

海油工程募资

35

亿建珠海基地

证券时报记者 仁际宇

海油工程 （

600583

） 今日公布

增发预案， 公司拟通过定向增发融

资

35

亿元， 全部用于珠海深水海

洋工程装备制造基地项目。 该项目

将由公司全资子公司海洋石油工程

（珠海） 有限公司实施。

根据增发预案， 海油工程此次

增发的对象为包括公司控股股东中

国海洋石油总公司在内的不超过

10

名的特定投资者， 其中中海油承诺

认购此次非公开发行的股票数量不

低于发行总量的

70%

。 此次非公开

发行股票的数量不超过

6.4

亿股，

拟募集资金总额不超过

35

亿元。

目前， 海油工程已建成的海洋

工程装备制造基地主要为塘沽基地

和青岛基地。 受制于规模和区域覆

盖范围， 海油工程现有的海洋工程

装备制造基地已不能满足未来深水

战略的实施以及中海油 “十二五”

发展总体规划和公司发展战略规划

的需要。 因此， 海油工程决定建造

珠海深水海洋工程装备制造基地。

公告称， 珠海基地为围海造地而

成， 总用地面积约

207.2

万平方米。

珠海基地以深水浮式海洋工程装备制

造为主， 主要服务于南海深水区域，

兼顾东海海域。 珠海基地项目预计总

投资约为

101

亿元， 计划分为五期实

施， 预计到

2018

年实施完毕。

海油工程今日发布的三季报显

示， 公司今年前三季度实现营业收入

约

76.74

亿元， 同比增长

77.83%

； 实

现净利润约

4.6

亿元， 同比扭亏； 每

股收益

0.12

元。 其中第三季度实现净

利润约

2.36

亿元， 同比增长

40.19%

。

华斯股份

4

亿打造裘皮服饰产业链

� � � �华斯股份 （

002494

） 公告， 公

司拟以

12.44

元

/

股发行价格， 非

公开发行不超过

3200

万股， 募集

资金约

3.98

亿元。

公司拟利用本次非公开发行

股票募集资金投资建设 “裘皮服

饰生产基地搬迁升级改造项目”、

“直营店建设项目” 和补充流动

资金。

华斯股份表示， 裘皮制品市场

需求正不断增长。 西欧、 北欧作为

传统裘皮消费地区， 市场总体保持

平稳。 伴随俄罗斯经济的快速增

长， 居民消费能力进一步加强， 裘

皮市场需求呈现出强劲发展态势。

另外， 近年来， 我国毛皮消费呈现

快速上升的趋势， 已成为全球毛皮

消费大国。 （靳书阳）

保利金地两公司

第三季度业绩暴增

� � � �地产龙头保利地产 （

600048

）

和金地集团 （

600383

） 今日公布三

季报， 两家公司均在第三季度取得

业绩的大幅增长。

其中， 保利地产今年前三季度

实现营业收入约

313

亿元， 同比增

长

43.52%

； 净利润约

38.2

亿元，

同比增长

10.21%

。 而今年第三季

度， 保利地产实现净利润约

13.1

亿元， 同比增长

94.96%

。 金地集

团前三季度实现营业收入约

117.4

亿元， 同比增长

80.67%

； 净利润

约

9.2

亿元， 同比增长

71%

。 第三

季度， 金地集团实现净利润约

4.18

亿元， 同比增长逾

271

倍。

保利地产表示， 今年前三季度

公司实现房地产销售签约面积

669.2

万平方米， 销售签约金额

756.28

亿

元， 同比上年同期分别增长

34.03％

和

32.04％

。 同时， 前三季度公司新

开工面积

958

万平方米， 比上年同

期下降

9.77％

， 在建面积

3274

万平

方米， 比上年同期增长

33.72%

， 竣

工面积

424

万平方米， 比上年同期

增长

86.7%

。

（仁际宇）

广电电气

三季度业绩下滑收窄

� � � � 与半年报净利下降逾七成相

比， 广电电气 （

601616

） 三季度业

绩下滑幅度较二季度略收窄。 三季

报显示， 公司

2012

年前三季度实

现营业收入

6.34

亿元， 同比下降

25%

； 净利润

4204.1

万元， 同比

下降

67%

。

报告显示， 公司主营业务受宏

观经济和业务转型带来的不确定性

影响， 以及同比投资收益出现大比

例下降是公司

2012

年三季度净利

润下滑的主要原因。

受累于宏观经济持续低迷，

整个电气设备行业均处于弱势增

长之中， 虽然三季度公司传统的

开关柜业务、 元器件业务的销售

额同比出现不同幅度的下降， 但总

体表现好于半年报。 此外， 公司电

力电子业务延续半年报时的良好表

现， 销售额环比上升， 使得业绩下

滑幅度收窄。

据了解， 公司第二套国产最大容

量高压变频调速装置研制项目已完

成， 随着将来第三套国产化项目的完

成， 有望给公司带来积极影响。 近期

中石油西气东输三线管道工程举行开

工仪式， 标志着西气东输三线已经正

式进入全面开工阶段， 广电电气作为

西气东输特大功率高压变频的独有两

家供应商之一， 高压变频器或将成为

广电电气未来盈利增长点。

（黄婷）

中国建筑

前三季实现净利

106.8

亿

� � � �中国建筑 （

601668

） 今日发布

三季报， 前三季公司实现营业收入

3939

亿元， 同比增长

13.5%

； 实

现净利润

106.8

亿元， 同比增长

10.2%

。

在建筑业务方面， 中国建筑各

项指标表现理想。 前三季度公司建

筑业务新签合同额为

6750

亿元，

同比增长

11.1%

； 公司施工面积为

5.58

亿平方米， 同比增长

19.9%

。

在房地产业务方面， 中国建筑

前三季销售总额达到

905

亿元， 同比

增长

33.7%

； 前三季度公司新购置土

地约

598

万平方米， 期末拥有土地储

备

6330

万平方米。

特别值得一提的是， 在

A

股的

弱市之下，

9

月

28

日控股股东中国

建筑工程总公司通过上交所交易系统

增持中国建筑

300

万股。 截至目前，

中建总公司持有中国建筑的股份数量

占中国建筑已发行总股份的

54.98%

。

（张燕平）


