
证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

鲁西化工

（

０００８３０

）

４．０２ ５５０．００ ２２１１．００

齐鲁证券有限公司济南

第一大道证券营业部

东吴证券股份有限

公司吴江中山北路

证券营业部

民和股份

（

００２２３４

）

８．４３ ５８３．８０ ４９２１．４３

齐鲁证券有限公司蓬莱

钟楼北路证券营业部

招商证券股份有限

公司烟台长江路证

券营业部

南国置业

（

００２３０５

）

４．３４ １２９．１４ ５６０．４７

天风证券股份有限公司

武汉八一路证券营业部

中国国际金融有限

公司宁波扬帆路证

券营业部

南国置业

（

００２３０５

）

４．３４ ８０．００ ３４７．２０

天风证券股份有限公司

武汉八一路证券营业部

中国国际金融有限

公司宁波扬帆路证

券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ ３５０．００ ２５４４．５０

中信证券股份有限公司

常州环府路证券营业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ １７０．００ １２３５．９０

中信证券股份有限公司

上海淮海中路证券营业

部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ １５０．００ １０９０．５０

宏源证券股份有限公司

上海康定路证券营业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ １４０．００ １０１７．８０

中信建投证券股份有限

公司南京王府大街证券

营业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ １００．００ ７２７．００

东吴证券股份有限公司

上海西藏南路证券营业

部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．２７ ９０．００ ６５４．３０

国泰君安证券股份有限

公司上海陆家嘴东路证

券营业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

百润股份

（

００２５６８

）

１５．９９ ２３０．００ ３６７７．７０

海通证券股份有限公司

兰州武都路证券营业部

海通证券股份有限

公司盐城建军中路

证券营业部

丹邦科技

（

００２６１８

）

１０．９０ ３００．００ ３２７０．００

国信证券股份有限公司

深圳龙华证券营业部

国信证券股份有限

公司南通跃龙路证

券营业部

张 裕

Ｂ

（

２００８６９

）

３８．８８ １８．６２ ７２３．８３

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

晨光生物

（

３００１３８

）

９．４０ １００．００ ９４０．００

申银万国证券股份有限

公司上海大连路证券营

业部

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

１１．００ ６９．００ ７５９．００

江海证券有限公司哈尔

滨埃德蒙顿路证券营业

部

江海证券有限公司

牡丹江爱民街证券

营业部

恒顺电气

（

３００２０８

）

８．９８ ３００．００ ２６９４．００

广发证券股份有限公司

深圳民田路证券营业部

广发证券股份有限

公司乌鲁木齐北京

南路证券营业部

和佳股份

（

３００２７３

）

１５．３５ １００．００ １５３５．００

招商证券股份有限公司

深圳益田路免税商务大

厦证券营业部

民生证券股份有限

公司南京雨花西路

证券营业部

和佳股份

（

３００２７３

）

１５．３４ ７１．６７ １０９９．４２

招商证券股份有限公司

北京车公庄西路证券营

业部

招商证券股份有限

公司扬州汶河北路

证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

保利地产

（

６０００４８

）

９．６４ ８１９．４ ８５

平安证券有限责任公

司广州体育东路证券

营业部

江海证券有限公司

牡丹江爱民街证券

营业部

*ＳＴ

国药

（

６００４２１

）

４．７８ ７１７ １５０

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

长江证券股份有限

公司武汉武珞路证

券营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

９．２４ ５７１．０３ ６１．８

申银万国证券股份有

限公司上海瞿溪路证

券营业部

海通证券股份有限

公司上海临汾路营

业部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

黑色金属

３．６９ １．７７ ０．７２ ０．３５ ０．８５

上涨居多 资金连续流入

包钢股份 （

４．１２

亿），

宝钢股份 （

０．１３

亿），

太钢不锈 （

０．０２

亿）

成本压力 分化加大

２

保险

０．６７ ０．６２ ０．１８ －０．０１ －０．１１

普跌 资金进出频繁

中国平安 （

０．８１

亿），

新华保险 （

０．０９

亿），

西水股份 （

－０．０１

亿）

估值偏低 弱势

３

房地产

０．５７ ０．６７ ０．１３ －０．０３ －０．２０

上涨居多 资金进出频繁

保利地产 （

０．４６

亿），

万 科

Ａ

（

０．３３

亿），

华业地产 （

０．２７

亿）

政策压制 强弱分化

４

餐饮旅游

－０．０２ ０．０３ ０．０３ ０．００ －０．０７

涨跌参半 资金进出频繁

桂林旅游 （

０．０７

亿），

宋城股份 （

０．０５

亿），

张家界 （

０．０２

亿）

景气降低 分化

５

食品饮料

－０．４０ ０．２１ ０．１０ －０．１４ －０．５７

涨跌参半 资金连续流出

伊力特 （

０．５２

亿），

贵州茅台 （

０．３９

亿），

水井坊 （

０．２８

亿）

景气降低 分化

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－３．９０ ０．４０ －０．６９ －０．６８ －２．９３

上涨居多 资金连续流出

汉钟精机 （

－０．３４

亿），

大冷股份 （

－０．３１

亿），

超日太阳 （

－０．１７

亿）

景气降低 分化剧烈

２

化工

－３．８４ －０．２３ －１．１６ －０．６４ －１．８１

涨多跌少 资金连续流出

湖北宜化 （

－０．８４

亿），

盐湖股份 （

－０．６１

亿），

广汇能源 （

－０．３９

亿）

景气降低 强弱分化

３

有色金属

－３．４７ －０．２１ －０．６２ －０．４５ －２．１９

上涨居多 资金连续流出

恒邦股份 （

－０．８３

亿），

中金黄金 （

－０．７３

亿），

东方锆业 （

－０．３９

亿）

国际联动 分化加大

４

医药生物

－３．３３ －０．５７ －０．７６ －０．４７ －１．５３

涨跌参半 资金进出频繁

仁和药业 （

－０．９６

亿），

上海医药 （

－０．６２

亿），

海正药业 （

－０．２９

亿）

抗周期 强弱分化

５

证券信托

－２．５４ －０．５４ －０．６５ －０．２５ －１．１１

上涨居多 资金连续流出

辽宁成大 （

－１．８５

亿），

中信证券 （

－０．４１

亿），

招商证券 （

－０．２６

亿）

价值重估 弱势

翟超

/

制图

龙虎榜
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净流出量减少 市场抛压减轻

时间：

２０１２

年

１０

月

30

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）
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10
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30

日大宗交易

沪市

� � � �点评： 周二， 两市大盘小幅反弹， 板块资金以净流出居多， 只有黑色金属、 保险和房地产等

三个板块资金出现净流入。 黑色金属板块资金净流入

3.69

亿元， 机构资金净流入

1.77

亿元。 保

险和房地产板块， 资金净流入不足亿元。 餐饮旅游和食品饮料板块， 资金净流出额仅分别

0.02

亿元和

0.40

亿元。 从周二资金净流出居前板块看， 抛压有所减缓， 没有出现板块资金明显净流

出居多的现象。 周二， 机械设备、 化工、 有色金属、 医药生物和证券信托板块， 资金净流出量排

在前列， 但均没有超过

4

亿元。 除机械设备板块机构资金有少量净流出外， 其他板块机构均出现

净流入， 只是净流入量不大， 当天个股上涨居多， 个股分化加剧。

创业板全流通首日直击

华星创业玩蹦极 天量成交奔跌停

证券时报记者 邓飞

昨日， 是创业板开市三周年纪

念日。 这也意味着首批上市的

28

家创业板公司迈向全流通。 为了给

市场注入信心， 此前多家创业板上

市公司纷纷公告称大股东暂缓减

持， 特锐德、 银江股份、 华星创

业、 华谊兄弟等首批近三分之二公

司的部分股东作出了上述承诺。 不

过， 因重组事项停牌近两个月， 复

牌日与解禁日恰逢同一天的华星创

业， 昨日却出现 “撞车事故”， 该

股上演了蹦极秀， 高开后直线坠落

以跌停报收。

复牌解禁撞“日”

以跌停回报投资者

昨日， 沪深股指基本平开，

创业板开盘风平浪静。 如期公布

资产重组预案并复牌的华星创业

大幅跳空高开

5.55%

， 股价直逼

7

月初水平。 不过开盘后该股便

直线坠落，

14

分钟后即被砸至跌

停板， 之后该股始终在跌停板上

方维持低位震荡。 截至昨日收

盘， 华星创业报收

6.65

元， 下跌

0.74

元， 成为唯一跌停的创业板

个股。 值得提及的是， 虽然华星

创业昨日成交额只有

8879

万元，

换手率也只有

17.20%

， 但是该股

1291.38

万股的成交量却是创出

历史新高， 这一数字已占到该股

总股本的

8.27%

。 记者翻看数据

发现， 该股上市首日也不过成交

了

718.52

万股， 不过当时的收盘

价可是达到了

45

元， 远非如今

的

6.65

元可比。

8

月

29

日， 华星创业大涨

6.64%

后因重要事项停牌， 不少

押中宝的投资者欢欣鼓舞。 经

过两个月紧锣密鼓的筹划 ，

10

月

29

日晚间华星创业如期公布

了资产重组预案 ， 称将以

6.72

元

/

股的价格发行

4297

万股收购

远利网讯

99%

股份 、 鑫众通信

39%

股份和明讯网络

39%

股份。

同时， 华星创业还将以

6.02

元

/

股的价格向不超过

10

名特定对

象增发

1600

万股。 不过， 好不

容易盼来复牌的投资者怎么也不

会想到 ， 华星创业会以直线跳

水来庆贺复牌及全流通的 “双

重纪念日”。

暂缓减持承诺藏玄机

业绩变脸致机构撤离

“很多公司都发布公告把解

禁的时间延后， 或者承诺年内不

减持， 但这并不适用于所有的股

东。” 西南证券分析师首席策略分

析师张刚这样认为。 如华星创业，

昨日解禁股东

5

家， 持股占总股本

分别为

22.20%

、

9.60%

、

9.60%

、

7.80%

、

1.80%

， 为第一、 二、 三、

四、 八大股东， 解禁股数合计占流

通

A

股的

105.97%

。 除实际控制人

程小彦承诺在

2012

年年内不减持公

司股份外， 包括陈劲光在内的

4

名

自然人股东并未明确表态。

日前， 华星创业公布了其

2012

年三季报， 公告显示， 其

2012

年第

三季度净利润为

1860

万， 同比下降

了

30.41%

。 面对业绩变脸， 机构也

很难淡定。 数据显示， 三季度已有

6

家基金清仓该股， 其机构持股总

数已从二季度末的

1976.19

万股降

至三季度末的

1357.98

万股。

公开信息显示， 昨日再度有机

构减持华星创业

424.5

万元。 而卖

出榜首位的银河证券上海张杨路营

业部卖出金额更是高达

2726.31

万

元， 仅这一个营业部卖出股数就超

过

400

万股， 已与该股三季度末的

第一大流通股东交银施罗德趋势优

先基金的持股总数基本相当。

解禁日不见减持 大股东意在长远

秦洪

从创业板首批上市公司全流通

首日表现看， 深市并未出现上市公

司的大股东减持迹象。 那么， 这是

否意味着解禁并不等于减持呢？

解禁洪峰未过境

堰塞湖难形成

针对解禁是否等于减持， 分析

人士认为， 两大因素致使大股东解

禁的减持潮没有出现。 一是因为窗

口指导效应显现。 在国庆节前一两

个交易日， 正是

A

股市场， 尤其

是创业板抛压沉重之时。 当时， 创

业板首批上市公司异常巧合地公布

了大股东延长禁售期， 时间上有的

上市公司公告延迟至

2012

年

12

月

31

日， 有的则是延迟至明年

3

月

31

日等。 如此巧合仍让市场参与

者感受到窗口指导效应的存在。 在

此背景下， 相关创业板上市公司的

大股东即便没有延长解禁期， 也的

确不愿意逆势减持。

二是大股东的筹码是上市公司

各股东之间持股最为稳定的。 对于

大股东来说， 上市公司的筹码并

不等于可供使用的现金， 而是承

载着他们的实业梦。 也就是说，

大股东所持股份的市值固然是一

笔财富， 但他们更大的财富在于

庞大的产业。 因此， 大股东大批

量减持套现的概率并不大， 这其

实也是大股东愿意 “巧合” 地延

长禁售期的根本原因。 从目前陆

续全流通的中小板上市公司来看，

大股东减持的个股家数也并不多。

相反， 苏宁电器等相关上市公司

还出现大股东增持， 这从一个侧

面佐证了大股东对所持股份的态

度与财务投资者、 创投资本对所

持股份的态度是不同的。

笔者认为， 即便未来大股东延

长的禁售期到期后， 也不会大幅减

持。 目前大股东所持有的解禁股份

固然会持续累加， 最终形成创业板

庞大的筹码集中的堰塞湖， 但大股

东所持有的筹码并不会大举减持。

全流通重塑股权文化

有人认为， 由于创业板的上

市公司多是民营股东， 因此， 在

庞大的持股收益诱惑下， 仍会有

部分上市公司控股股东加入减持

行列。 更何况， 对于部分大股东来

说， 持股

20%

亦可达到控股目的。

那么， 持股

30%

、

40%

的大股东自

然有减持冲动。

但对于大多数创业板上市公司

的大股东来说， 减持的概率并不大。

大多数控股股东的财富观与市场诸

多参与者存在较大差异， 不容主观

猜测， 度量大股东对解禁股的态度。

另一方面， 大股东也有着一定的利益

束缚。 因为大股东减持

5%

的股份，

往往会使得二级市场形成大股东也不

看好其自身股票的预期， 那么， 股价

极有可能形成踩蹋效应， 从而驱动着

股价急跌。 此时， 大股东的持股所对

应的市值也会迅速降低， 大股东的财

富也随之缩水。 这与财务投资者、 创

投资本有着根本区别。

此时全流通， 更有利于重塑

A

股的股权文化， 让股票回归基本面，

让市场参与者从大股东角度去看待

上市公司的业绩演变趋势， 而不再

仅仅将股票当作筹码去反复炒作。

因此， 股价的走势将越来越成为相

关上市公司业绩的晴雨表， 这也是

近年来定期报告对股价影响力越来

越大的直接驱动力。 凡公布业绩低

于预期的个股， 股价往往暴跌， 这

就是全流通的威力。 所以， 随着创

业板全流通趋势的形成， 个股股价

将越来越围绕着上市公司业绩成长

趋势上下波动。

如果上市公司的业绩趋势是向上

的， 那么， 即便财务投资者、 创投资

本减持， 甚至大股东减持， 也会吸引

更多的市场参与者涌入， 从而抬升股

价。 相对应的， 未来业绩成长趋势向

下， 即便大股东不减持， 股价也会下

移。 在此背景下， 会倒逼上市公司大

股东为公司营运提供更乐观环境。 因

此， 全流通有利于

A

股市场重塑新的

股权文化。

（作者系金百临咨询分析师）

资金流向

Capital Flow

创业板昨现五单大宗交易

均与全流通公司无关

� � � � �昨天现身深市公开交易信息的

五笔创业板大宗交易都与首批全流通

的

28

只个股无关， 这显示全流通股

的大股东筹码当日未见松动。 不过，

这一信息同时显示， 来自创业板的抛

单依然沉重。

数据显示， 晨光生物、 天立环保、

恒顺电气、 和佳股份四家公司的五笔

大宗交易中， 交易金额最多的是恒顺

电气， 成交

300

万股

2694

万元； 其次

是和佳股份发生的两笔交易， 金额分

别为

1535

万元和

1099.42

万元， 成交

股数分别是

100

万股和

71.67

万股。

在昨日市场窄幅震荡过程中， 这

五只股涨跌不一， 而大宗交易价格显

示， 昨日的成交折价幅度不一。 四只

股 票 中 ， 恒 顺 电 气 折 价 最 大 达

10.64%

， 其次是和佳股份， 折价

7.80%

， 晨光生物折价

6.46%

， 折价

最 小 的 是 天 立 环 保 ， 折 价 幅 度

4.01%

。 弱市中依然大幅折价交易，

显示抛售意愿强烈。 同时， 并非来自

大股东的抛单显示， “小非” 或机构

的抛售压力不可小觑。 （谭恕）

300025

华星创业 从开盘大涨近

5%

到跌停出现剧烈震荡

机构重仓股频现巨量抛售

周宇桓

周二， 两市大盘震荡反弹， 板块指数上

涨居多， 钢铁、 保险、 房地产和化工板块相

对活跃。

沪市涨幅居前股为伊力特、 华业地产和新

安股份。 伊力特， 受公司公布优良三季报消息

刺激， 该股当天一字涨停， 为酿酒板块唯一涨

停股。 龙虎榜显示， 一机构席位和游资明显增

仓， 目前趋势继续保持。 华业地产， 房地产领

涨股， 龙虎榜显示， 机构席位两买三卖且卖出

居多， 而游资在光大证券宁波解放南路证券营

业部等券商席位买入居多， 当天买卖基本相

当， 放出今年以来最大单日成交， 游资和机构

明显分歧， 观望。 新安股份， 尾盘放量大涨，

龙虎榜显示， 两席机构席位和游资大举增仓，

短线还可看高。

沪市跌幅居前股为用友软件、 大恒科技和

浙江东日。 用友软件， 受当天公司公布业绩大

幅下降三季报消息影响， 该股当天一字跌停。

龙虎榜显示， 瑞银证券上海花园石桥路证券营

业部席位和一机构席位大肆抛售， 短线还有下

跌惯性， 及时规避。 大恒科技， 近日股价宽幅

震荡， 涨跌突出， 周一涨停， 周二跌停。 龙虎

榜显示， 上一个交易日介入的游资， 当天悉数

获利出局， 震荡剧烈， 规避为上。 浙江东日，

低开低走， 尾盘前一度跌停。 龙虎榜显示， 游

资在海通证券武汉江大路证券营业部等券商席

位大肆减仓， 破位大跌， 及时出局。

深市主板涨幅居前股为四川美丰。 受公司

亮丽三季报及和国际巨头合营气体产品项目消

息刺激， 该股高开后便直奔涨停， 带动化工板

块表现强势。 龙虎榜显示， 游资活跃席位五矿

证券深圳金田路证券营业部， 游资再度大举增

仓， 底部涨停， 看高。

深市跌幅居前股为湖北宜化和仁和药业。

湖北宜化， 尾盘以跌停价报收， 龙虎榜显示，

机构席位一买四卖且出现巨量抛售， 机构主力

出逃坚决， 放量加速大跌， 及时规避。 仁和药

业， 低开低走， 尾盘放量跌停。 龙虎榜显示，

机构席位两买四卖且抛售巨大， 破位大跌， 及

时规避。

总体来看， 周二大盘止跌明显， 成交有所

放大。 龙虎榜显示， 机构重仓股频现巨量抛

售， 短线注意防范机构重仓股风险。

（作者系方正证券分析师）

第二批全流通创业板今解禁

亿纬锂能大股东“不减持”

� � � �云南旅游 （

002059

）： 首发原股东

限售股。 解禁股东

4

家， 即云南世博

旅游控股集团有限公司、 云南红塔集

团有限公司、 云南铜业 （集团） 有限

公司、 全国社会保障基金理事会转持

二户， 持股占总股本比例分别为

46.72%

、

8.80%

、

4.42%

、

2.56%

， 分别

为第一、 三、 四、 五大股东， 解禁股合

计占流通

A

股

166.88%

， 占总股本

62.53%

。 该股套现压力存在不确定性。

亿纬锂能 （

300014

）： 首发原股

东限售股。 解禁股东

3

家， 即惠州市

亿威实业有限公司、 骆锦红、 刘金

成 ， 持 股占总 股本 比例分别为

45.42%

、

5.38%

、

3.21%

， 分别为第

一、 二、 四大股东。 骆锦红为公司高

管。 刘金成、 骆锦红为夫妇关系， 且

该二人分别各持有公司第一大股东惠

州市亿威实业有限公司

50%

股份。

3

家股东承诺在

2012

年

12

月

31

日前，

不会转让其所持有的公司股份， 也不

由公司回购所持有的股份， 均为首

次解禁， 解禁股数合计占流通

A

股

129.04%

， 占总股本

53.99%

。 该股年

内暂无套现压力。

吉峰农机 （

300022

）： 首发原股

东限售股。 解禁股东

50

家。 其中， 四

川神宇农业发展有限公司， 持股占总股

本比例为

11.06%

， 为第二大股东。 余

下

49

家股东， 持股占总股本比例均低

于

3%

， 属于 “小非”。

50

家股东均为

首次解禁， 且持股全部解禁， 部分为公

司高管， 若考虑高管减持限制， 实际解

禁股数合计占流通

A

股

32.06%

， 占总

股本

17.74%

。 该股套现压力很大。

汤臣倍健 （

300146

）： 首发原股

东限售股。 解禁股东

18

家， 持股占

总股本比例低于

2%

， 属于 “小非”，

部分为公司高管， 若考虑高管减持

限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股

1.61%

， 占总股本

0.48%

。 该股套

现压力很小。 （西南证券 张刚）


