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10

月

30

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华泰证券

分析师施海华、 恒泰证券分析师于

兆君， 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 京东方

A

（

000725

）

回调到位了吗？

施海华： 京东方

A

在保持技

术不断升级的基础上， 积极进行产

品结构调整， 目前净资产为

1.84

元， 股价仅

2

元出头， 可以谨慎考

虑中线介入。

时报网友： 张江高科 （

600895

）

后市如何？

于兆君： 张江高科业绩尚可，

但没有突出亮点， 公司由原来的工

业园区向投资转移， 短期效果不太

明显， 股价目前也处在下降通道之

中， 量能较少， 不是市场的热点品

种， 后市主要是观察该股在前期低

点处能否企稳， 量能放大是关键。

时报网友： 天邦股份 （

002124

）

短中线价值如何？ 可以介入吗？

于兆君： 天邦股份是以配合饲

料的制造为主营， 三季报显示公司

业绩增长良好。 公司还预计

2012

年 净 利 将 较 同 期 增 长

50%

至

100%

， 饲料业务销量同比增长加

之毛利率上升进而带动了净利润的

大幅增长。 此外， 生物制品业务和

油脂业务在销售上均取得大幅增

长。 良好的业绩也给公司股价以支

撑。 该股在今年下半年即开始震荡

上攻， 均线做多格局保持良好， 可

以考虑逢回调机会介入， 但一定要

注意低吸。

时报网友： 百利电气 （

600468

）

后市如何？

于兆君： 百利电气前三季度净

利润较去年同期下滑近四成。 不

过， 该股昨天表现强势， 低开高

走， 从技术形态上看， 仍可谨慎看

多， 重点关注成交量的配合情况。

时报网友： 南山铝业 （

600219

）

后市如何？

于兆君： 南山铝业近期表现弱

势， 在连续下跌几日后昨天略有小

幅反弹， 但总体量能不济， 短期均

线有一定压制。 后市该股还是要重

点关注量能， 如果量能仍没有放

出， 短线可进行换股操作。

时报网友： 天津磁卡 （

600800

）

后市如何？

于兆君： 天津磁卡在前期借助

金融卡 “换芯” 概念出现了一波快

速上涨行情， 目前处于经过高位放

量后的调整期， 短线调整仍未结

束。 后市该股即使反弹， 如量能及

反弹高度受制于前期的量及高位的

话， 则是主力资金最后出逃的反抽

行情， 所以该股后市参与风险较

高， 激进投资者可选择时机对该股

后市的反抽行情进行短线把握。

(

万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）。

券商评级

Stock Rating

白酒弱市飘香 伊力特强势涨停

证券时报记者 付建利

尽管市场维稳声一片， 无奈

A

股就是不大给力。 昨日上证综

指仍在

2000

点附近苦苦挣扎。 不

过， 业绩保持高增长的白酒股昨

日较为争气， 尤其是一向不扎眼

的伊力特一字涨停， 带领白酒板

块飘红。 水井坊、 青青稞酒、 酒

鬼酒、 山西汾酒、 贵州茅台、 沱

牌舍得、 泸州老窖、 五粮液等均

以红盘报收。

刺激伊力特强势涨停的导火索

就是靓丽的三季报。 昨天公司三季

报显示， 前三季度公司实现收入

12.87

亿元， 净利润为

1.93

亿元，

分别增长

35.3%

和

51.3%

。 前三季

每股收益为

0.44

元， 业绩超出市

场预期。 在宏观经济整体下滑、 不

少企业经营艰难的背景下， 伊力特

良好的增长态势无疑给资金炒作提

供了绝好的由头。

值得一提的是， 前三季伊力特

预收账款

2.4

亿元， 同比大增

146%

， 环比微降

8%

。 前三季销售

商品收到现金

15.1

亿元， 增

64%

，

经营活动产生现金流量净额

2.67

亿

元， 大增

138%

， 其中第三季经营

性现金流量净额大增

153%

。 对于

一家企业来说， 除了房地产、 银行

等行业外， 预收账款大幅增加特别

值得投资者重视。 古越龙山在今年

4

月至

5

月的一波大幅拉升行情，

不少重仓该股的私募和公募一个重

要的投资逻辑， 就是古越龙山的财

务报表上， 某个时段预收账款大幅

增加， 从而引起了机构高度关注。

公司至少近两个季度预收账款不

错， 这是否意味着企业产能得到了较

大程度的释放？ 实际上， 伊力特前三

季销售额增加

35.3%

， 主要原因首先

在于今年

3

月份公司产品提价

10%~

15%

； 其次在于销量快速增长。 公司

在二季度实施了控量措施， 三季度产

能放大， 由此带动前三季度利润较大

幅度增加。

资料显示， 目前伊力特在新疆

市场占有率在

30%

左右， 稳居龙头

地位， 由于公司产品定价不高， 性

价比不错， 不少疆内外大型企业纷

纷开始采用公司小老窖作为内部用

酒， 自

2011

年

7-8

月以来时有断

货。 有分析人士认为， 随着新疆经

济的不断提升， 老百姓消费水平的

提高， 伊力特作为区域白酒龙头的

地位将更加稳固， 增长前景也更为

确定。 此外， 如果未来公司在煤化

工公司的股权问题上进一步理顺， 煤

焦化业务未来也有望为业绩增长锦上

添花。

不过， 季报也透露， 三季度机构

整体呈减持态势。 公司前十大股东中

仅有两只基金， 而持股仅次于大股东

的博时新兴成长股票基金大幅减持

823

万股， 而二季度大量持股的中海

能源策略基金、 信诚优胜精选基金已

消失在前十之列。 相应地， 公司股东

户数也环比有所增加， 筹码趋于分

散。 考虑到当前市场对白酒股分歧逐

渐加大， 未来伊力特能否保持快速增

长以及能否获得更多机构青睐仍有诸

多不确定性。

新华保险（

601336

）

评级：中性

评级机构：国金证券

公司前三季度已赚保费

776.21

亿元， 同

比增长

4.1%

。 净利润

23.24

亿元， 同比增长

2.42%

， 但三季度净利润同比下降

15%

； 期末

每股净资产

11.05

元， 较

2011

年底增长

10.1%

， 但较今年二季度环比下降

1.3%

。

市场份额较中期提升

5

个基点， 但个险和

银保新单累计保费同比增速仍持续下降， 而且

考虑到去年上市业务推动的基数影响， 我们预

计个险和银保新单累计保费全年同比分别下降

8%

和

30%

。 保费结构上， 我们判断还将延续

中期通过趸交业务刺激保费增长， 并无明显改

善。 三季度增提资产价值损失

27.53

亿元， 考

虑资本公积增加、 影子会计调整及资本公积的

所得税影响，

AFS

（可供出售类金融资产） 浮

亏仅有约

8.3

亿元。

我们下调公司

2012

年、

2013

年每股盈利

预测至

0.87

元、

1.06

元， 虽然公司业绩靓丽，

估值不高， 也不排除或由估值低、 业绩优于同

业及行业政策刺激等带来波段性交易机会， 但

考虑到年底巨量解禁将带来较大冲击， 维持

“中性” 评级。

丽珠集团（

000513

）

评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

公司前三季度主营收入、 净利润分别同比

增长

29%

、

22%

， 而四季度销售额一般是全年

最高， 如无特殊因素， 则四季度业绩将继续有

所表现。 制剂核心产品参芪扶正注射液得益于

营销推广三季度加速增长， 未来有望超越抗肿

瘤中药注射剂行业增速， 保持

20%

以上增长；

受益于不孕不育增加， 促性激素连续两年实现

50%

增长； 诊断试剂及设备增长

20%

以上； 抗

病毒颗粒增长

40%

以上， 因川标改国标成本

下降、 毛利率大幅提升。 抗生素原料药 （丽珠

合成） 亏损幅度同比无变化， 对业绩同比无拖

累， 其他特色原料药盈利能力较好。

在丽珠合成每年亏损等同

2011

年的假设

下， 保守预测公司

2012

年

~2014

年每股收益为

1.5

元、

1.77

元、

2.06

元， 维持 “谨慎推荐” 评

级。 风险提示： 固定资产、 单抗研发投入影响净

利润； 中药材价格大幅波动； 原料药业务波动。

怡亚通

(002183

）

评级：持有

评级机构：齐鲁证券

公司前三季度营业收入、 净利润同比增长

2.3%

、

0.3%

。 三季度营业收入、 净利润同比

下降

2%

、

1%

， 下滑的主要原因在于因人民币

汇率波动较小， 财务费用率快速上升

6

个百分

点。 公司未来主要将致力于快速消费品的市场

分销与渠道管理， 采取轻资产扩张模式。 我们

认为其效果需观察和验证。 下调

2012

年

~

2014

年每股盈利预测至

0.17

元、

0.23

元 、

0.29

元， 调低评级至 “持有”。

（朱雪莲 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

利空突袭

远望谷一字跌停

� � � �异动表现： 停牌

3

日的远望谷

（

002161

） 昨天公告证实公司董事长

徐玉锁被检方采取强制措施。 受此

影响， 该股结束停牌前震荡整理走

势， 复牌后一字跌停， 创出两年以

来的新低。

点评： 公司主营超高频射频识

别技术 （

RFID

） 的开发及超高频射

频识别系统产品的生产与销售， 业

务除了涵盖整个铁路

RFID

产业链

外， 还在烟草物流， 军事应用等其

他超高频

RFID

领域取得初步成功。

公司前三季度实现营业收入

3.15

亿

元， 同比增长

41.11%

； 归属于上市

公司股东的净利润

1.07

亿元， 同比

增长

50.12%

。 公司还预计

2012

年净

利润为

1.47

亿元至

1.82

亿元， 同比

增长

30%

至

60%

。 在目前经济持续

疲软、 上市公司普遍亏损的情形下，

公司已属绩优股。

公司于

10

月

30

日发布公告称公

司董事长徐玉锁被检察机关采取强制

措施， 为保持公司正常运营， 公司董

事会推举董事陈长安代理董事长职

务， 指定高级副总裁陈光珠代理总裁

职务。

该股受负面消息影响， 复牌后

“一” 字跌停并创出新低，

MACD

指

标向下死叉， 短线股价仍有下跌空

间， 应注意风险。 （恒泰证券 李志）

小盘股冬眠：卖不掉还是不肯卖？

昨天智云股份在尾盘集合竞价前

1

小时仅有一笔

3

手的成交，明家科技午后

40

分钟无交易

证券时报记者 钟恬

昨日凌晨， 内蒙古东部、 东

北、 华北等地的气温纷纷创下

9

月

来新低， 寒冬即将来临。 而

A

股

市场上， 伴随着大盘成交量连续低

迷， 有一批个股也已提前进入冬眠

状态。

以昨天盘面为例，

ST

天一从

午盘

13

时

2

分开始， 成交量出现

一片空白， 约半小时后，

13

时

41

分才出现少量成交， 全日换手率仅

为

0.11%

； 类似的还有上柴股份，

上午开盘后， 成交量柱状图上稀稀

落落， 据不完全统计， 全日有

8

次

10

分钟内竟连一单成交都没有，

全日换手率更低至

0.03%

。 明家科

技昨日午后超过

40

分钟也没有任

何交易， 更让人惊讶的是， 智云股

份在尾盘集合竞价前

1

个小时内仅

成交一笔

3

手的买单。

41

只股票

日均成交低于

50

万股

事实上， 今年以来， 如

ST

天

一、 上柴股份这样换手率极低、 长

期处于冬眠状态的小盘股并不少

见。 据证券时报网络数据部统计，

今年以来， 在总股本低于

5

亿股的

小盘股中， 日均成交量在

50

万股

以下的达

41

只。

其中， 总股本为

6800

万股的

科远股份日均成交量仅为

21.6

万

股， 在所有

A

股中最低。 该股流

通股本仅有

1700

万股， 日均换手

率

1.27%

， 盘中交易突然 “断电”

的现象屡见不鲜。 以昨日为例， 该

股开盘

15

分钟内仅发生

4

笔交易，

9

时

35

分后才出现第一笔

3

手的

小买单， 全天交易的

4

个小时中仅

发生

72

笔交易， 每笔基本上都不

连贯， 盘中停顿时间少则

1

分钟，

多则达

32

分钟， 最终收盘时换手

率为

0.27%

， 累计成交

4.6

万股，

成交额只有

100

万元。

ST

宝诚、 奥普光电的日均成

交量也在

30

万股以下， 分别为

28.4

万股、

29.3

万股， 对应的日均

换手率为

0.56%

、

0.55%

。 此外，

金利华电、 世纪游轮、 青松股份等

15

只股票日均成交在

30

万股至

40

万股之间。 毫无疑问， 这批成交地

量的股票日均换手率也相对较低，

日均换手率最高是金运激光， 也只

有

4.07%

。

31

只小盘股

日均换手不足

0.5%

除了这些每天交易量奇少的

个股外， 也有些股票因换手率较

低， 也会在盘中出现短暂 “冬

眠”。 证券时报网络数据部统计显

示， 在总股本低于

5

亿股的小盘

股中， 有

31

只股票日均换手率低

于

0.5%

。

在这批低换手率的小盘股中，

今年以来日均换手率最低的是石基

信息， 仅为

0.24%

， 日均成交量为

39.5

万股。 日均换手率在

0.2%

至

0.3%

的股票共有

7

只， 除石基信

息外， 还包括中江地产、 厦门空

港、 南京中商、 大庆华科、 宝信软

件、 东华科技， 除中江地产与东华

科技日均成交量略超

100

万股外，

其余

5

只股票日均成交量均不足百

万股。

从这批股票的行业分布来看， 多

数集中于房地产开发、 机械设备、 交

通运输、 石化、 批发零售等行业。 其

中房地产行业公司包括中江地产、

京能置业等， 机械设备行业包括上

柴股份、

ST

天一等， 石化行业以友

利控股、 联化科技、 中科合臣等为

代表， 批发零售行业的则有南京中

商、 欧亚集团等。

卖不掉还是不肯卖？

通常来说， 地量、 低换手率被认

为是不活跃， 不引人关注的公司， 因

此， 在人们的印象中， 这类股票的股

价表现通常不尽如人意。 但事实上并

非如此。

证券时报网络数据部的统计显

示， 在这

41

只日均成交低于

50

万股

的股票中，

26

只股票今年收益为负，

15

只出现正收益， 其中， 高淳陶瓷、

鼎龙股份、 聚龙股份的年度涨幅甚至

分别高达

46.96%

、

55.3%

、

87.76%

，

而且后两只股票颇受基金等机构投资

者青睐。

同时， 数据还表明， 在

31

只日

均换手率不足

0.5%

的小盘股中， 共

有

16

只今年以来获得正收益， 也就

是说还有

15

只今年以来整体下跌，

占比尚不足一半。 以

ST

天一为例，

尽管换手持续低迷， 该股今年以来涨

幅达

80.22%

， 大幅跑赢了很多成交

活跃的个股。 金螳螂、 恩华药业、 上

柴股份、 山西汾酒、 上海家化年涨幅

也达到

40%

以上。

国信证券一位市场分析人士指

出， 目前

A

股市场成交低迷， 投资者

参与的热情本来就不高， 而此前又发

行了大量的新股， 市场上各种各样的

股票令人眼花缭乱， 一些基本面没有

特色、 业绩非常平淡的小公司不受关

注并不奇怪， 未来随着退市制度等政

策的健全， 个股成交分化的情况还会

加剧， 也会有越来越多小盘股被投资

者遗忘。

该人士还指出， 在这些股票中，

除了一批不受市场青睐、 无人接盘的

鸡肋股外， 也存在一些筹码被主力高

度控盘的股票。 它们的筹码逐渐被吸

收， 股价则被严格控制在波动幅度以

内， 为的是 “闷声发财”。 在他看来，

对于这类让人昏昏欲睡的股票， 在看

淡大部分的同时， 也要判断少数股票

基本面会否出现拐点、 谁在掌控筹

码， 甄别盘面的清淡到底是卖不掉还

是不肯卖。

业绩变脸

用友软件跳水秀重演

� � � �异动表现： 用友软件 （

600588

）

昨日发布的三季报显示， 前三季

度净利润同比大幅减少

96.5%

。

受此利空打击， 该股以跌停开盘，

至收盘未打开跌停， 全日成交

2971

万元， 跌幅

10.02%

， 跌破

前期低点。

点评： 昨日公司发布前三季

度业绩报告， 前三季度主营业务

收入、 净利润分别同比增长

9.8%

和

-96.5%

。 相比之下， 公司上半

年业绩还算稳定， 上半年实现营

收、 净利润同比增长

17.3%

、

10.4%

。 目前来看， 公司前三季

度累计营业收入保持稳定增长，

但第三季度出现季度亏损， 主要原

因是受国内宏观经济环境影响， 加

上历年三季度都是业绩较低的季度，

以及加强分销使内部业务结构发生

变化。

这并不是该股首次跌停。

2011

年

10

月

27

日， 用友软件也是因三

季度业绩下滑超预期而放量跌停。

此后短线该股一度反抽， 但整体股

价一直呈下降趋势。 近期该股弱势

低位震荡， 昨日因三季度业绩利空

而再度跌停， 短期均线系统呈向下

发散态势， 股价短期仍有可能进一

步探低寻求支撑， 建议投资者注意

投资风险。

机构出逃

湖北宜化放量收长阴

证券时报记者 陈霞

湖北宜化 （

000422

）

30

日公布三季报显

示， 前三季度实现营业总收入

138.66

亿元，

同比增长

10.16%

； 实现净利润

6.34

亿元， 同

比下降

17.72%

； 每股收益

0.706

元， 同比降

25.4%

。 其中， 公司

7~9

月因主要产品销售价

格下降， 导致营业收入、 净利润双双同比下降

14.7%

、

47.8%

。

因业绩低于市场预期， 该股周二开盘即一

路震荡走低， 全天维持弱势， 收盘前一度跌

停， 最终该股以跌停价报收， 全天换手率

4.93%

， 形成一根放量长阴日

K

线。

从公司以往数据可以看出， 尿素为公司利

润的主要来源。 尽管上半年

PVC

盈利下滑，

但因尿素业务仍然坚挺， 强力支撑业绩， 使上

半年净利润同比仅微幅减少

0.65%

。 当时机构

的主流看法大多认为， 随着下半年尿素及

PVC

价格有望探底回升， 再加上公司估值偏

低， 公司仍有良好的投资价值。

不过， 公司昨日三季报表明， 尿素与

PVC

价格均继续下降， 导致业绩下滑远远超

出市场预期。 因此， 该股当天低开低走、 尾盘

跌停， 成交量创一年新高， 也说明资金竞相出

逃。 盘后公开交易信息也证实了这一点， 抛售

主力是机构。 当日卖出金额前五名席位中， 前

四家都为机构， 合计抛售

1.21

亿元， 占当日

4.1

亿元成交金额的

30%

。 尽管还有一家机构

作为买一逢低吸纳

1100

万元， 但买入额远低

于卖出额， 市场承接力度比较弱。

吴比较

/

制图


