
证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

三湘股份

（

０００８６３

）

５．４８ ５３４．１１ ２９２６．９３

中国中投证券有限责任

公司郑州商务内环路证

券营业部

中国中投证券有限

责任公司宿迁黄河

南路证券营业部

孚日股份

（

００２０８３

）

３．３ １８７６ ６１９０．８

中信万通证券有限责任

公司胶南石桥路证券营

业部

中信证券股份有限

公司常州环府路证

券营业部

方圆支承

（

００２１４７

）

５．６ １３０ ７２８

机构专用

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

方圆支承

（

００２１４７

）

５．７６ ５０ ２８８

华泰证券股份有限公司

南通通州人民路证券营

业部

机构专用

超华科技

（

００２２８８

）

１１．４９ ６００ ６８９４

西南证券股份有限公司

上海黄陵路证券营业部

安信证券股份有限

公司梅州梅县证券

营业部

超华科技

（

００２２８８

）

１１．４９ ４００ ４５９６

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

安信证券股份有限

公司梅州梅县证券

营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．１７ ６００ ４３０２

西南证券股份有限公司

上海黄陵路证券营业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．１７ ４００ ２８６８

国泰君安证券股份有限

公司上海江苏路证券营

业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

７．１７ ２００ １４３４

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

中国银河证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部
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� � � � 10 月 31 日， 证券时报网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有东莞证券

分析师方亮、 大同证券分析师王志

宏。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 东湖高新（600133）

后市如何？

方亮： 东湖高新公布的三季报

较差， 同时预计

2012

年净利润同

比

2011

年大幅下降， 受此影响，

股价大跌， 形成平台破位， 形态已

走坏， 考虑反弹减持。

时报网友： 国通管业（600444）

怎么操作？

方亮： 国通管业已经连续

2

年

亏损， 业绩比较差， 主要是炒重组

摘帽题材，

2012

年

8

月至今股价

已有相当可观升幅。

10

月

15

日放

出巨量之后开始回落， 有形成头部

迹象， 可反弹减持。

时报网友： 环旭电子（601231）

亏了 7%， 广宇集团（002133）亏了

2%， 现在如何操作？

方亮： 环旭电子三季度业绩有

明显的单季好转， 毛利率也有显著

提升， 当前估值在苹果概念股中属

于相对低估品种， 可以持股。 广宇

集团是地产股，

2012

年净利润变动

幅度为

-20%

至

20%

， 土地储备略显

不足， 前三季度回款低于去年同期。

在调控的背景下， 作为小地产商， 其

风险防御能力不如大地产商， 可考虑

换股招保万金等一线大地产股。

时报网友： 万顺股份（300057）

可以介入吗？ 什么价位合适？

方亮： 万顺股份前

9

个月业绩

增

50%

以上， 主因是收购中基复

合材料

75%

股权、 中基铝业

75%

股权的重大资产重组于今年

4

月实

施完毕， 因合并报表增厚了业绩。

目前股价运行在上升通道中， 可在

回踩年线时适当参与。

时报网友： 深纺织 A（000045）

中线如何， 可以介入吗？

方亮： 深纺织

A

在

10

月

31

日因公布子公司和华星光电签署合

作备忘录的利好而涨停， 但公司预

计

2012

年亏损， 涨停属于短期炒

作， 上方有

120

天线压制， 可逢高

部分减持。 公司非公开发行价格

5.83

元， 以后若跌回此价格附近，

可再适当参与。

时报网友： 方正电机（002196）

可以介入吗？

方亮： 方正电机预计

2012

年

业绩变动幅度为

-30%

至

-50%

， 同

比

2011

年各季度业绩下滑明显， 股

价上方

60

天线、

120

天线、

250

天

线呈现空头排列， 中期趋势向下，

观望为宜。

时报网友： 中弘股份（000979）

可以中线介入吗？

王志宏： 公司主营旅游地产，

未来有望介入矿产开发， 业务前景

较为广阔， 中线前景可适当看好。

短线不利因素是三季报业绩一般。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

上海家化（

600315

）

评级：增持

评级机构：国金证券

公司

2012

年

1~9

月实现营业收入

35.4

亿

元， 同比增长

23.5%

； 净利润为

4.8

亿元， 同

比增长

71%

。 其中第三季度营业收入为

4.1

亿

元， 同比增长

27.2%

， 净利润

1.2

亿元， 同比

增长

61.5%

， 符合预增公告。

主要品牌及花王业务销售良好推动公司收

入稳定增长： 前三季度化妆品销售收入同比增

长

26.8%

， 高于上半年增速 （

24.0%

）， 数据非

常亮丽。 六神、 佰草集、 美加净、 高夫等主要

品牌均有良好增长。 花王代理业务未受反日情

绪影响， 继续壮大。 四季度六神有望凭借艾叶

系列获得超预期增长， 同时我们期待佰草集、

高夫、 美加净进入旺季后的表现。

复星医药（

600196

）

评级：买入

评级机构：东方证券

公司前三季度收入同比增长

16.29%

， 第三

季度收入同比增长

23.79%

， 收入增速有所加

快， 我们预计医药工业业务的增速继续保持在

20%

以上， 公司布局在新陈代谢及消化道、 心

血管系统、 中枢神经系统、 血液系统及抗感染

等疾病治疗领域的医药资产质量均较为优良。

公司近日成功以每股

11.80

港元的价格发

行

33607

万

H

股， 所募资金的

48%

份额用于

以后公司在医药领域的并购，

19%

将用于研发

平台的建设， 其余资金用于偿还负债及补充流

动资金， 此次

H

股上市将有望为公司未来发

展注入更多动力。

张裕

A

（

000869

）

评级：增持

评级机构：山西证券

一方面， 由于宏观经济增速放缓及进口葡

萄酒冲击， 国内葡萄酒增长压力重重； 另一方

面， 受到

8

月初爆发的农药残留事件的负面影

响， 三季度公司整体销售状况依然不振， 中

秋、 “十一” 的旺季因素亦未能带动销售上

行， 单季营业收入增速再度由正转负。 不过，

随着事件负面影响的逐步淡化以及春节等消费

旺季到来， 公司经营状况应将逐步改善， 最坏

时刻或已过去。

雅化集团（

002497

）

评级：推荐

评级机构：长江证券

受去年爆炸事件的影响， 公司在贵州、 重

庆等地的炸药销售上半年出现了下滑， 但随着

事件的逐渐平息， 公司的炸药销售逐渐恢复正

常。 公司收购凯达化工的工业炸药产能

4.7

万

吨， 总产能达到

16.7

万吨， 其中在四川省内

的产能为

12.9

万吨。 公司于

8

月下旬完成了

对凯达化工的并表， 根据凯达的盈利状况， 我

们测算并表后将增厚公司今年每股收益

0.02

元，

2013

年每股收益

0.10

元。

（钟恬 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

煤炭板块集体发力

靖远煤电强势涨停

� � � � 异动表现： 受煤炭业淘汰落

后产能利好推动， 煤炭板块昨日

集体上扬。 靖远煤电（000552） 公

告称公司资产重组仍在进行中，

在午后强势涨停， 成交量创出 5 个

月来的天量。

点评： 公司

10

月

31

日发布公

告， 表示根据证监会及甘肃证监局相

关通知的要求， 对公司股东、 关联方

以及公司在股权分置改革、 重大资产

重组期间的承诺尚未履行完毕情况予

以公告。 目前， 公司资产重组正在办

理资产交割过户等相关手续， 重组未

完成， 该承诺仍未到生效期。

二级市场上， 该股近

4

个月来

呈现横盘震荡走弱的格局。 受煤炭

业淘汰落后产能利好推动， 周二开

始重拾升势， 跳空上涨， 成交大幅

放量。 周三受公司公告重组相关消

息的刺激， 早盘逐级走高， 午后放

量涨停， 成交量创下

5

个月来天

量， 短线逢高位可适当派发。

重组预期推动

苏州固锝收复四连阴失地

� � � �异动表现： 苏州固锝（002079）

发布关于公司及其股东、 关联方承诺

履行情况公告。 在该消息刺激下， 该

股午后放量拉升至涨停价位。

点评： 根据中国证监会江苏监管局

《关于对上市公司的股东、 关联方以及

上市公司承诺履行情况进行专项检查的

通知》的要求， 苏州固锝对公司、 股东

以及关联方公开承诺以及履行情况进行

了自查， 核查项目中未履行完毕承诺事

项均在严格履行中， 未发现承诺方曾出

现违反承诺事项的情形。

二级市场上， 该股由于业绩预

减， 股价在横盘整理后破位下行， 形

成四连阴走势。 周三午后， 在发布公

司及其股东、 关联方承诺履行情况公

告的消息刺激下， 放量拉升， 完全收

复四连阴失地， 封在涨停价格。 从市

场反应来看， 资金对公司的重组预期

较强， 股价新低后强势反弹， 投资者

可谨慎关注。

（恒泰证券 周宏杰）

55

股三季度股东户数环比降逾两成

证券时报记者 朱雪莲

随着三季报披露落下帷幕， 三

季度个股的筹码动向也逐渐浮出水

面。 证券时报网络数据部统计显示，

剔除三季度上市新股， 在可统计的

2314

只股票中， 有

1527

只三季度

末股东户数环比二季度末有所下降，

占比达

66%

。 看来， 虽然三季度上

证综指与深成指双双下跌， 但在下

跌中个股的筹码反而趋于集中。

其中，

55

只股票三季度股东户

数环比下降

20%

以上， 以中小板与

创业板个股为主。 降幅超过

50%

的

4

只股票分别是旋极信息、 硕贝德、

吉艾科技、 宜安科技， 除吉艾科技

在

4

月份上市外， 其他

3

只均是在

6

月上市的创业板次新股。 这也不

难理解， 一般来说， 基本面较好的

小盘次新股如获得资金青睐， 筹码

很容易在短期内快速集中。 苏大维

格、 中颖电子、 金城医药等

17

只股

票的筹码下降幅度在

30%

至

50%

之

间， 另外

34

只股票筹码缩减区间介

于

20%

至

30%

。

从行业上看， 这

55

只股票主要

分布在生物制药、 信息技术、 电子、

机械设备

4

大板块， 前

3

大板块也

是当前市场一直比较看好、 机构加仓

较多的行业。 同时， 这些股票今年前

三季度业绩大多增势良好， 净利同比

去年增长

10%

以上的股票达

34

只，

占比

62%

； 欧菲光与吉艾科技的净利

增幅更是翻数倍； 仅

13

只股票净利

同比下降超

10%

， 占比为

24%

。

筹码集中与股价涨跌之间有较

高的相关性。 在这

55

只股票中， 三

季度上涨的个股达

39

只， 占比

71%

； 苏大维格、

SST

华新、 达实智

能等

15

只股票涨幅超过

20%

， 围海

股份持平， 下跌的股票仅有

15

只。

推动这些股票筹码趋于集中、

股价随同上涨的最大主力是基金。

基金虽然近年在市场中的整体话语

权大幅削弱， 但在次新小盘股的挖

掘上仍有相当实力。 在这些股票中，

除了

SST

华新、 科学城、 德力股份

等极少数个股以外， 基金对其他股

票均有不同程度的增持。

旋极信息即是典型之一。 其三

季度末股东户数由二季度末的

11483

人迅速下降至

3399

人， 降幅

高达

7

成， 成为三季度筹码集中幅

度最大的个股。 旋极信息

6

月

8

日

登陆创业板， 发行价

27

元。 该股上

市初表现不济， 曾多次破发， 而且

在

7

月中旬连续跌停，

8

月后开始

一波上升行情， 累计上涨

26.87%

。

推升该股一路走高的主力则是基金。

公司在二季度末前十大流通股东中

仅

4

只基金， 当时持股最多的天弘添

利分级债券型基金持有

70

万股。 到三

季度末， 公司入驻

8

只基金及

1

只私

募基金， 还新进一位知名的超级散户

赵建平。

8

只基金可再分为

3

大阵

营———银华优质增长股票作为单只持

股最大的基金持有

140

万股； 中邮系

2

只基金合计持股

141.63

万股； 华商

系

5

只基金合计持有

217.24

万股。

三季度上涨

50.33%

的苏大维格也

是靠基金力顶。 该股于

6

月

28

日上

市， 二季度末前十大流通股东中有

7

只基金， 大部分都是打新基金， 到三

季度末前十大流通股东中有

9

只基金，

且持股量大幅增加。 在诸多基金中，

4

只中邮系基金就持有

484

万股， 占其流

通股本的

31%

。 随着基金的大举入驻，

公司股东户数也由二季度末的

7448

人

迅速减至

4018

人， 下降达

46%

。

当然， 基金也有马失前蹄的时候。

如兴源过滤在三季度新进了

2

只基金

和

1

只私募基金， 股东户数下降

25.88%

， 但其股价并未受此提振， 三

季度总共下跌

23.19%

，

10

月以来跌幅

继续扩大。 克明面业、 三诺生物、 加

加食品等在三季度获得更多基金青睐，

但由于前期累计涨幅可观， 股价也未

能 “再上层楼”。

连续涨停透支利好 万方地产振幅两市第一

� � � �异动表现： 万方地产（000638）

在上周连拉两涨停后， 因股价异常

波动停牌， 周三复牌高开后股价宽

幅震荡， 振幅达 11.65%， 两市排名

第一。

点评： 在

10

月

22

日、

23

日

连续拉两个涨停后， 公司因股票交

易异常波动， 自

10

月

24

日起停牌

进行核查。 本周三万方地产复牌，

发布核查结果暨复牌公告， 公告中

披露两事项： 第一， 公司有两项涉

及业务和资产调整的计划， 即

10

月

29

日签订 《股权转让意向书》，

华夏新保意向收购公司持有的北京

华松全部

70%

股权； 公司拟于近

期收购绥芬河市盛泰经贸有限公司

90%

股权， 从事木材加工和销售，

并于

10

月

26

日与股权持有人刘志

峰签署了 《股权收购意向书》。 第

二， 披露了控股子公司中标土地一

级开发项目的重大事项， 这是公司自

地产调控政策后首次涉及土地一级开

发。 公告称，

10

月

30

日公司收到下

属控股子公司北京万方天成房地产开

发有限公司 （下称万方天成） 发来的

《中标通知书》， 经过竞标， 万方天成

被北京市土地整理储备中心门头沟区

分中心确定为北京市门头沟区石龙高

新技术用地土地一级开发项目 （含

“三定三限三结合” 定向安置房项目）

的一级开发中标人。 中标价合计

22.13

亿元， 其中土地一级开发项目

为

19.14

亿元， 定向安置房项目为

2.99

亿元。

二级市场上， 上周该股连续涨停

被停牌。 公司公布相关事项复牌后，

股价高开低走， 呈现宽幅震荡格局。

因股价前期已透支此项利好， 预计短

期公司股价将大幅震荡， 投资者宜谨

慎操作。

工业企业利润增长呈现一定持续性

网友： 9 月工业企业利润由降

转增， 是否是由投资拉动的？ 是

否具有可持续性？ 每次经济下滑

都用投资去拉， 产业结构如何升

级， 中国经济出路在哪里？

薛鹤翔：

9

月固定资产投资同

比增长

22.2%

， 其中基建投资同比

增长

25.7%

， 大幅高于

8

月的

15.2%

， 而基建投资在经济周期中

往往具有逆周期性， 实际上表明

了政府的政策宽松立场。 因此，

经济好转的预期在增强。 基建投

资的增长， 对其他产业将形成明

显的带动作用， 但基建产业本身

创造的利润率并不高。

工业企业利润增长具备一定的

持续性， 但增速难以恢复以往的高

增速。 产业升级是必须推进的， 下

一阶段， 仍然会是在政府主导下，

利用比较优势的产业升级， 以及产

业在不同区域之间的转移。

网友： 统计数据显示， 1~9 月

电力、 热力生产和供应业增长

44.6%， 而钢铁、 石化等大宗原材

料都下降， 今年用电增速一直下

降， 电力利润为什么增长这么高？

电力和大宗原材料增速相反， 是否

矛盾？ 有没有什么含义？

薛鹤翔： 是的， 我们也观察到

这一现象， 对这一问题应一分为二

来看。 用电量增速维持低位， 显示

中国经济增长率的下降以及经济增

长潜力有可能已经下降。 而公用事

业企业的增长， 包括利润的提升，

实际上除了本身产业产量的增长较

低以外， 还受到其他方面的影响，

最主要的是国家政策。

网友： 从过往数据看， 工业利润

增速在什么样一个水平表示经济处于

较为健康的状态？ 这种标准是否会随

着中国经济结构的变化而变化？

薛鹤翔： 过去

10

余年以来， 中国

的收入分配一直是倾向于资本， 因此

利润增速要高于劳动收入的增速， 因

此导致劳动收入在国内生产总值

（

GDP

）中的占比持续下降， 这一问题

对中国经济、 社会的发展构成了隐患。

因此， 从长期来看， 利润率增速将会

下降， 中国经济的结构也会逐步转向

消费型经济。 平均而言， 我预测未来

利润增速会维持在

10%

以内。

网友： 能否预测一下四季度的

经济走势？

薛鹤翔： 大概率上， 四季度

GDP

同比增速将高于

7.4%

， 我们预

计四季度同比增长

7.8%

。 四季度经

济回升的趋势较为明显。 上周公布的

汇丰

PMI 10

月初值达到

49.1

， 其中

的产出指数回升到

48.4

， 订单指数达

到

49.7

， 实际上是

2011

年

11

月以来

的新高。

9

月生产者物价指数 （

PPI

） 同比

跌

3.6%

， 增速依然在下滑， 但环比

仅下跌

0.1%

， 跌幅已经大大收窄。

而出口同比增长

9.8%

， 显著回升，

进口同比增长

2.3%

， 重新转正。

网友： 工业企业利润数据的回升

是否对“经济已见底” 的论调起到印

证的作用？

薛鹤翔： 工业企业利润数据的回

升， 实际上是经济景气改善的重要指

标， 对 “经济已见底” 起了非常重要

的印证作用。 事实上， 经济的改善，

除了量、 价的改善外， 利润是同样重

要的指标， 只不过是工业企业利润数

据公布的时间较晚， 降低了这一数据

的重要性和领先意义。

注： 本文内容为截取部分， 更多精

彩请登录财苑社区 （http://cy.stcn.

com）
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9

月工业企业利润增长结束五连降

，

其中收入与利

润率增速双双提高

，

同时汇丰采购经理指数

（

PMI

）

初

值小幅上涨以及

9

月贸易数据回升

，

这些是否再度给

“

宏观经济已见底

”

的论调提供强有力的支持

？

四季度

又能否延续这样的势头

？

10

月

31

日下午

，

国泰君安证

券宏观分析师薛鹤翔做客证券时报网财苑社区

（

cy.

stcn.com

），

详细解读

9

月工业企业数据

。

10

月

31

日大宗交易

官兵

/

漫画

昊华能源

（

６０１１０１

）

１２．４８ ２４９６ ２００

申银万国证券股份有限

公司上海广东路营业部

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

９．２４ ４３９．８２ ４７．６

申银万国证券股份有限

公司上海瞿溪路证券营

业部

海通证券股份有限

公司上海临汾路营

业部

深市

沪市


