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格力电器连续六年实现业绩超预期

目前格力、美的、海尔三巨头瓜分了行业

40

家上市公司净利七成

证券时报记者 颜金成

去年营收就已超过

800

亿元的格

力电器 （

000651

） 仍在继续高成长。

格力电器今年前三季度业绩超

出市场预期， 实现营业总收入

771.6

亿元， 同比增长

20.43%

； 净利润

53.3

亿元， 同比增长

41.34%

。 格力

电器一家公司前三季度赚的钱， 占

到

40

家家电上市公司净利润总和

171

亿元的三成。

证券时报记者昨日采访了格力

电器证券部一位女士， 她对三季度

公司业绩暴增的解释是， 除销量增

长的因素外， 还有价格上调因素的

影响。 此外， 铜等原材料价格也有

所降低， 公司收到了几亿元的节能

补贴。

目前， 家电行业的三巨头格局

已经非常牢固， 格力电器、 美的电

器 （

000527

）、 青岛海尔 （

600690

）

三家公司净利润总和超过

110

亿元，

占行业

40

家上市公司净利润总额的

68%

。 格力电器和美的电器以空调为

主要产品， 而青岛海尔的优势则主

要在冰箱和洗衣机。

在此背景下， 规模已经很大的

格力电器近年一直处于争议当中。 一

方认为， 公司规模已经很大， 随着房

地产市场调控的深入、 城市化进程的

减缓， 格力的成长会变慢。 而另一方

则始终坚信格力电器在行业中的竞争

力足够强， 能够持续保持增长。

而实际情况是， 格力电器近几年

不断以优秀的业绩回答了市场的疑问。

以去年为例， 在经济下滑的大环

境中， 格力电器硬是实现了营业收入

同比增幅过四成， 净利润同比增幅达

三成的成绩。

格力电器今年前三季度交出的亮

丽财报， 也是在行业景气度不高的情

况下实现的。 据了解， 虽然今年空调

行业需求不足， 但格力市场份额大幅

提升， 出货量保持稳定增长。 三季报

中， 公司预收账款

227

亿元， 环比增

长近

60%

， 表明新冷年开盘， 公司经

销商对明年需求乐观， 打款积极。

中金公司研究员何伟在分析格力

电器的三季报之后， 作出这样点评： 格

力电器是

A

股市场不折不扣的超预期

王， 自股市顶点算起， 已经第六年业绩

超预期。

空调行业前几年经历了惨烈的行业

洗牌整合， 很多小企业在行业洗牌中倒

下， 而优势则逐渐向美的电器、 格力电

器这样的行业龙头倾斜。 即使在行业形

势严峻的时候， 龙头企业仍然能够拥有

更大的竞争优势。

格力电器前三季度毛利率提升到

28.6%

， 创下历史新高。 其中除了公司

本身的竞争力外， 很明显有原料价格

下跌等非常规因素， 格力电器后续能

否保持高毛利、 高成长， 还需时间来

给出答案。

记者观察

Observation

浙江世宝缘何自降身价

证券时报记者 严惠惠

浙江世宝 （

002703

） 今日正式登

陆

A

股中小板。 早在

2006

年就已在

香港联交所发行上市的浙江世宝， 估

计一个多月前怎么也无法料到， 此番

回归

A

股受到的关注度会如此之高。

浙江世宝

A

股

IPO

发行价为

2.58

元

/

股， 实际发行数量

1500

万

股， 最终募集资金

3850

万元。 这与

公司最初招股书中

5.1

亿的融资计划

相比， 出入甚大。

浙江世宝此次超袖珍版的融资发

行规模， 在给持续低迷

A

股市场增

添几分饶有趣味的谈资之外， 不禁让

人疑问， 浙江世宝为什么要选择如此

低价发行？ 浙江世宝怎么了？

如果要讲融资圈钱， 浙江世宝可

谓是做了一笔不合算的买卖。 在国内

融资， 除了找银行贷款， 剩下可供选

择的就只有发行债券和股票。 与发行

股票相比， 发行债券需支付利息成

本， 但发行股票也会稀释股权、 摊薄

利润， 融资都要支付相应的代价。

但是， 为何国内企业挤破脑袋也

要在

A

股融资？ 在选择融资时往往更

偏好发行股票， 而不愿意发行债券呢？

这或许正说明了

A

股市场的定价

普遍偏高， 公司股票的真正价值往往

在发行价之下。 若

A

股市场的 “三高”

现象不能得到根本好转， 一级市场透

支二级市场的价值， 长此以往，

A

股

市场的消费者———股民将受损， 令

A

股市场丧失吸引力。 因此， “三高”

发行应该有个完结， 而且应该是从真

正市场化的角度着手， 这样的转变才

是广大中小投资者喜闻乐见的事情。

其实， 从浙江世宝高管层在路演时

与投资者的交流中可看出， 公司回归

A

股不仅是为了融资， 更是着眼于长远的

战略规划。 浙江世宝看重的是

A

股市

场的平台， 即使缩小发行规模， 按照它

多年务实稳健、 诚信经营的作风， 应该

会更珍惜募集资金的使用， 更好地保证

募投项目投产， 从而回报市场。

实际上， 浙江世宝此次降价缩股、

主动减少融资量发行的举动， 可以说

是以市场形势为依据， 同时又与新股

发行制度改革的推进相契合。 企业上

市发行定价， 就应充分考虑市场的客

观环境， 而不是一味地追求多融资。

市场形势不好时， 企业便少融资； 市

场环境向好时， 企业则相应多融资，

这才符合市场的内在规律。

湘潭电化电解锰

生产线复产无时间表

日前湘潭电化 （

002125

） 公告

称， 其电解金属锰生产线将从

11

月

1

日起全线停产。 昨日， 公司董秘张凯

宇接受证券时报记者采访时表示， 该

生产线全线停产并未对公司运营产生

太大影响， 目前公司正把人力、 物力

转投入市场相对稳定， 占比主营收入

75%

的电解二氧化锰生产上来。

张凯宇说， 钢铁市场不景气， 导

致电解金属锰价格持续处于低位， 公

司电解金属锰产品售价与成本倒挂，

“越生产越亏损”。 财报显示， 湘潭电

化电解金属锰毛利率为

-0.78%

， 占公

司收入构成约

24.53%

， 占公司利润构

成约

-1.53%

。 “此种情况下， 不如暂

停生产线， 调整生产结构， 减少亏

损。” 张凯宇说。

对于电解金属锰生产线何时复

产， 张凯宇表示暂无时间表， 需参考

国内钢铁市场形势变化。 张凯宇还透

露， 公司电解二氧化锰生产线正在满

负荷生产， 以尽力弥补电解金属锰生

产线停产造成的损失。 公司

2012

年

半年报显示， 湘潭电化电解二氧化锰

毛利率为

16.98%

， 占主营收入的比例

为

75.05%

。 （邢云 文星明）

力帆股份重庆路桥

参与重庆银行定增

已有

5

年未能有效补充资本金的重

庆银行， 拟于年底前在一个极小的范围

内通过非公开定向方式增加

2.6

亿股股

份， 筹集必需的资本金。

作为重庆银行股东 ， 力帆股份

（

601777

） 拟

4.93

亿元参与认购； 重庆

路桥 （

600106

） 拟

2.85

亿元参与认购。

此次认购价格为每股

5

元， 据此计

算， 力帆股份将认购重庆银行

9864

万

股， 认购后持有重庆银行

2.282

亿股股

份， 持股比例

10.006%

， 将由重庆银行

第六大股东升至第四大股东； 重庆路桥

将认购重庆银行

5706

万股， 认购后将

持有重庆银行

2.284

亿股股份， 持股比

例由增资前的

8.48%

升至

10.015%

， 仍

为重庆银行第三大股东。 （张莹莹）

金风科技

2.5MW

机组

通过零电压穿越测试

金风科技 （

002202

）

2.5MW

直驱

永磁机组日前成功通过中国电力科学研

究院现场进行的零电压穿越测试， 再次

印证公司直驱永磁机组的优越并网性

能， 也表明直驱永磁机组的低电压穿越

性能已满足并高于国家标准 《风电场接

入电力系统技术规定》 的相关要求。

截至三季度末， 金风科技

2.5MW

机组待执行订单总量为

1010MW

， 并已

推出常规型、 低风速及潮间带和海上等

系列化机型。 （宋雨）

强生控股挂牌出让

物流公司

26%

股权

强生控股 （

600662

） 日前在上海联

合产权交易所挂牌出让上海强生便捷货

运有限公司

26%

股权。 公司证券事务

代表靳岩表示， 该公司经营效益不佳，

出售部分股权意在对其进行业务重整。

目前， 强生控股持有强生便捷货运

75%

的股权。 （张昊昱）

阳光股份

6.98

亿天津拿地

阳光股份 （

000608

） 公告， 日前，

公司控股子公司菱华阳光 （天津） 房

地产开发有限公司等， 通过竞买获得

天津市

5

宗地块， 成交价款总计

6.98

亿元。 （靳书阳）
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退市危机

60

天倒计时

18

家公司上演生死时速

9

家公司有望恢复上市，另外

9

家命悬一线

见习记者 周少杰

2012

年， 或将成为部分上市公

司的 “末日”。 退市新政留给

2012

年

以前暂停上市的

18

家公司的时间仅

剩

60

天。

据记者统计， 截至目前， 上述

18

家公司中，

9

家有望恢复上市，

9

家尚在艰难推进重组， 部分公司重组

尚无眉目， 或尝 “退市新政第一刀”。

两公司保壳遭阻击

原定于

11

月

1

日召开的

*ST

创

智重组方案 “二次表决” 股东大会因

不确定事项而推迟， 最终被取消。

*ST

创智保壳的希望也更为渺茫。

*ST

创智昨日公告， 由于成都市

政府一份文件可能对重组资产国地置

业公司经营产生影响， 公司董事会决

定取消推迟至

11

月

5

日召开的临时

股东大会。 此次股东大会原来拟将对

公司重组案 “二次表决”。

*ST

创智并非孤例。 同样濒临退

市的

S*ST

天发的股改重组案也遭遇

到相同的问题。

9

月

28

日，

S*ST

天发火速启动

第三次股改， 并引入重组方赣州晨光

稀土筹划注入稀土资产。 由于部分中

小股东不能接受股改对价及拟注入资

产定价，

S*ST

天发的股改、 重组方

案相继遭到否决。

如此一来， 上述公司若不能拿出

经股东大会通过的重组案并获证监会

审核通过， 或将成为新政下首批退市

公司。

两公司破产重整求生

*ST

宏盛、

*ST

金城这两家仍未

走完破产重整程序的公司， 要在有限

时间内完成破产重整及资产重组， 难

度也不小。

2011

年

6

月， 锦州永利投资有

限公司就提出了对

*ST

金城重整的

申请， 直至今年

5

月才获法院裁定批

准。 然而， 此后

*ST

金城的相关资

产一再流拍。

今年

9

月初，

*ST

金城拟引入朱

祖国及其一致行动人为重组方， 计划

剥离低效资产， 注入朱祖国等拥有的

矿业资产。

*ST

金城据此拟定了重整

草案， 但该重整草案两次均未获得债

权人会议通过。 直至

10

月

15

日， 锦

州中院裁定批准公司重整计划。

根据规定， 自

10

月

16

日起 ，

*ST

金城重整计划的执行期为

3

个月。

留给

*ST

宏盛的时间也十分紧

迫。

*ST

宏盛早在

3

月就抛出破产重

整保壳计划。 截至

10

月

20

日， 公

司重整基本完成出资人权益调整方

案的执行， 但关于资产处置及债务

清偿等工作还未完成。 西安中院裁

定 ， 延长其重整计划执行期限至

2013

年

4

月

22

日。

若两家公司未能在大限前完成

破产重整并注入经营性资产， 将面

临退市。

部分公司重组仍无进展

在一些公司争分夺秒力挽退市狂

澜之际， 另一些公司对于保壳仍一筹

莫展。

暂停上市达

6

年之久的

S*ST

恒

立今年

9

月推出了新的股改方案， 拟

采取 “捐赠现金

+

债务豁免

+

资本公

积转增” 的方式进行对价安排。 公司

潜在控股股东深圳傲盛霞， 联手主要

股东大手笔捐赠现金， 并给予全体股

东 “

10

转

20

” 的承诺， 全力推进股

改， 以求顺利实现后续资产重组。 然

而， 截至目前， 傲盛霞并未正式提出

重组方案。

*ST

朝华于

2009

年

12

月召开股

东大会通过重组方案， 拟向甘肃建新

实业集团有限公司等三家资产出售

方， 发行股份购买其部分矿业资产，

然而由于重组方案决议过期无效且其

中一方退出重组， 该方案最终流产。

不过，

9

月

25

日

*ST

朝华总经

理杨大平、 董秘熊为民曾表示， 新重

组方案初稿已拟定， 正与监管部门沟

通， 公司将力争在

12

月

31

日前获得

深交所的上市核准。 尽管如此， 知情

人士透露， 相关工作程序及处理上市

公司以前的遗留问题， 都需要时间。

*ST

朝华的重组已是火烧眉毛。

*ST

北生要完成重组也十分紧迫。

9

月

28

日公司公告新重组方罗益生物

制药将入主， 但截至目前公司仅公告了

重组框架， 并无出台实质性重组方案。

此外，

*ST

武锅

B

至今也未有重组的实

质性进展。

一些公司重组已基本完成， 但由于

股权过户问题卡壳， 仍无法恢复上市，

*ST

大通就属此类。

在交易所给暂停上市公司的 “缓刑

期” 内， 扫清障碍， 完成重组， 改善公

司基本面， 以达到恢复上市要求， 对这

18

家公司而言， 一直都不是一个简单

的命题。

10

月

188

名上市公司高管请辞

证券时报记者 李雪峰

新华龙和回天胶业

10

月

31

日晚

间分别披露了董事及财务总监离职的

公告， 至此， 今年

10

月份共有

188

名上市公司高管辞职， 涉及上市公司

逾

150

家， 其中仅

10

月

26

日就有

15

家公司宣布

23

名高管离职。

相较去年同期， 今年

10

月份上

市公司高管离职人数几乎翻番， 不过

环比来看， 却较

9

月份下降了

48%

。

Wind

数据显示， 在

2012

年三季

报集中披露的

10

月份下旬， 上市公

司出现高管离职潮。 如

10

月

23

日

~

27

日期间， 平均每天有

13

名高管离

职，

10

月

31

日也有

17

名高管离职。

在上述

150

余家公司中， 相当一

部分公司前三季度业绩表现不尽如人

意， 如

S

中纺机前三季度仅实现净利

135

万元， 同比下滑

60.18%

， 董事

长李培忠日前请辞； 深陷赛维诉讼及

亏损困境的亿晶光电也出现了人事变

动， 公司董秘蒋国峰黯然离职。

与之相对的是， 部分公司尽管目

前经营情况相对良好， 但依旧出现了

较大的人事调整， 如靖远煤电前总经

理李宗德连同董秘丁焕仁等

9

人于

10

月

24

日同时递交辞呈， 其中仅有

2

人因为职务变动而辞任原职务， 其

他

7

人均系 “净身出户”。

与此前中小板、 创业板高管扎堆辞

职不同，

10

月份出现高管离职的上市公

司有

40%

来自于沪深主板， 如

10

月

31

日发布高管离职公告的

16

家公司中，

有

9

家公司系主板上市公司， 其中就包

括大连港、 中联重科副总离职及中房股

份、 民生银行独董任期届满离职等。

记者注意到， 相比以往定期报告披

露前后的离职套现现象， 今年

10

月份

的高管离职显得相对平静， 并未发生大

规模套现。 事实上， 部分高管实际上并

不持有公司股份， 不存在套现的可能。

在这

188

名高管中， 有

5

位董事长

和

11

位总经理， 包括

*ST

中基原董

事长曾超及软控股份原总经理高彦

臣， 而部分身兼董事长及总经理的高

管也陆续放弃了其中一个职位， 如碧

水源董事长文剑平不再担任公司总经

理一职。

另外一个值得关注的现象是，

9

月份仅有

ST

联华、 栋梁新材等少数公

司财务总监辞职， 而

10

月份辞职的财

务总监却多达

23

人， 客观上反映出上

市公司对财务治理趋紧趋严的态度。 下

半年以来， 上市公司屡有业绩变脸的情

况发生， 部分公司财务负责人还曾遭到

监管层的行政处罚， 在这种背景下， 加

强财务管理是上市公司的共同诉求。

9

家暂停上市公司或咸鱼翻身

见习记者 周少杰

退市大限步步逼近，

9

家公司的

保壳大战已取得初步胜利。

*ST

丹化的重组案已于

10

月

22

日获证监会核准。 公司已于

11

月

1

日完成股份过户事宜， 山东省路桥集

团有限公司将藉此成功借壳上市。

此外，

S*ST

聚友、

*ST

中钨、

*ST

铜城的重组案也于近期获得证监

会受理， 这些公司距恢复上市仅剩最

后一步。 而

*ST

方向在近期完成破

产重整，

*ST

关铝的重组案也已获得

国资委批复， 重组工作正有序推进。

重组并非唯一出路， 另一些公司

试图依靠自身力量保壳。

如屡次重组未成的

*ST

炎黄，

便试图改善自身基本面自救。 通过清

理历史遗留账款及债务重组获得

347.27

万元收益， 令公司上半年实现

扭亏。 今年

7

月，

*ST

炎黄还涉足新材

料领域， 试图实现业务转型。 今年前三

季公司实现净利润

3212

万元。

*ST

远东也是如此。 放弃重组注入

光伏资产后的

*ST

远东

6

月宣布， 收

购深圳艾特凡斯智能科技有限公司

51%

股权。

*ST

远东前三季实现营业收

入

3301

万元， 盈利

791

万元。 公司预

计全年净利将达

670

万元， 盈利主要

来自公司联合拍摄的电视剧所产生的

利润， 以及艾特凡斯纳入合并报表为

公司带来的利润。

解决债务问题的

S*ST

生化则获得

了大股东支持， 恢复上市隐患或将消

除。 日前，

S*ST

生化公告， 宜春市国

有资产运营有限责任公司出具了 《债

务履行承诺函》， 愿意承担

2007

年底

受让上市公司持有的宜工业务时所涉

及的未履行债务， 公司的债务重组正

在推进中。

� � � �即便监管部门给这些公司开出绿色通道

，

用一个月完

成资产重组方案审核

，

涉及重组方案的股东大会也需提前

20

日公告

，

对于尚未提出正式重组方案或重组方案已遭否

决的公司而言

，

实际所剩时间仅有

10

天

。
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