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“以粕养油”时光不再 压榨企业亏损度日

证券时报记者 张昊昱

“疯狂的豆粕” 过后， 留下的

是声声叹息。

10

月以来的饲料需

求淡季， 使得豆粕价格随之下跌，

这让之前在高位采购大豆的压榨企

业叫苦不迭。 业内人士认为， 经历

了前几个月 “以粕养油” 的好日子

之后， 近期将是压榨企业比较难熬

的一段时间。

中华油脂网首席信息官郭清

保在接受证券时报记者采访时表

示， 根据他测算， 目前压榨企业

利润情况不容乐观， 理论上压榨

企业使用进口大豆每吨亏损在

400

元左右， 使用国产大豆每吨亏损

在

100

元左右。 而仅仅在一个月

之前， 压榨企业的盈利情况还是

非常不错的， 每吨大豆的盈利最

高可达到

800

元

/

吨。

豆粕需求不振

“哪还有利润？ 现在都亏损

了！” 当记者问及目前企业的经营

情况， 黑龙江金源粮油公司总经理

李玉涛回答。 李玉涛告诉记者， 由

于前期大豆价格大涨抬高了生产成

本， 导致金源粮油出厂的豆粕仅成

本价就维持在

4100

元

/

吨左右， 而

现在港口的收购价才

3600~3700

元

/

吨， 这让他们生产的豆粕销售

困难， “一卖就得亏”。 李玉涛说，

亏损打击了企业的生产意愿， 目前

行业开工率都在下降。

事实上， 今年压榨企业在豆

油上的经营情况始终不理想， 几

次涨价冲动也被发改委以 “约谈”

抑制， 因此豆粕成为重要的利润

支撑， 用豆粕的盈利去弥补豆油

的亏损是压榨企业的普遍做法。

如今， 油粕双亏， 压榨企业日子

自然难过。

曾经高高在上的豆粕价格何以

急转直下？ 布瑞克农产品期货网分

析师林国发认为， 需求减弱是主要

原因。 从

9

月下旬到

10

月是饲料

需求的一个淡季， 尤其是国庆节期

间的生猪大量出栏， 直接打压了豆

粕需求。 此外， 国内豆粕价格紧跟

美国市场， 而美国大豆自

9

月开始

下跌， 豆粕由于缺失美豆上涨的支

撑因素而下行。

农民惜售大豆

面对如此行情， 一些企业选择继

续亏损经营， 另一些企业则停产以对。

一位压榨企业负责人告诉记者， 目

前他们企业已经停止生产， 自己现在的

主要工作是在各地采购一些价格合适的

大豆， 同时等待需求旺季的到来。

然而大豆的采购之路也不见得顺

畅。 在我国大豆的主产区黑龙江， 一

些地方出现了农民惜售的情况。 黑龙

江鸿源油脂有限公司董事长刘再林对证

券时报记者表示， 现在他们的大豆收购

价格是

2.2

元

/

斤左右， 已是市场平均的

价格水平， 但是农民们却不愿意卖。

郭清保认为， 农民惜售的主要原

因是在观望国家临时储存粮食的收购

价格。 目前大豆临储收购价格仍未出

炉， 但是市场对该价格的预期是

2.3

元

/

斤， 也就是

4600

元

/

吨， 与现在

4400

元

/

吨的市场价格存在

200

元左

右的价差， 因此导致农民惜售。

页岩气商业化尚待时日 谨防开发一窝蜂

证券时报记者 何顺岗

页岩气第二轮招标激起了民企

极大的参与热情， 但发热过后需清

楚页岩气开发是块 “硬骨头”。 日

前， 在西南石油大学举办的中国

（四川） 油气产业发展与地方经济

共赢论坛上， 与会专家表示， 页岩

气的商业化还需要一个过程， 政府

在加快推动发展页岩气过程中， 必

须防止页岩气开发热的泡沫。

机遇与挑战并存

“天然气、 页岩气过热的情

况要防止发生； 很多投资可能会

觉得这是块肥肉就进来了， 但当

发现是块骨头， 就会很快退出。”

中国石油经济技术研究院高级经

济师刘克雨认为， 单看美国， 页

岩气发展经历了

30

年时间； 并建

设有完善的管道体系。 而我国的

天然气管道主要还是干线管网，

发现页岩气、 生产出来之后， 还

得算上管道成本。

据了解， 我国目前的供气网主

要以西气东输、 川气东送、 陕京线

系统等干线管网构成为主 ， 到

2011

年底， 天然气管道总里程超

过

5

万公里 ， 总输气能力超过

1600

亿方每年。 预计到

2015

年，

管网总里程将达到

9

万公里。

实际上， 业界看好天然气发展

在未来能源结构转型中的重要角

色， 但要增加天然气的自给， 主要

潜力还是页岩气， 而页岩气的商业

化还需要一个过程。

中国海洋石油总公司首席能源

研究员陈卫东十分看好国家将页岩

气开发向市场开放。 “页岩气二次

招标吸引了

83

家企业， 这种热情

是我从未见到过的。” 他坦言， 实际

用来招标的

20

个页岩气区块资源情

况并不算太好， 这么高的热情充分说

明这种市场化的形式来得太晚了。

未来十年是关键

实际上， 开发页岩气技术不难，

关键是在商业上要能与常规气竞争。

“要想开采出贫矿， 与富矿同等竞

争， 关键是要有高效率的体系支撑，

而美国这个体系效率最高。” 陈卫东

表示。

随着页岩气革命的出现， 美国气

电占比上升 ， 煤电占比由之前的

50%

以上下降到了

36%

。 陈卫东谈

到， 相比美国， 我国能源结构中

70%

都依靠煤炭， 若不加快调整， 不

匹配的能源结构会影响到社会矛盾。

西南石油大学新能源研究中心康

毅力教授认为， 我国致密气、 煤层气

和页岩气的可采资源总量估计可达

29

万亿

~36

万亿立方米， 未来

5~10

年是我国非常规天然气发展的关键

期。 而页岩气发展前景光明， 需要通

过扎实的工作， 尽早将资源优势转化

为产量优势。

根据页岩气 “十二五” 发展规

划， 到

2015

年将基本完成全国页岩

气资源潜力调查与评价， 建成一批

页岩气勘探开发区， 初步实现规模

化生产， 页岩气产量达到

65

亿立方

米

/

年。

中国石油经济技术研究院预测，

到

2030

年， 我国天然气需求约在

5000

亿立方米左右。 刘克雨认为，

天然气市场扩张方面， 除城市燃气

外， 汽车领域有很大的前景， 特别是

LNG

汽车值得关注； 而在工业领域更

多表现将是以气代油； 发电方面的推

动力主要是调峰发电。

受益于原料价格大幅回调

尿素跌价 煤头企业依然大赚

证券时报记者 李娴

尽管三季度以来尿素价格一路

走低， 但证券时报记者了解到， 尿

素企业的盈利能力却并没有因此而

大打折扣。 对于占行业比重

70%

的煤头尿素生产企业而言， 由于煤

炭原料价格也出现大幅回调， 因此

相比气头企业， 这类企业延续了一

季度以来的稳定盈利。

百川资讯监测数据显示， 三季

度期间， 华东地区尿素报价从

2400

元

/

吨回调到

2000

元

/

吨附近。 不

过， 尿素生产企业的盈利普遍没有

受到价格大幅回调的影响。 以上市

公司三季报为例， 华鲁恒升、 兰花

科创、 四川美丰、 泸天化等企业的

净利润同比均出现增长。 尤其是煤

头尿素龙头企业华鲁恒升， 第三季

度的净利润更是同比大涨

500%

多。

据了解， 之所以尿素价格跌回

到去年

11

月的水平， 煤头企业利

润还出现大涨， 是因为相比去年同

期， 煤炭原料价格是处在绝对低位

水平。

生意社资深分析师张明为记者

算了一笔账， 去年

10

月下旬， 山

东、 河南地区的无烟煤中块均价在

1735

元

/

吨左右， 到了今年

10

月， 无

烟煤中块均价下跌到

1230

元

/

吨， 以

目前国内尿素生产企业的工艺水平推

算， 生产一吨尿素耗煤量是

1.5

吨， 因

此一吨尿素的原料成本能降低了

29%~

30%

， 而同一时间段的尿素价格跌幅

只有

5%~6%

， 因此和去年同期相比，

尿素企业的利润空间大为增加。

以上述成本看， 即便是和尿素行

情处于高位时的二季度相比， 三季度

的煤头企业盈利也相对稳定。 据长江

证券研究员张翔测算， 上半年， 华鲁

恒升的原料无烟煤采购价在高峰时是

800

元

/

吨， 随着煤价下跌， 三季度

降至

600

元

/

吨出头 ， 成本降幅是

150~200

元

/

吨， 期间每吨尿素价格

下降近

300

元， 盈利下滑程度低于市

场预期。

实际上， 从今年一季度起， 尿素

就已经成为生产企业的利润支撑。 一

般来说， 尿素企业都会生产

DMF

、

三甲胺等副产品或者涉足复合肥等化

肥品种的生产。 半年报显示， 几乎所

有企业的尿素毛利率都出现同比大幅

增长， 毛利率水平在

9%~28%

不等，

与此同时， 原本被寄予厚望的三聚氰

胺、

DMF

等衍生产品表现却让人大

跌眼镜。 以成本控制能力较好的华鲁

恒升为例， 上半年公司醋酸产品毛利

率同比大减

26.78%

， 三甲胺、

DMF

也同比下滑

5%~7%

不等。

展望未来两个月行情， 业内普遍

认为， 虽然尿素出口接近尾声， 但国

内市场成交将因为启动淡储而不会过

于冷清。 此外， 记者从华东、 华北地

区经销商了解到， 目前经销商库存普

遍在

40%

以下， 采购空间较大。

不过值得一提的是， 尿素行业供

大于求的矛盾一直较为突出， 今年内

蒙古、 河南等地新增近

500

万吨产

能， 将在一定程度上构成市场上涨的

拖累。

巧立名目造节日营销 零售商近身巷战

证券时报记者 邹昕昕

世界上本没有太多的节日， 打

价格战的电商多了， 突然就冒出了

“双

11

”、 “双

12

”。 进入

11

月，

天气渐寒， 一场线上、 线下零售品

牌的价格战正式开打。

近日， 互联网快时尚品牌凡客

诚品将其今冬主推的轻薄羽绒服，

从

299

元大幅降价至

199

元， 而日

本快时尚品牌优衣库也将该产品从

499

元降至

399

元， 甚至限时降价

至

299

元。 此前， 被双方均视为拳

头产品的法兰绒衬衫， 在优衣库限

时特惠至

99

元后， 凡客诚品更是

降至了

69

元的底价。 线上品牌主

动或追赶式的 “降价” 给传统零售

品牌带来了不小的压力。

近日， 凡客对外发布促销战绩

称， 限时特价当天， 凡客轻薄羽绒

服销量单日突破

1.7

万件， 日订单

额超过

300

万 ， 同比去年增长

46%

， 每分钟消费者在凡客下单件

数超过

11

件。

而受到整体经济走低、 汇率等

影响，

ZARA

、

HM

等外资快时尚

品牌今年秋冬新品上市， 更是首次

大幅降价， 与国内品牌抗衡， 争夺

市场 。 细心的消费者注意到，

ZARA

的秋季新品 “往年同款要

599

元， 现在只要

399

元”。

针对新品上架即展开降价的现

象， 业内观察人士表示， “以往很

多品牌都是趁着推新款涨价， 像这

样的主动降价近几年是头一次发生。

互联网线上品牌对线下传统服饰品牌

造成的影响， 已经全面引爆， 双方之

间不可避免产生交锋。”

当然， 互联网零售与传统零售这

种交锋的态势， 也展现出愈加强烈的

融合趋势， 越来越多的线下品牌开始

走向线上， 以弥补线下被削弱的市场

份额。

“双

11

” 疯狂促销在即， 据天

猫方面人士介绍 ， 此次参与天猫

“双

11

” 大促销的商家中， 不乏银泰

百货、 麦德龙和宏图三胞这样的传

统零售商的网店。 不仅如此， 新世

界百货的网店也有望入驻天猫， 一

些品牌商甚至会推出定制商品。 今

年的 “双

11

” 促销中， 传统型企业

占到总参与数量的

10%

， 比前两年

有大幅增加。

而据接近凡客的人士称， 安踏

CEO

丁世忠和凡客老总陈年在

9

月曾

有过互相的拜访， 或是探讨双方未来

合作的可能性。 丁世忠作为在传统鞋

业打拼数年的企业家， 确也见证了凡

客这类互联网品牌带给传统服饰的冲

击影响。 “许多地方性的服装品牌，

原来它在某一个区域做得不错， 但凡

客出来之后， 都消亡了。” 丁世忠说。

根据中华全国商业信息中心近日

对全国百家重点大型零售企业服装销

售的统计显示，

2012

年前三季度， 服

装零售额累计增速为

11.20%

， 较今年

上半年累计增速低

0.54

个百分点， 比

2011

年同期低

10.8

个百分点。

10

月份焦炭

领涨国内能源板块

据大宗商品数据商生意社监

测，

10

月份国内大宗商品价格涨

跌榜中， 能源板块环比上升商品共

6

种， 其中焦炭涨幅首次超过

5%

，

跃居板块榜首， 居涨幅榜第

2

、

3

位的是液化气和动力煤， 涨幅分别

为

4.63%

和

1.26%

。

今年以来， 焦炭行业盈利下降

已成为常态， 市场下跌行情一直持

续到

9

月底， 跌幅超过

30%

。

9

月

份， 国内焦炭产量只有

3526.9

万

吨， 环比减少

1.47%

， 连续第三个

月出现环比回落。

然而与

9

月领跌能源榜大相径

庭的是，

10

月份煤焦产业链开始

领涨能源板块。 大宗榜数据显示，

10

月焦炭月涨幅为

6.19%

， 为年

内以来首次出现。

生意社能源分社焦炭分析师逯

漫认为， 先前焦炭下跌幅度过大，

超出企业承受范围， 此时出现回调

是属于正常的超跌反弹。

据了解， 目前各大钢厂的焦炭

库存量极低， 前期钢价上涨也为焦

炭上涨奠定了基础， 现阶段钢厂普

遍都在加紧焦炭备货。 逯漫预计，

后期焦炭还会维持一段时间的上涨

态势。

(

李娴

)

前

9

月我国农产品

贸易逆差进一步扩大

农业部日前发布的数据显示，

1~9

月份， 我国农产品进出口总额

为

1289.4

亿美元， 同比增

16.5%

。

其中， 出口

453.4

亿美元， 同比增

4.2%

； 进口

836.0

亿美元， 同比增

24.5%

。 贸易逆差为

382.6

亿美元，

同比扩大

61.9%

。

数据显示，

1~9

月份谷物共进

口

1143.3

万吨， 同比增

231.3%

；

出口

82.4

万吨， 同比增

2.3%

； 谷

物净进口

1060.9

万吨， 同比增

3

倍。 其中， 小麦进口

322.3

万吨，

同比增

232.2%

； 出口

20.4

万吨，

同比降

9.3%

。 玉米进口

411.2

万

吨， 同比增

548.0%

； 出口

24.9

万

吨， 同比增长

174%

。 稻谷和大米

进口

189.0

万吨， 同比增

275.7%

；

出口

23.7

万吨， 同比降

23.5%

。

（尹振茂）

今年三季度

团购交易额达

86

亿元

中国电子商务研究中心昨日发

布的 《

2012

年

Q3

中国网络团购市

场数据监测报告》 显示， 今年第三

季度我国网络团购市场交易总额达

到

86.13

亿元， 相较上季度有所上

升。 其中，

7

月的团购交易额为

27.69

亿元，

8

月为

27.58

亿元，

9

月为

30.86

亿元。 从

3

个月的交易

额来看， 增幅并不明显。 预计

2012

年网络团购交易额有望达

320

亿元。

根据中国电子商务研究中心监

测，

7

月份运营中的团购网站数量

为

3010

家，

8

月份为

2950

家，

9

月份为

2880

家。 第三季度团购网

站数量呈现出平稳下滑的趋势， 与

上半年的稳步上升形成反差， 洗牌

的趋势明显。 （张昊昱）

10

月百城住宅均价

连续

5

个月环比上涨

中国指数研究院昨日发布的最新报告显

示，

10

月， 全国

100

个城市 （新建） 住宅平

均价格自

6

月止跌后连续第

5

个月环比上涨，

涨幅与

9

月持平； 十大城市均价环比涨幅接近

百城平均水平的

2

倍。

报告显示，

10

月， 全国

100

个城市 （新

建） 住宅平均价格为

8768

元

/

平方米， 环比上

涨

0.17%

。 其中， 北京、 上海等十大城市住宅

均价为

15625

元

/

平方米， 环比上涨

0.33%

。

另外，

10

月， 十大城市主城区二手住宅

样本平均价格为

21796

元

/

平方米， 环比上涨

0.87%

， 涨幅较

9

月缩小

0.78

个百分点。 其

中， 深圳和北京涨幅居前， 分别上涨

1.95%

和

1.71%

。 （张达）

上海房管局否认

保障房一年比一年贵

近日， 上海某媒体报道称， “上海市房管部

门表示， 保障房一年比一年贵， ‘（申请家庭）

有机会还是趁早拿房’”， 并引发政府在保障房中

赚钱的质疑。 对此， 上海市房管局郑重申明， 上

海市房管部门从未发表过上述言论， 媒体从业人

员的报道， 不代表市房管部门的态度。

上海房管局表示， 上海市共有产权保障住

房严格按照国家有关要求， 限定套型面积和建

造标准， 实行政府定价。 为了控制价格， 政府

不仅给予了优惠政策， 而且还给予了一定的配

套项目的资金补贴。 本批次供应的共有产权保

障住房销售价格较上一批次相比略有上升， 其

主要原因在于土地、 建材及人工成本的上涨。

去年筹措的房源， 由于房源筹措后财务成本等

因素， 销售价格较以往略有上升。 （孙玉）

上海推进国际贸易中心

建设条例将于年底出台

《上海市推进国际贸易中心建设条例》 有

望于今年年底出台， 它将从完善国际贸易中心

市场体系、 贸易主体、 区域布局等方面作出规

定， 并从立法角度保证上海国际贸易中心建设

工作的推进。

截至目前， 从开始到现在， 推动条例的立

法工作已经开展了近三年。 目前该条例已经递

交给上海市人大， 进入了最后阶段的审查， 有

望于今年年底出台。 今年

1~9

月， 上海市实现

外贸进出口总额

3281.1

亿美元， 同比增长

1.2%

； 实际利用外资

122.72

亿美元， 同比增

长

22.1%

； 实现对外直接投资总额

25.81

亿美

元， 同比增长

61%

。 （孙玉）

北京苏州唐山佛山入围

电力需求侧管理城市试点

证券时报记者昨日从财政部获悉， 财政部

经济建设司、 国家发改委经济运行调节局组织

专家于近期对有关省 （自治区、 直辖市） 上报

的电力需求侧管理城市综合试点工作实施方案

进行了评审。 根据专家组意见， 经研究， 拟确

定首批试点工作城市名单为： 北京市、 江苏省

苏州市、 河北省唐山市、 广东省佛山市。

为加强我国电力需求侧管理工作， 保障电

力供需总体平衡， 推动 “十二五” 节能减排目

标实现， 财政部、 国家发改委今年

7

月发布有

关办法， 正式宣布中央财政将安排专项资金，

按实施效果对以城市为单位开展电力需求侧管

理综合试点工作给予适当奖励。 （郑晓波）

中兴通讯

发布手机新品牌

日前， 中兴通讯 （

000063

） 在京宣布， 正

式推出全新品牌

nubia

， 中文名称努比亚。 这

是中兴通讯首次在集团品牌之外发布新品牌，

主要定位于社会渠道的高端智能手机。

中兴通讯执行董事、 执行副总裁何士友表

示， 此次新品牌发布， 旨在借助集团在研发及

产品方面优势， 把

nubia

打造成一支全新品牌

力量。 新品牌发布不影响现有中兴品牌产品的

运作和经营， 是公司年初既定的战略部署。

据悉， 倪飞将出任

nubia

品牌总经理。 他

表示， 未来

nubia

品牌手机定位于高端手机市

场， 首款

nubia

品牌智能手机将采用

5

英寸高

清大屏并搭载最新四核

CPU

。 新机预计于

12

月底公开发售。

据美国市场研究机构

IDC

最新统计 ，

2012

年第三季度， 中兴通讯智能手机出货量

已达到

750

万部， 同比增长

83%

， 首次攀升至

全球第四大智能手机供应商位置。 中兴通讯希

望未来三年手机业务收入突破

1000

亿元， 占

集团收入比例提升至

50%

， 公开市场销售比重

达

50%

， 力争在

2015

年进入全球智能手机市

场前三强。 （孙晓霞）
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