
序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

１．３４ －０．１１ ０．３４ ０．２２ ０．８９

全线上涨 资金连续流入

贤成矿业

（

０．４０

亿

），

黑化股份

（

０．３５

亿

），

昊华能源

（

０．３３

亿

）

景气降低 强弱分明

２

家用电器

０．１２ ０．１８ ０．１１ －０．０７ －０．１１

涨跌参半 资金连续流入

ＴＣＬ

集团

（

０．３４

亿

），

三花股份

（

０．３１

亿

），

格力电器

（

０．１２

亿

）

景气降低 分化

３

餐饮旅游

－０．１５ ０．１１ －０．０１ －０．０５ －０．２０

下跌居多 资金进出频繁

中国国旅

（

０．３８

亿

），

锦江股份

（

０．０２

亿

），

西安饮食

（

０．０１

亿

）

景气降低 强弱分化

４

交通运输

－０．３１ ０．１１ －０．０３ －０．０７ －０．３２

下跌居多 资金进出频繁

大秦铁路

（

０．２４

亿

），

象屿股份

（

０．２１

亿

），

中国国航

（

０．１１

亿

）

预期提升 分化

５

综合

－０．４２ ０．０２ －０．１３ －０．０７ －０．２４

涨跌参半 资金进出频繁

三木集团

（

０．０９

亿

），

＊ＳＴ

盛润

Ａ

（

０．０４

亿

），

科 学 城

（

０．０２

亿

）

题材丰富 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

房地产

－７．７９ －０．７３ －２．０７ －１．１０ －３．８９

下跌居多 资金连续流入

格力地产

（

－０．３９

亿

），

上实发展

（

－０．３７

亿

），

中体产业

（

－０．３６

亿

）

政策压制 分化加剧

２

化工

－６．５０ －０．２０ －１．５６ －０．９２ －３．８２

跌多涨少 资金连续流出

广汇能源

（

－０．４９

亿

），

六国化工

（

－０．３８

亿

），

宝莫股份

（

－０．３７

亿

）

景气降低 强弱分化

３

食品饮料

－５．１２ －０．２９ －１．３１ －０．７４ －２．７８

下跌居多 资金连续流出

五 粮 液

（

－１．９６

亿

），

贵州茅台

（

－０．５０

亿

），

酒 鬼 酒

（

－０．４８

亿

）

景气降低 分化

４

证券信托

－４．２０ －０．６０ －１．１１ －０．５１ －１．９８

普跌 资金连续流出

东吴证券

（

－０．４２

亿

），

宏源证券

（

－０．３７

亿

），

中信证券

（

－０．３６

亿

）

估值重估 弱势居多

５

电子

元器件

－４．１３ －０．２３ －０．８５ －０．５９ －２．４５

下跌居多 资金连续流出

大族激光

（

－０．４３

亿

），

长信科技

（

－０．４１

亿

），

德赛电池

（

－０．２９

亿

）

政策支持 分化

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

三湘股份

（

０００８６３

）

６．６５ １６０ １０６４

申银万国证券股份

有限公司沈阳岐山

中路证券营业部

申银万国证券股份

有限公司沈阳岐山

中路证券营业部

国统股份

（

００２２０５

）

１３ ３７．９９ ４９３．８８

宏源证券股份有限

公司上海源深路证

券营业部

中信证券股份有限

公司上海世纪大道

证券营业部

科大讯飞

（

００２２３０

）

２９．７２ ２００ ５９４４

西南证券股份有限

公司上海黄陵路证

券营业部

国泰君安证券股份

有限公司北京知春

路证券营业部

骅威股份

（

００２５０２

）

９．５９ ５０ ４７９．５

中信证券股份有限

公司汕头海滨路证

券营业部

中信证券股份有限

公司汕头海滨路证

券营业部

上海绿新

（

００２５６５

）

７．６８ １００ ７６８

申银万国证券股份

有限公司上海吴中

路证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

瑞康医药

（

００２５８９

）

３２．０８ １６０ ５１３２．８

申银万国证券股份

有限公司上海上中

西路证券营业部

东北证券股份有限

公司上海永嘉路证

券营业部

瑞康医药

（

００２５８９

）

３２．０８ ７０ ２２４５．６

华泰证券股份有限

公司昆山黑龙江北

路证券营业部

东北证券股份有限

公司上海永嘉路证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

８．８６ ９９．１ ８７８．０３

华泰证券股份有限

公司上海牡丹江路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

８．８６ ４６．７８ ４１４．４３

华泰证券股份有限

公司成都蜀金路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

８．８６ ４６．７８ ４１４．４３

东方证券股份有限

公司上海凤阳路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

９．４１ ４６．７７ ４４０．１１

华泰证券股份有限

公司成都蜀金路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

太阳鸟

（

３００１２３

）

１３．４３ １００ １３４３

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

招商证券股份有限

公司上海陆家嘴东

路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

１１．３８ １００ １１３８

江海证券有限公司

哈尔滨埃德蒙顿路

证券营业部

江海证券有限公司

牡丹江爱民街证券

营业部

科斯伍德

（

３００１９２

）

８．３ １２０ ９９６

东海证券有限责任

公司苏州苏华路证

券营业部

东吴证券股份有限

公司苏州石路证券

营业部

科斯伍德

（

３００１９２

）

８．３ ４０ ３３２

大通证券股份有限

公司上海民生路证

券营业部

东吴证券股份有限

公司苏州石路证券

营业部

和佳股份

（

３００２７３

）

１５．２１ ２４．８６ ３７８．１２

招商证券股份有限

公司北京车公庄西

路证券营业部

招商证券股份有限

公司扬州汶河北路

证券营业部

获利筹码加大抛压 房地产净流出

7

亿多

时间：

２０１２

年

11

月

5

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

深市

11

月

5

日大宗交易

资金流向

Capital Flow

� � � �点评： 昨日两市大盘震荡调整， 板块资金几乎全线净流出， 显示经过连续的反弹后， 市场追

高意愿明显减弱。 当日仅采掘和家用电器板块有少量资金净流入， 而机构和散户资金还有反向流

动迹象， 只可择强关注。 另外， 餐饮旅游、 交通运输和综合板块当日出现少量资金净流出， 不过

净流出额均不超过

0.5

亿元， 散户和机构分歧明显， 也只宜择强关注。

从当日的资金净流出端看， 房地产板块的净流出量最大， 净流出金额达

7.79

亿元， 其中散

户资金净流出

3.89

亿元， 而机构资金也有一定的净流出， 可见市场获利的抛压开始加大。 此外，

化工、 食品饮料、 证券信托和电子元器件板块出现了连续的资金净流出， 其昨日的净流出金额均

在

4

亿元之上， 以散户资金净流出为主， 个股普遍走势不佳， 投资者宜谨慎。

医药板块估值合理 择机吃进龙头股成长股

项军 邓晓倩

虽然医药股今年三季报的业

绩增长不算亮丽， 但在宏观经济

下滑的大背景下， 业绩增速有所

回升的医药板块与其他行业 （主

要是周期性行业和部分偏消费的

行业） 相比仍然优势明显。 也正

是在这种比较优势的带动下，

10

月医药板块指数全月上涨

2.42%

，

跑赢沪深

300

指数

4.09

个百分

点。 另外， 今年以来医药板块在

A

股所有板块中涨幅第一， 行业

指数涨幅为

11.31%

， 而同期沪深

300

指数下跌

3.88%

， 行业指数跑

赢大盘

15.19

个百分点， 超额收益

非常明显。

10

月， 医药板块个股随着三

季报的陆续公布继续呈现分化行

情， 行业内涨跌的个股差不多各

占一半。 三季报业绩良好的企业

涨幅较大， 信立泰继续位居涨幅

榜榜首， 丽珠集团、 长春高新、

健康元、 誉衡药业涨幅也均超过

20%

。 而部分前期涨幅较大、 三季

报业绩不佳的品种， 如贵州百灵、

以岭药业、 亚宝药业、 仁和药业、

华兰生物等，

10

月则出现了较大

幅度的下跌。

根据我们的统计， 截至

10

月

31

日， 医药板块估值为

31.02

倍

（

TTM

， 整体法）， 较前月末

30.77

倍的估值略有上涨。 溢价率方面，

医药板块对于沪深

300

的估值溢价

率为

228%

， 再创历史新高； 医药

板块对于剔除银行后的全部

A

股

溢价率为

77%

， 同样处于历史较

高水平。 我们假设今年全年医药板

块上市公司的业绩平均增幅在

10%

的水平，

2013

年增长

15%

，

则目前医药板块

2012

年的动态

PE

约为

29

倍，

2013

年动态

PE

约为

25

倍， 考虑到医药行业盈利增长

的相对确定以及医药板块的历史估

值水平， 我们认为， 目前板块估值

水平较为合理， 未来板块如果出现

调整， 将是投资者配置行业龙头企

业和成长股的良好机会。

10

月之后， 由于短期内行业

政策和上市公司业绩披露均处于

真空期， 我们认为， 三季报有所

改善的医药股有望在四季度延续

强者恒强的走势。 业绩方面， 由

于

2011

年四季度医药上市公司的

业绩基数并不高， 因此我们预计

四季度行业利润增长有望进一步

加速， 全年板块利润增速有望达

10%

左右， 行业的比较优势仍然较

为突出。 估值方面， 虽然目前医

药股整体估值不低， 与其他行业

相比估值溢价率也在历史高位，

但我们认为估值并不是最大的问

题， 况且当前医药股的估值水平也

远没有

2010

年底那么高， 因此只要

业绩不低于预期， 医药股即使短期

有波动中长期还是会持续向上。

操作策略上， 我们认为， 如果

后续没有超预期的因素刺激， 精选

个股可能是获取超额收益更为有效

的方法。 从估值和成长相匹配的角

度， 我们推荐两类公司：

1

） 业绩趋

势向上， 三季报符合预期甚至超预

期， 估值也不高的品种；

2

） 能持续

高增长， 看

2013

年的估值有吸引力

的个股， 有望在估值切换行情中取

得良好表现。 在配置方面， 短期内

我们建议投资者首选业绩增长确定，

估值合理的品种， 而中长期来看，

企业质地优良的一二线白马股和部分

能持续高成长的中小盘品种仍然是逢

低买入的理想标的。

11

月我们的稳

健组合包括恒瑞医药、 云南白药、 天

士力、 华润三九、 人福医药； 进取组

合则包括双鹭药业、 新华医疗、 三诺

生物、 丽珠集团。

（作者系兴业证券分析师）

关注估值切换 把握招标重启受益股

李守峰

国家统计局公布的行业数据显

示，

1 ~9

月医药制造业实现营收

12069.9

亿元， 同比增长

19.5%

； 实

现 利 润

1175

亿 元 ， 同 比 增 长

17.41%

。 从

1~8

月子行业的数据看，

化学制剂盈利恢复明显； 原料药下滑

趋势有企稳迹象； 中成药受原材料价

格利好毛利率持续提升， 盈利稳定；

生物制品虽然增速下滑， 但盈利增速

均好于去年同期， 产品供不应求形势

不变。 总体而言， 医药行业景气度依

旧， 这也与板块的市场表现总体相

符。 我们预计四季度行业盈利有望回

升， 全年盈利增速恢复到

18%~20%

的区间， 行业的投资机会仍然看好。

从上市公司三季报看， 医药企业

的盈利情况整体要明显好于其他行

业； 板块目前的估值为

31

倍， 相对

全部

A

股的溢价率依旧处于历史最

高位。 在高估值的压力下， 板块整体

上涨可能性很小， 在三季报之后年报

之前的这段业绩真空期， 我们预计医

药个股将在震荡调整中完成估值切

换， 而这段时期也是精选个股， 布局

下阶段行情的较好时机。

通过销售终端， 我们了解到在政

府工作会议结束后， 部分重要省市的

招标工作会重启。 由于今年进行招标

的省份很少， 因此在

2011~2012

年

获批了较好药物品种的企业将会从重

启的招标中直接受益， 这些品种具有

高端、 低竞争、 独家或替代空间大的

属性， 能够成为公司明年甚至未来

2~3

年的业绩重要增长点。 我们分析

了今年获批和上市的品种， 认为现代

制药 （

2012

年新上市独家品种抗真

菌药酮康唑栓剂和外敷中药贴剂风寒

砂熨剂， 并已获得生产批件的第

4

代

抗抑郁药米那普伦等）、 恩华药业

（获批右美托咪定、 丙泊酚和芬太

尼）、 北陆药业 （获批碘克沙醇和降

糖药瑞格列奈）、 长春高新 （已申报

生产两个重大品种长效生长激素和重

组人促卵泡激素） 等投资标的可为投

资者重点关注。

（作者系万联证券分析师）
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大盘缩量调整

个股活跃度不减

昨日两市大盘缩量调整， 但个股活跃度

依然不减， 截至收盘仍有

21

只非

ST

股涨停，

唯一跌停的非

ST

股则是上市首日一度暴涨的

浙江世宝。

上交所交易公开信息显示， 昨日涨幅居

前的上榜个股为安泰集团、 常林股份和象屿

股份。 安泰集团， 煤炭板块率先涨停的个股，

当天煤炭板块全线上扬， 强势明显。 龙虎榜

显示， 虽一机构席位有少量卖出， 但游资在

华泰证券武汉西马路营业部和西藏同信证券

成都东大街营业部均有

1500

万元左右的大额

增仓， 强势领涨， 继续看高。 常林股份， 机

械制造板块率先涨停的个股， 当日机械制造

板块强势明显， 有

3

只个股涨停。 龙虎榜显

示， 在财通证券温岭东辉北路营业部和五矿

证券深圳金田路营业部等活跃游资席位， 市

场资金大举增仓， 突破涨停， 继续看高。 象

屿股份， 连续两个交易日涨停， 为通信板块

领涨的个股， 该板块昨日表现突出， 涨停个

股众多。 龙虎榜显示， 上一个交易日在财通

证券温岭东辉北路营业部等席位抄底的游资，

当天已悉数获利回吐， 但中信证券 （浙江）

福州连江北路营业部等券商席位的游资承接

积极， 领涨个股， 短线还可看高。

沪市换手居前的上榜个股为黑化股份，

该股为煤炭板块涨停个股之一。 龙虎榜显示，

游资活跃席位光大证券宁波解放南路营业部

有高达

1600

多万元的大额增仓， 强势个股，

还可看高。

深交所交易公开信息显示， 主板涨幅居

前的上榜个股为顺发恒业和三木集团。 顺发

恒业， 房地产板块领涨个股， 连续三个交易

日涨停。 龙虎榜显示， 一机构席位有

1628

万

元的大额减仓， 抛压明显， 注意见好就收。

三木集团， 福建板块率先涨停个股， 当日低

开高走后放量涨停。 龙虎榜显示， 游资在银

河证券宁波翠柏路营业部有超过

1200

万元的

大额增仓， 占当天成交总额

10%

以上， 短线

继续看高。

深市换手居前的上榜个股为三湘股份和

华数传媒。 三湘股份， 低开后小幅收涨。 龙

虎榜显示， 买卖居前的均为游资席位且买入

居多， 短线还有看高潜力。 华数传媒， 低开

低走， 破位下跌。 龙虎榜显示， 平安证券重

庆红金街营业部等游资席位虽买入居多， 但

股价处下降通道， 观望为佳。

（方正证券分析师 周宇桓）

龙虎榜

Daily Bulletin

沪市

沈建光：正常看待中美汇率变动

� � � �沈建光表示， 美国新房开工量

目前恢复到了大约

80

万套， 与往

常

100

万套左右的水准相差不是太

多， 这是美国经济近期复苏的最重

要动力， 而前两年美国主要是依靠

出口与制造业来拉动经济增长。 奥

巴马的执政政策会对房地产产生更

多的正面影响， 但罗姆尼若当选则

有可能会修改奥巴马的两个地产相

关政策： 一是量化宽松 （

QE3

）， 伯

南克希望利用

QE3

新增货币来购买

新的房地产抵押债券， 降低房地产

的贷款利率， 而罗姆尼对

QE3

是持

反对态度的； 二是对房利美、 房贷

美等国有背景的地产机构实行小政

府的管理模式， 减少对其支持。

对于美国的财政悬崖问题， 沈

建光表示， 两位候选人的执政理念

确实有所不同。 罗姆尼主张限制政

府开支、 减税， 而奥巴马则主张增

加政府支出、 加税， 不过有一点不能

忽视， 美国国会对财政政策的制定也

起到很大的作用。 如果奥巴马当选，

而国会却处于共和党的控制之下， 那

么奥巴马的诸多政策实施会受到制

约。 财政悬崖的关键核心在于两党能

不能达成协议， 达成协议就能慢慢地

采取措施来化解财政风险， 而不是不

顾一切地采取极端措施。 因此， 两

位候选人不管谁当选， 都需要国会

和两党的协调。

对于近期人民币升值与美国大选

带来的政治压力有关的说法， 沈建光

认为， 其中关系不大。 首先， 来自美

国的政治压力有限， 面对罗姆尼的汇

率责难， 奥巴马是站在靠近中国的立

场来表态的。 其次， 人民币对美元升

值幅度并不大， 人民币对很多国家的

货币反而是贬值的， 人民币对美元

的升值更多是因为

QE3

的推出改变

了资金的流向。 过去的一年中， 人

民币对美元一直存在贬值的压力，

央行都一直在保卫人民币以不让其

贬值过快。

沈建光认为， 将来人民币的形态

应该就在一个区间内浮动， 该贬就

贬， 该升就升， 因此汇率变动需要正

常看待， 一定要让人民币浮动来脱

钩， 这样才能成为一个自主独立的货

币， 将来持续国际化， 为未来成为一

个国际储备货币打好基础。 如果奥巴

马当选， 并没有太多的美元贬值空

间， 因为目前美元已经很弱了， 对日

元、 澳币、 欧元都处在一个相对的低

位。 至于中美贸易， 应该是现在的一

个亮点， 双边贸易会越来越密切。

对于

QE3

走向， 沈建光预计， 若

罗姆尼当选， 随着伯南克任满， 新任

美联储主席上任后会逐步提前结束

QE3

， 而且

QE3

的侧重点也会不一样，

伯南克版本的

QE3

主要是在财政得不

到支持的情况下出台的， 而罗姆尼的

侧重点将会放到减税， 对财政的刺激

力度将会减少。

本文为部分截取内容， 更多精彩
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美国将投票选出下届总统

。

两位候选

人奥巴马和罗姆尼在经济领域的主张有着较大的差别

，

新一届总统的产生将对未来美国经济

，

乃至中美经贸

关系产生怎样影响

？

昨日

，

瑞穗证劵亚洲公司董事总

经理

、

首席经济学家沈建光做客证券时报网财苑社区

（

cy.stcn.com

），

从房价

、

汇率

、

财政政策等多个角度与

网友就上述问题展开探讨交流

。

大盘反弹结束还是稍事休整？

� � � �

A

股昨日小幅收低， 上证指数

结束连续四日的反弹。 大盘再度迎

来调整， 是反弹结束还是略作休

整？ 本期 《投资论道》 栏目特邀大

通证券投资顾问部经理王驼沙和星

石投资总裁杨玲共同分析后市。

王驼沙 （大通证券投资顾问部

经理）： 大盘现在处于机构建仓期，

很难出现持续上攻。 由于本周后期

有重要经济数据公布， 所以在此之

前投资者的观望情绪稍微浓厚一些。

此外从行情的时间周期看， 大盘很

可能在周四或周五达到

43

天和

26

天的重要周期共振， 所以市场也会

比较谨慎一点。 如果调整持续数周，

12

月可能会迎来一波大的行情。

近期市场炒作的一些概念股，

例如银行、 地产， 其大背景都是人

民币升值。 从香港市场看， 银行涨

的比较多， 但国内目前还没到周

期， 昨日银行和地产股的集体调

整， 主要是前期上涨过猛， 短期调

整是非常有必要的。

机构从

9

月开始建仓， 现在还没

有建好仓， 还在逢低买入。 目前从资

金监控上看， 存在一个规律， 机构低

位买入， 到高位则卖一点， 所以时机

不够， 历史上的

998

点、

1664

点行

情启动之前都这样。

本轮行情短期内不会有持续上攻，

如果有利好， 就脉冲式地进攻， 但还

会洗牌。 从最近一段时间看， 资金就

是在慢慢吸筹， 所以还会出现调整。

杨玲 （星石投资总裁）： 现在二

级市场低迷已经很明确， 但是场内人

还是比较积极， 只是市场热点很散

乱， 原因在于场内人觉得便宜， 有机

会就买但是形成不了共识， 加上资金

相对比较少， 所以现在的冷清是熊市

最后一个阶段的普遍特征。

目前投资主流思路有两个， 一是绝

对的价值投资， 就是不管股票本身怎

么样， 股价很低， 估值很低， 投资标

的可能随市场有一个恢复性的上涨；

二是业绩见底股票， 经济基本面环比

改善， 部分股票还是比较有前景的，

适合波段操作， 短期来看是不错的。

另外一种主流投资思路还是着眼

于长期看业绩增速相对比较稳定的公

司， 即所谓成长股。 整个股市是熊

市， 经济增速也在调整， 资金很多都

拥到比较少的板块上， 所以这些个股

股价略微有点高， 部分仓位比较轻的

投资者比较关注这类股票， 一旦跌下

来可能都愿意去买， 这些思路都还是

比较可取的。

（甘肃卫视 《投资论道》 栏目组整理）

投资论道

Wisdom

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

伊力特

（

６００１９７

）

１３．３ ３７．３９ ４９７．２９

宏源证券股份有限公

司上海妙境路证券营

业部

光大证券股份有

限公司上海淮海

中路证券营业部

精伦电子

（

６００３５５

）

４．３９ １５０ ６５８．５

申银万国证券股份有

限公司上海大连路证

券营业部

宏源证券股份有

限公司盐城解放

北路证券营业部

昊华能源

（

６０１１０１

？）

１３ １００ １３００

中国国际金融有限公

司北京建国门外大街

证券营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

昊华能源

（

６０１１０１

）

１３ ２００ ２６００

中国银河证券股份有

限公司长沙芙蓉路证

券营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

ＳＴ

联华

（

６００６１７

）

９．５ ３００ ２８５０

方正证券股份有限公

司杭州保俶路证券营

业部

方正证券股份有

限公司杭州保俶

路证券营业部

＊ＳＴ

国药

（

６００４２１

）

４．７７ １００ ４７７

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

长江证券股份有

限公司武汉武珞

路证券营业部

梅花集团

（

６００８７３

）

４．８ １５０ ７２０

英大证券有限责任公

司北京东直门证券营

业部

英大证券有限责

任公司北京东直

门证券营业部

昊华能源

（

６０１１０１

）

１３ ２００ ２６００

申银万国证券股份有

限公司上海广东路营

业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

百视通

（

６００６３７

）

１４．７５ ３５０ ５１６２．５

国泰君安证券股份有

限公司上海威海路证

券营业部

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部


