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家有望摘星公司财务情况一览

证券代码 证券简称

前三季度净利

润 （万元）

扣非后净利

润 （万元）

２０１２

年报业绩预告摘要

６００８８２．ＳＨ *ＳＴ

大成

１８３３８．６７ １８１５０．６１

扭亏为盈

０００８９９．ＳＺ *ＳＴ

赣能

１１７８１．５９ ５３４０．３４

６００５３２．ＳＨ *ＳＴ

华科

１８２１．６２ ２４８５．７３

００２１１４．ＳＺ *ＳＴ

锌电

１９２４．９６ １０４０．４１

净利润约

２０００

万元

～２５００

万元

，

增长

１０７．０７％～１０８．８４％

０００５７６．ＳＺ *ＳＴ

甘化

６６５８．５７ ５８３．４９

净利润约

６７００

万元

～７５００

万元

，

增长

１３４．２４％～１３８．３３％

０００５４５．ＳＺ *ＳＴ

吉药

２９７．７４ ３０９．７３

０００６０５．ＳＺ *ＳＴ

四环

２６２．４７ ２５８．４７

６００６９８．ＳＨ *ＳＴ

轻骑

３７１３．４４ １９８．７７

扭亏

０００５５７．ＳＺ *ＳＴ

广夏

３６８１０．９０ －３７．２７

６００７６６．ＳＨ *ＳＴ

园城

４１４９．４６ －１５２．９７

０００８０６．ＳＺ *ＳＴ

银河

５５８．３５ －１７６．２３

００２０１９．ＳＺ *ＳＴ

鑫富

２５２３．９３ －１２４８．９２

净利润约

２０００

万元

～３０００

万元

００００５６．ＳＺ *ＳＴ

国商

４８４６．９２ －３９３８．６７

０００６６２．ＳＺ *ＳＴ

索芙

６９１．７６ －１０５９０．８９

部分可能被

*ST

的上市公司业绩一览

证券代码 证券简称

２０１１

年净利润

（万元）

今年前三季净

利润 （万元）

２０１２

年业绩预告摘要 所属申万行业 （二级）

６０１９１９．ＳＨ

中国远洋

－１０４４８８５．６２ －６４０２７９．２９

亏损 航运

Ⅱ

０００８９８．ＳＺ

鞍钢股份

－２１４６００．００ －３１７０００．００

暂未披露 钢铁

０００７１７．ＳＺ

韶钢松山

－１１３８２１．５６ －１５００７３．５９

净利润约

－１８

亿元

，

下降

５８．１４％

钢铁

６０１００５．ＳＨ

重庆钢铁

－１４７１０８．２０ －１１６９８０．６０

继续出现亏损 钢铁

６０１２６８．ＳＨ

二重重装

－１４０１１．７１ －９９７２９．８３

暂未披露 专用设备

０００５２０．ＳＺ

长航凤凰

－８８２８４．９６ －６２８７３．１６

暂未披露 航运

Ⅱ

６００７４４．ＳＨ

华银电力

－１９５３１．４８ －４９１７４．７３

暂未披露 电力

６００９６１．ＳＨ

株冶集团

－５８９２９．４２ －４７９５６．２１

暂未披露 有色金属冶炼与加工

６００１６３．ＳＨ

福建南纸

－３０３３４．１８ －３３９４５．０７

暂未披露 造纸

Ⅱ

６０１８６６．ＳＨ

中海集运

－２７４３４６．９３ －２８９９３．２８

暂未披露 航运

Ⅱ
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B2

B4

14

家

*ST

公司冲刺摘星脱帽 重组或卖家当

见习记者 周少杰

*ST

锌电本周一开盘即封涨停，

昨日一则公告揭开了谜底———公司正

筹划进行重大资产重组。

时值岁末， 部分被实行退市风

险警示的

*ST

公司各显神通， 力挽

退市危机狂澜。 证券时报记者据

上市公司三季报统计发现， 目前已

有

14

家

*ST

公司前三季度实现扭

亏， 全年业绩有望转正，

2013

年或

将摘星脱帽。 其中， 不少公司依靠

重组实现扭亏， 也有公司变卖家产

渡难关。

多家公司涉及资产重组

14

家前三季度扭亏的

*ST

公司

中， 有多家公司涉及资产重组。

“摘帽” 与 “重组” 双重预期令

*ST

锌电本周一应声涨停。

*ST

锌电

11

月

3

日公告， 预计

2012

年度实现

扭亏为盈， 盈利额约为

2000

万元至

2500

万元。 公司随即公告筹划重大

资产重组事项， 自昨日起停牌至

12

月

5

日。

由于去年计提的大额存货跌价准

备在今年实现转销， 矿产品销售和小

金属回收的利润上升，

*ST

锌电前三

季度实现净利润约

1925

万元， 即便

参照退市新规， 公司前三季度扣除非

经常性损益后的净利润仍有

1040

万

元， 如果公司第四季度经营不出意

外， 已基本无退市之忧。

从财务数据看，

*ST

大成摘星

脱帽的可能性最大。 公司前三季度

实现净利润约

1.83

亿元， 扣非后

的净利润达

1.81

亿元， 预计全年

实现扭亏， 而就在今年上半年公司

还亏损超

8800

万元。 公司扭亏完

全得益于今年

8

月份完成的一次涉

矿重组。 华联矿业借壳完成后， 该

公司变身为年产

110

万吨铁精粉的

大型铁矿石开采、 精选及铁精粉销

售企业。

同样地， 宏达矿业借壳

ST

华科

11

月

1

日落定， 也将使公司经营情

况大为改观。

ST

华科前三季度实现

净利润为

1821

万元。 根据重组方案，

重组方将置入宏达矿业

100%

股权、

金 鼎 矿 业

30%

股 权 、 东 平 宏 达

93.03%

股权和万宝矿业

80%

股权。

宏达矿业承诺， 拟注入资产

2012

年

净利润将达到

1.13

亿元。

因三年连续亏损而暂停上市的

*ST

轻骑也在近期完成了湖南天雁机

械公司

100%

股权资产注入， 公司前

三季度实现盈利

3713

万元， 预计全

年实现扭亏。

*ST

甘化近期也获得证

监会关于公司增发的批文， 公司拟募

集资金投资

LED

外延片项目， 以实

现主业多元化。

此外，

*ST

四环因重大事项而处

于停牌中，

*ST

广夏也由于正在执行

重整计划处于停牌状态。

部分公司变卖家当

为规避退市风险， 一些公司甚至

不惜出售旗下部分资产以求渡过难关。

尽管

*ST

鑫富前三季度净利润达

到

2523

万元， 预计全年约盈利

2000

万元至

3000

万元， 但扣除非经常性

损益后净利润则约为

-1249

万元。 公

司实现收益的主要原因是， 公司对外

转让位于临安市太湖源镇的土地、 在

建工程等相关资产， 收回太湖源镇土

地预付款余额及相关利息， 以及转让

所持易辰孚特公司股权的部分股权转

让收益。

而

*ST

银河、

*ST

索芙也是使用

同一手法实现扭亏。

*ST

索芙

9

月底

出售全资子公司广西松本清化妆品连

锁有限公司

60%

股权， 获益

1.12

亿

元， 而松本清另外

40%

股权由于存在

法律障碍暂未转让， 不排除公司未来

将转让剩余股权。

*ST

银河则将公司

部分土地使用权及房屋转予给广西银

河风力发电有限公司。

值得注意的是， 尽管上述

14

家公

司前三季度业绩已经扭亏为盈， 但参

照退市新规中净资产为负的退市条件

来看，

*ST

国商、

*ST

吉药两家公司消

除退市风险的情况可能还不容乐观。 截

至

9

月

30

日，

*ST

国商、

*ST

吉药每股

净资产分别为

-0.17

元、

-0.26

元。

6000

份研报仅

1.6%

上调公司评级

证券时报记者 颜金成

一股悲观的气氛， 在市场与研究

机构之间被不断加强。

10

月份的

6089

份研究报告， 居

然只有

1.6%

的研报对公司持乐观态

度， 进而上调公司评级。 证券时报记

者梳理的这些报告来自于国内主要券

商研究所。

在上调评级的研究报告寥寥无几

的同时， 向来不善于 “悲观” 的研究

机构却开始悲观起来， 共有

3.4%

的

报告对上市公司的评级进行了下调，

这已经超过了上调的比例， 其余大部

分报告的评级是维持。

从评级来看， 几千份报告中， 增

持、 中性、 推荐、 买入占比基本平分

秋色。 但是， 业内一个默认的规则

是， 研究机构如果不看好公司， 就不

会对公司去评级。

所以， 这些研究报告看起来虽然

有很多增持、 推荐、 买入的评级， 但

并不能说明研究机构对公司经营乐

观。 这些有研究报告的公司多是研究

员过滤过一次、 已经觉得不错的公

司。 众多主业平平的公司， 几乎没有

研究员关注。

深圳龙腾资产管理公司董事长吴

险峰对证券时报记者说： “总体上，

现在研究员对公司偏向悲观。 在假设

分析师的研究不受利益驱使、 客观中

立的前提下， 我认为， 他们往往是在

和市场互相强化。 市场越差， 他们评

级越悲观， 不断地自我强化， 加剧市

场波动， 甚至可能呈现非理性。”

随手翻看

10

月份的研报便会发

现， 很多研究报告的标题中都包含负

面的字眼， 这对于向来善于发现上市

公司亮点， 善于 “乐观” 的研究员而

言是极为少见的。

记者翻看了

Wind

研报平台其中

一个页面的研究报告， 悲观的标题

占据了近半数量。 有说公司利润不

高、 行业不好的， 比如， 一些研报

中的标题就写道： 收入增速维持低位、

三季度利润大幅下滑、 下游需求萎缩

拖累业绩、 三季度主业亏损、 煤价下

跌及历史负担拖累业绩、 全年亏损、

百货终端放缓； 也有找出公司突发不

利因素的， 如投资收益减少、 大幅集

体资产减值、 财务费用拖累业绩； 此

外， 资金是发展瓶颈这些因素成为研

究员悲观的理由。

“我们容易忽略的是股票二级市场

对研究员的影响。” 吴险峰说， 研究员

这么悲观， 经济和市场两方面的因素都

有， 经济不好的话， 上市公司业绩下滑

了， 券商自然会下调评级。

但是， 吴险峰发现， 即使经济没有

变化， 如果短期市场不好， 也可能引发

评级的悲观。 因为， 券商推荐的股票老

是跌， 他们自然不敢抬高评级， 而转向

于谨慎了。

记者梳理了近几年来一家地产龙头

公司的研究报告发现， 这些研究报告的

评级极具规律性。 当这家地产公司在

2009

年上半年业绩增长， 股价大涨的

时候， 研究报告数量很多， 而且出现调

高评级的报告。 但是，

2009

年

8

月大

盘开始调整后， 研究员并没有开始下调

评级， 取而代之的是， 这段时间几乎没

有研究员写关于这家行业龙头公司的研

究报告。

今年地产股开始上涨后， 这家公司

的研究报告又多了起来， 上调评级的研

报也开始出现。

业内人士分析， 之前宁可不写报

告， 也不愿意去下调公司的评级的研

究员， 近期开始下调公司评级， 原因

可能是， 市场低迷的时间太长， 不能

总 “无语”。

记者采访的一位资深投资人士对于

研究报告中的评级漠不关心。 “我们基

本不会去看券商的评级， 更不会去看目

标价， 主要是看研究报告中的逻辑。”

他说， 研究员的研报很容易陷入市场的

情绪中， 但现在不能说他们错了， 最终

的结果只有市场才有资格去评定。

第三大股东举牌

汉商集团股权成香饽饽

见习记者 冯尧

汉商集团 （

600774

） 股权近来炙

手可热， 两个月内发生

3

宗股东举牌

事件。 继湖北首富阎志及其关联方二

度举牌后， 该公司最近又遭到第三大

股东举牌。 汉商集团今日公告显示，

公司第三大股东江斌夫妇及其关联方

在今年

6

月到

10

月底连续增持， 合

计持有公司

888.5

万股， 占总股本

5.089%

， 已经超过举牌红线。

第三大股东涉足商业地产

汉商集团公告显示， 该公司

11

月

5

日接到股东江斌、 刘艳玲、 武汉

市恒基实业有限公司通知称， 截至

10

月

26

日， 江斌持有

501.9

万股， 刘艳

玲持有

354.5

万股， 恒基实业持有

32.1

万股 ， 分别占公司总股本的

2.875％

、

2.031％

、

0.184%

， 合计达

5.089％

。

据悉， 刘艳玲为恒基实业实际控

制人， 与江斌是夫妻关系， 根据 《上

市公司收购管理办法》， 上述股东构成

一致行动人。 记者查阅资料发现， 恒

基实业主营业务为金属材料、 建筑材

料、 电讯器材、 电工器材、 服装、 针

纺织品、 日用百货零批兼营。

对于第三大股东举牌， 汉商董秘

张晴向记者表示， 江斌夫妇到公司递

交通知时表示看好汉商投资价值。 据

张晴透露， 湖北宜昌最大的商业地产

项目出自江斌夫妇之手， 该项目位于

宜昌

CBD

商务区。

记者查阅企业工商资料发现， 上

述商业地产项目投资方为宜昌新恒基

投资开发有限公司， 该公司法定代表

人即为江斌本人。 “目前江斌夫妇旗

下的商业地产已经开始资金回笼， 因

此有闲钱用来投资， 但又没有其他项

目可投。” 张晴向记者透露。

事实上， 江斌夫妇及关联方今

年年中才进入汉商十大股东之列。

刘艳玲自

6

月

8

日至

10

月

26

日， 通

过竞价交易方式买入

354.5

万股， 买入

均价为

7.18

元

/

股。 而恒基实业同样从

6

月

8

日至

6

月

28

日， 买入

32.1

万

股， 均价为

6.43

元

/

股。 江斌则从

7

月

1

日至

10

月

26

日， 买入

501.9

万股，

买入均价

7.6

元

/

股。 江斌夫妇及关联

方为了实现举牌汉商 ， 累计耗资

6566.15

万元。

据悉， 刘艳玲除了持有汉商股份

外， 还持有浦东金桥 （

600639

）

17.1

万

股， 并通过恒基实业间接持有浦东金桥

28.9

万股。

两月内遭三度举牌

加上此次举牌， 汉商集团在两个月

内， 已经发生

3

宗股东举牌事件。 今年

9

月

11

日， 作为一致行动人的阎志和

卓尔控股合计持有汉商股份

884.97

万

股， 占总股本的

5.07%

， 达到举牌线。

而

9

月

18

日， 阎志和卓尔控股再次增

持汉商集团股份， 其所占股份已经达到

11.30%

。 且不排除在未来

12

个月内继

续增持的可能。

卓尔系的二次举牌， 令控股权争夺

战之说沸沸扬扬， 甚至有不少投资者已

在畅想卓尔运作汉商集团商业地产的未

来。 不过， 有意思的是， 无论是江斌夫

妇还是卓尔系， 都与商业地产运作有着

紧密联系。

有分析人士认为， 汉商集团控股权

争夺战说来尚早， 大股东武汉市汉阳区

国资委持股

26.62%

， 卓尔系二次举牌

超过

10%

， 离控股权仍有较大差距， 江

斌夫妇持股份额也仅占

5.089%

。 而且，

大股东早就放言不会放弃控股权。

一位私募人士对记者表示， 除非有

意外的演变， 否则汉商集团控股权之争

为时尚早， 但目前的热闹， 不排除二股

东或三股东存在其他意图。

不过， 董秘张晴坦言， 不排除这些

大股东进一步增持， 未来将会密切观察

股东的行为。

页岩气财政补贴

刺激开采公司积极性

证券时报记者 郑昱

受中央财政补贴页岩气消息影

响， 昨日多家头顶页岩气光环的上

市公司涨幅居前， 其中参与页岩气

探矿权招标的华银电力大涨

9.97%

，

投资美国页岩油气的海默科技上涨

4.8%

， 涉足油气勘探的恒泰艾普也

逆市上涨

3.39%

。

证券时报记者采访了解到， 适度的

补贴有利于弥补相关公司的开采成本，

但页岩气的商业化开发还有很长的路要

走， 短期内从事勘探和开采业务的上市

公司难以享受到此次补贴优惠。

根据财政部、 国家能源局下发通

知规定， 中央财政对页岩气开采企业

给予补贴，

2012

年

~2015

年的补贴

标准为

0.4

元

/

立方米， 地方财政可

根据当地页岩气开发利用情况给予适

当补贴。 而此前出台的 《页岩气十二

五规划》 称， 政府将参照煤层气财政

补贴政策， 即

0.2

元

/

立方米， 研究

制定页岩气补贴政策等相应鼓励措

施。 相比之下， 此次出台的补贴标准

超出了不少市场人士的预期。

“对于参与招标的企业而言， 拿

到补贴还是一件很遥远的事情。” 海

越股份董秘陈海平告诉记者， 公司已

经关注到补贴政策的消息， 但是目前

第二轮招标结果尚未披露， 能否中标

具有很大的不确定性， “即便能够中

标， 也要经历从勘探到开采的多个步

骤， 距离商业化开发和拿到补贴还有

很长时间”。

除了获得首批页岩气探矿权的中

国石化、 河南煤层气公司外， 目前

A

股上市公司中还有华银电力、 海越股

份、 航民股份等多家公司参与第二轮竞

标。 在第二轮页岩气招标结果即将亮相

之际， 大力度的补贴政策出台， 无疑提

升了页岩气开采公司的积极性， 表明中

央财政鼓励页岩气商业化生产的态度。

记者注意到， 多家参与页岩气招标

的上市公司均表示， 参与相关区域页岩

气勘探开发， 有利于进一步延伸公司产

业链， 但前期投资金额较大， 短期难以

见效， 对公司的资金使用将构成一定压

力。 值得关注的是， 此次补贴政策区间

为

2012

年

~2015

年， 而这个区间正是国

内页岩气开采的初级阶段， 产量并不乐

观， 而补贴政策对相关公司业绩影响也

有限， 只有中央财政的补贴政策进一步

延长， 或是地方补贴政策发挥重要作用，

页岩气开采公司才有可能明显受益。

“补贴政策出台是实实在在的利

好。” 华泰证券分析师李方新表示， 补

贴政策对参与页岩气勘探开发的公司形

成直接的利好， 在勘探阶段， 单位成本

高是正常现象， 但随着开发面的不断扩

大， 单位成本下降的可能性很大。

据瑞银分析师严蓓娜估算， 按照

天然气价格净回值法倒推， 即使加上

补贴， 四川页岩气成本只有低于每立

方米

2.3

元才具有大规模开采的经济价

值， 这与美国主要的页岩气干气的成

本接近， 需要

5

年

~10

年才能将成品降

低到这个水平。 有分析人士说， 页岩

气将成为我国天然气供应的重要补充，

但最先受益于页岩气大发展的将是相

关设备制造行业、 油气勘探开采服务

行业， 而开采企业则要在量产后才会

明显受益。

业绩委顿积重难返

43

家公司明年或被

*ST

见习记者 周少杰

尽管宏观数据显示国内经济增速

已现拐点， 但对于一些上市公司而

言， 前三季度的业绩颓势积重难返，

全年业绩报亏应是预料之中的事， 而

部分去年也已亏损的公司则有可能将

于明年披露

2012

年年报后被

*ST

（实行退市风险警示）。

证券时报记者根据上市公司三季

报统计发现， 截至目前， 沪深两市共

有

47

家去年亏损的上市公司今年前

三季度净利润仍旧为负数， 其中有

4

家预计全年有望扭亏， 剩下的

43

家

公司若第四季度仍未能扭转颓势， 明

年或将披星戴帽。

中国远洋亏损额最大， 自去年全

年亏损

104

亿元以来， 公司今年颓势

难改， 每季度均报亏， 前三季度累计

亏损达到

64

亿元。 公司认为， 全球

经济疲软， 中国经济增长放缓， 国际

航运市场运力过剩、 供求失衡的矛盾

没有改善， 特别是干散货航运市场运

价持续低迷， 而燃油等相关成本高

企， 导致公司持续亏损。

中国远洋并非孤例。 受全球经济

低迷影响， 不少航运公司纷纷报亏。

上述

47

家 “准

*ST

公司” 中， 航运公

司就占三席， 另两家分别为长航凤凰、

中海集运。 受累于国内航运市场低迷、

运能过剩， 江海运输需求不旺， 运价

下滑， 长航凤凰前三季度累计亏损

6.29

亿元。 为扭转业绩下滑趋势， 长

航凤凰第三季度将

13

艘船舶和相关负

债转让给长航国际和长航有限公司，

以缓解偿债压力。

钢铁行业也是上市公司亏损重灾

区。 鞍钢钢铁、 韶钢松山、 重庆钢铁三

家去年已报亏的公司均有可能在明年变

身

*ST

公司。 三家公司今年前三季度

分别亏损

31.7

亿元、

15

亿元和

11.7

亿

元， 其中鞍钢钢铁、 韶钢松山前三季度

的亏损额已超去年全年。

鞍钢钢铁表示， 今年以来钢材市场

持续低迷， 钢材价格一直在低位运行，

特别是进入下半年后， 钢材价格进一步

大幅度下滑， 公司

1~9

月份钢材平均

价格同比降幅达

14%

。 韶钢松山预计

全年将亏损

18

亿元， 认为第四季度钢

材价格反弹的同时原燃材料价格也在上

涨， 公司净利润亏损加大。

尽管前三季度出现亏损， 但也有少

数公司对第四季度实现扭亏充满信心。 中

国西电前三季度已累计亏损近

1.4

亿元，

但公司对全年业绩仍旧乐观， 认为虽然以

产品价格竞争为主要表现形式的市场竞争

态势影响其经营， 但公司进一步加大降本

增效力度， 实施管理提升， 营业收入逐渐

增加， 预测全年将实现盈利。

澳洋科技前三季度亏损

2805

万元，

但地方政府的财政补贴即令公司全年净

利润有望由负转正。 公司于近期收到张

家港经济技术开发区管理委员会打造总

部经济奖励资金

4000

万元。 公司预计

全年将实现盈利

500

万元至

1500

万元。

而今年

8

月实现摘帽的秦岭水泥，

今年前三季度就亏损

620

万元， 市场担

忧其明年难逃披星。 不过， 公司披露三

季报时表示， 全年经营业绩有大幅度提

升。 公司的信心来自于三季度以来水泥

持续涨价， 主要原燃材料价格走低， 同

时秦岭水泥所在的区域市场有所好转

,

水泥销量及售价有所提高， 同样， 受益

产品涨价的还有宏达新材， 也预计全年

有望扭亏为盈。

� � � � 适度的补贴有利于弥

补相关公司的开采成本

，

但页岩气的商业化开发还

有很长的路要走

。


