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家公司业绩飙升 四季度盈利将超前三季

见习记者 周少杰

随着国内经济回暖， 不少企业经

营情况出现复苏。 证券时报记者根据

941

份上市公司全年业绩预告统计发

现， 约

452

家上市公司全年业绩实现

增长， 其中有

68

家公司业绩飙升，

第四季度单季预期净利润超过前三季

度之和。

广汇能源第四季度净利润预测值

最高， 该公司去年盈利约

9.76

亿元，

今年前三季度实现净利润

8.49

亿元，

预计

2012

年全年业绩增长

100%

至

120%

。 据此测算， 广汇能源今年全年

净利润有望达

21

亿元， 而第四季度

单季净利接近

13

亿元， 接近全年预

期业绩的三分之二。 公司称， 哈密新

能源与吉木乃液化天然气 （

LNG

） 建

设项目全面投产， 可新增煤化工产品

市场销售，

LNG

市场规模不断扩大，

有力支持了公司的能源业务发展。

随着新项目正式投产， 一些公司

产能释放带来了业绩暴增。 三泰电子

也是类似的情况， 公司预计新业务金

融外包服务 （

BPO

） 将实现盈亏平

衡， 传统业务持续增长， 全年业绩最

高有望增四成， 达到

7511

万元， 而

公司前三季度盈利仅有

1270

万元。

一些公司第四季度单季业绩实现

大幅增长， 可能与行业季节性因素有

关， 种业和机械设备制造业公司最明

显。 上述

68

家预期单季业绩大增公司

中， 机械设备制造公司就占

28

家。

登海种业预期玉米种子销售略好

与去年， 全年将盈利

3

亿元， 由此测算

的第四季度净利可达

2.44

亿元。 奥特

迅

1~9

月实现净利润仅有

756

万元，

预期全年业绩有望达

2475

万元。 公司

称， 业绩预期向好的原因是， 订单增

加， 部分订单在年内完成交付。 此外，

首航节能、 中利科技等多家电气设备公

司预期全年业绩大增。

产品价格上涨也是影响企业业绩短

期波动的主要因素之一。 由于草甘膦自

二季度起价格逐步上涨， 新安股份大获

其利， 该公司前三季度仅有净利

771

万

元， 预计全年业绩较去年增长五成， 达

到

2600

万元。 如此算来， 新安股份仅

第四季度就盈利

1800

万元， 超过去年

全年的

1735

万元。

部分房企业绩在短期内大幅波动则

是由房地产项目在当期实现结转交付所

致。 滨江集团旗下的万家星城二、 三期

及绍兴、 上虞、 衢州等楼盘相继结转交

付， 预期全年业绩将达

14

亿元左右，

相比于前三季度实现的

3.7

亿元净利

润， 公司第四季度结转的净利润就超过

10

亿元。 南国置业、 广宇集团、 阳光

股份等上市房企情况也类似。

部分公司通过出售资产增加营业外

收入改善短期业绩。 九洲电气前三季度

净利润仅

1596

万元， 公司预期全年业

绩将达

4.52

亿元。 业绩如此暴涨， 主

要来自公司向罗克韦尔出售高压变频器

业务有关的资产及技术于

10

月

9

日交

割完毕， 成交金额达

5.3

亿元。 此外，

西部材料、 鑫茂科技等公司也是通过出

售资产和获得财政补贴实现扭亏。

商务部对日欧钢管反倾销

5

年

宝钢集团等公司受益

证券时报记者 余胜良

11

月

8

日商务部公布相关高性

能不锈钢无缝钢管反倾销案终裁结

果， 决定自

11

月

9

日起， 对原产于

欧盟和日本的进口上述产品征收

9.2%

至

14.4%

的反倾销税， 实施期限

为

5

年。

目前， 国内能生产高性能不锈

钢无缝钢管的主要是宝钢集团、 太

钢 不 锈 （

000825

） 和 久 立 特 材

（

002318

）。 久立特材董秘郑杰英表

示， 商务部最终裁定反倾销， 短期

内对国内钢管企业影响不大， 但因

期限有

5

年之久， 长期来看肯定能

带来积极影响。

中国从日欧进口的高性能不锈

钢无缝钢管价格明显高于国内， 其

中高端产品价格可以达到

13

万

~14

万元

/

吨， 一般产品价格也为

8

万

~9

万元

/

吨， 今年

6

月份， 宝钢集团曾

对外报价

6

万元

/

吨。 不过郑杰英表

示， 由于今年国内火电开工较少， 对

高性能不锈钢无缝钢管的需求量很

小， 宝钢集团的报价没有多少参考意

义。 商务部裁定征收反倾销税的钢管

主要用在超临界、 超超临界电站锅炉

的过热器、 再热器上。

久立特材董秘郑杰英表示， 公司

有两款高性能不锈钢无缝钢管产品通

过行业鉴定， 处于行业领先水平，

“目前国内外产品质量已无差别。”

资料显示，

2011

年中国共进口

钢管

13.94

万吨， 其中无缝管

10

万吨

左右， 平均价格是

3.1

万元

/

吨左右， 在

无缝管中， 不锈钢管比重是

31%

。 在进

口钢管中， 从日本和欧盟

27

国的进口

量占了整个进口的八成左右。 今年

1~9

月份， 从日本和欧盟进口数量已接近去

年全年总量。

华泰联合分析师赵湘鄂表示， 上述

反倾销税的征收比例偏低。 “对中国企

业而言， 如果销售国裁定的征收比例在

这个幅度， 都会被认为是一种胜利。”

赵湘鄂说， 如此低的征收额度， 很难形

成太大影响， 海外企业很容易将增加成

本转移给国内客户。

商务部于

2011

年

9

月

8

日对上述

产品进行反倾销立案调查， 并于

2012

年

5

月

8

日发布初裁公告， 认定被调

查产品存在倾销， 本次终裁的税率则

有所下调， 例如在初裁公告中住友金

属工业株式会社的反倾销税率为

15.8%

， 本次降低到

9.2%

， 其他日本

公司的反倾销税率为

39.2%

， 本次则降

低到

14.4%

。 久立特材董秘郑杰英表

示， 这可能是由于日本和欧洲企业采

取了应对措施。

商务部本次发起反倾销， 可能是对

海外国家对中国钢企反倾销的一次回

应， 根据久立特材

2011

年

12

月的公告

显示： 欧盟决定对原产于中国的不锈钢

无缝管征收

48.0%~71.5%

的临时反倾销

税， 其中久立特材在内的

29

家企业适

用

56.9%

的临时反倾销税率， 税款由当

地进口商承担。

资不抵债公司自救“三大法宝”

证券时报记者 李雪峰

在监管层的干涉下， 国通管业

昨日表示将积极追讨京博控股的违

规所得； 在股东大会召开之前，

*ST

国商举债

7

亿元的议案便遭到部分

中小股东反对； 长航凤凰

8

月末拟

以零成本剥离

13

艘高负债船舶。

上述公司共同之处在于均为资

不抵债公司， 从财务角度而言， 这

些公司所面临的财务压力比连年亏

损的公司有过之而无不及。 相较众

多谋求引入股权资本进行重组继而

改变资产负债结构的公司而言， 前

述公司无疑更为另类， 代表了三类

典型的自救招式。

第一招：索债

代表公司：国通管业

对于一家账面净资产为

-2300

万

元的公司而言， 亿元级别的 “横财”

不容小觑。 国通管业昨日公告称，

将积极追讨京博控股因短线交易而

产生的违规所得， 必要时将运用法

律手段。 参照京博控股短线交易的

时段及动用的

2.7

亿元本金来测算，

违规所得应在亿元级别。

按规定， 京博控股在今年

3

月

份被证监会处罚后就应该将违规所

得上缴至国通管业， 然而时隔

8

个

月， 京博控股丝毫没有上缴款项的意

愿， 最终招致中小股东的起诉。

由于该笔款项与国通管业经营毫

无关系， 因此若国通管业顺利追回，

其负债率将至少下降

20

个百分点至

86%

， 资不抵债的现象将得到缓解。

该笔款项相当于国通管业对京博控股

所拥有的债权， 国通管业可通过索债

扭转资不抵债的财务困境。

记者注意到， 以通葡股份为代表

的部分公司近来正在对前期的坏账进

行追索， 甚至诉诸法院，

43

家资不

抵债的公司中也有一些公司计提了大

量的坏账准备， 不排除这些公司也通

过起诉的方式追索账款的可能性， 尽

管此举并不一定能改变公司资产负债

结构， 但会提升资产质量进而影响资

产负债率。

第二招：资产重估

代表公司：

*ST

国商

Wind

数据显示， 前三季度共有

43

家上市公司 （含纯

B

股公司） 资

产负债率超过

100%

， 与去年同期持

平， 其中非

ST

公司有

3

家， 分别为

国通管业、 长航凤凰、 天津磁卡。

上述

43

家公司三季度末资产及

负债规模分别为

446

亿元、

621

亿

元， 平均负债率高达

139.24%

， 其中

*ST

国商负债率为

120.6%

， 公司净资

产为

-3.38

亿元。

在

*ST

国商第六大股东周迪看来，

*ST

国商业已负债累累， 而

11

月

15

日

的股东大会主要议题是再度举债

7

亿

元， 若举债成行， 则

*ST

国商账面资

不抵债的现象将更为严重。 不过以周迪

为代表的众多中小股东均认为，

*ST

国

商完全可以运用资产重估的方式改变资

不抵债的现状。

资料显示，

*ST

国商三季度末账面

总资产为

16.4

亿元， 而皇庭广场项目

6

月份的评估价值为

59.71

亿元， 另据了

解， 该项目周边的商业地产价值不菲，

换言之， 皇庭广场项目一旦开业， 其重

估价值应在百亿元以上， 这对于账面上

资不抵债的

*ST

国商而言意义重大。

此前在中小股东的要求下，

*ST

国商对

皇庭广场项目改变了计量模式， 公司全

年业绩大幅扭亏为盈的预期得以提升，

而该项目的重估势必将彻底改变资产负

债结构。

除

*ST

国商之外 ， 负债率达

192.12%

的

ST

东盛拟将位于西安高新区

的一宗土地溢价出售， 另有数家债台高

筑的公司也拥有价值不菲的土地资产，

这些资产无论出售与否， 一经重估， 相

关公司的负资产现象将大为改观。

第三招：打包剥离负债

代表公司：长航凤凰

并非所有的高负债率公司都有类

似于

*ST

国商皇庭广场那样的溢价资

产， 在这种情况下， 寄望于资产升值显

然不太可取， 长航凤凰于是采用了另外

一种方式， 将一定规模的负债与次等规

模的资产打包出让， 借以实现剥离负

债的目的。

长航凤凰连年亏损、 债台高筑， 根

据评估报告， 公司相当一部分船舶资产

贬值严重， 如

8

月末拟转让的

13

艘船

舶账面资产为

33.37

亿元， 评估值仅为

22.35

亿元， 贬值

33%

， 而对应的负债

依然高达

33.07

亿元。 经商议， 长航凤

凰关联方决定以零成本受让前述

13

艘

船舶， 同时承继

33.07

亿元的债务， 通

过这种交易， 长航凤凰剥离了

10.72

亿

元的净负债。 不过， 业内对长航凤凰的

上述交易颇有微词， 尤其是部分投资者

认为

13

艘船舶中有相当一部分系未交

付使用的新船， 评估值疑似过低。

据统计， 长航凤凰的这种剥离债

务的方式在负债率相对较低的公司中

比较常见， 但在

43

家资不抵债的公司

中却不多见， 毕竟对于受让人而言， 贸

然受让高负债的资产将面临较大的偿债

压力。

三普药业：

期货巨亏

10

亿属误读

证券时报记者 颜金成

昨日， 有媒体发文质疑三普药业

（

600869

） 期货巨亏不止

3

亿而是

10

亿， 公司今日对此发布了澄清公告。

同时， 记者采访了三普药业某高管人

士， 对方表示 “这纯属误解”。

该媒体报道称： “经调查， 三普

药业的期货赌局或许不止存在被曝光

的

3.7

亿元， 三普药业在今年上半年

曾有一笔

6.1

亿元的投资收益对冲了

其旗下子公司的巨额亏损， 三普药业

炒期货亏损的， 恐怕不是

3

亿， 而是

10

亿。”

而三普药业高管则对证券时报记

者回应称，

2011

年度利润分配方案，

采取的是

10

送

10

派

10

， 因主要利

润来源为三普药业 （母公司） 旗下全

资子公司的电缆公司， 所以在会计处

理上采取先由全资子公司向母公司分

配

6.1

亿元的利润， 合并母公司原未

分配利润后再向全体股东实施分配，

因此在母公司报表中显示出

6.1

亿元

的投资收益。 此投资收益已在

2012

半年报中予以详细披露， 并在合并报

表中予以抵消。

此外， 有关保值业务亏损及赔偿

事宜， 三普药业高管称， 公司严格依照

有关内控制度及监管机构要求进行了自

查、 整改和充分披露。 此次赔偿决定完

全是从对股东负责任的角度出发， 由公

司决策层做出， 希望媒体从正面理性解

读， 应对勇于承担责任的行为更多地予

以鼓励的态度。

“公司欢迎包括媒体在内的社会各

界的共同关注。 但是如果仅凭对一笔会

计处理的误解， 就想当然地与保值业务

损失联系起来， 是不妥的。” 该高管称。

近日， 三普药业因铜期货亏损引发

业界关注， 公司当时发布公告称， 经董

事会研究决定， 套期保值业务全部损失

约

3.7

亿元分别由公司保值业务领导小

组成员蒋锡培承担

3

亿元、 蒋华君承担

5000

万元、 陈海萍及蒋泽元分别承担

1000

万元， 以上人员一致承认给公司

造成了直接经济损失， 承诺赔偿款将于

2012

年

12

月

31

日前到账。

新光控股闪电增持 晋身中百集团大股东

见习记者 张奇

隶属武汉国资体系的武商联版图

继去年被银泰系逼宫后， 如今又遭遇

新光控股集团的狙击。

中百集团 （

000759

） 今日公告，

新光控股昨日在二级市场闪电增持

226.28

万股， 二次举牌的同时，

10.22%

的持股比例也超过了武商联

10.17%

的

持股比例， 成为公司第一大股东。

然而， 新光控股此举仍难撼动武

汉国资实际控制人地位。 武商联和中

百集团第八大股东武汉华汉投资同为

武汉国资委旗下公司， 同时与武汉中

鑫投资为一致行动人， 合计控股比例

为

12.89%

。 而接下来武汉国资委会

如何应对， 将成为市场关注的焦点。

节奏放缓后的突袭

新光控股自

2011

年四季度大笔增

持以来， 今年增持已大幅放缓。

2011

年四季度新光控股首次举牌， 累计买

入中百集团股票

3460.87

万股， 占公

司总股本

5.08%

， 耗资

2.25

亿元。

新光控股在

2012

年持续增持， 其

中一季度增持

1197

万股， 二季度增持

400

余万股， 三季度增持

270

万股。 增

持的力度虽然减小， 但总持股总量逼

近了

10%

的二度举牌线， 截至三季度

持股比例为

9.89%

。

期间， 武汉国资方面放出了双方

“和谈” 的风声， 新光控股似乎并未

表态放弃。

中百集团今日公告显示， 公司于

11

月

8

日

17

时收到新光控股 “关于

持股比例变动的函”， 这是在收盘后

两个小时后的事情———显然这是新光

控股的一次突击增持。

11

月

8

日， 新光控股通过二级

市场买入中百集团股票

226.28

万股，

占昨日成交量的

34%

， 这部分股权

占公司股份总额的

0.33%

， 其累计持

股占公司股份总额的

10.22%

。

二次举牌的同时， 新光控股持股

已超过武商联

10.17%

的持股比例。

武汉国资委如何应对？

新光控股虽取得第一大股东的位

置， 但中百集团实际运作仍掌握在武汉

国资委手里， 武商联及其一致行动人合

计持有公司

12.89%

股份。 此外， 记者

从武汉国资委网站上发现， 中百集团第

三大股东武汉地产开发控股同样是国资

委旗下资产， 目前尚不是一致行动人，

但此后结盟的可能性很大。

接下来， 新光控股是继续增持，

还是要介入中百集团经营团队当中，

这些还是未知数。 业内人士指出， 四

季度以来， 新光控股迟迟未完成举牌，

或许正是考虑到武汉国资方面的感受。

或许武汉国资和银泰系在鄂武商

（

000501

）股权争夺上的交恶， 也让新

光控股在行事时更加谨慎。

武汉国资委态度一直强硬， 中百

集团董事长汪爱群曾以武商联集团董

事、 总经理身份表态： 如果对方继续

增持， 武商联也将增持： “武汉市政府

和武汉国资的态度非常明确， 至少

3

至

5

年内不会丧失对中百集团控股权。”

武汉国资委此前在处理鄂武商的股

权争夺战时， 武商联

30

个自然日内接

受要约收购申请， 即以

21.21

元

/

股的价

格收购鄂武商

5%

股份， 而这一价格较

该股停牌前溢价达

44%

。

北京旅游被举牌

父子档上演股权腾挪术

见习记者 张奇

受到深交所的提醒 ， 北京旅游

（

000802

） 才知道公司早在

10

月

19

日

之前就被前董事举牌， 举牌的背后则涉

及父子之间股权转让。 前董事王敏及其

父亲王绍林作为一致行动人， 截至

10

月

19

日合计持股比例达到

6.71%

， 超

过举牌线， 但没有在未来

12

个月内继

续增持的计划。

北京旅游今日公告， 于

11

月

7

日

收到深交所关注函。 公司股东王敏于

2011

年

12

月

28

日至

2012

年

10

月

19

日买入公司股票

330.94

万股， 占公司

总股本

1.76%

。 王绍林于

2012

年

10

月

9

日至

10

月

10

日买入公司股票

928

万

股， 占总股本

4.95%

。 截至

11

月

7

日，

王敏和王绍林共持有北京旅游股份

1258.94

万股， 占总股本

6.71%

。 王绍

林为王敏父亲， 属一致行动人。

公告显示， 王敏为公司前第三大股

东北京置成法定代表人， 曾任北京旅游

董事， 在

2012

年

1

月

10

日辞去董事职

务， 持有北京置成

99%

股权。

今年

10

月

9

日， 北京置成通过大

宗交易减持公司

788

万股， 占上市公司

总股本

4.2%

；

10

月

10

日减持公司

140

万股， 占上市公司总股本

0.75%

， 合计

减持

4.95%

。 截至

11

月

7

日， 北京置

成不再持有公司股票。

记者查阅上述大宗交易后， 发现卖

方和接盘方都是华泰证券沈阳大西路证

券营业部， 而接盘人正是王敏的父亲王

绍林。 在

10

月

17

日， 还有一笔

50.51

万股的成交， 当时的成交价相比当天的

市场价折价

10%

左右， 合计成交金额为

7546

万元。 同时， 王敏从去年以来一直

在二级市场购入北京旅游的股票。

这样的情况下， 王敏和王绍林早在

10

月

10

日就已合计超过了

5%

的举牌

线， 此后又连续增持都没有向北京旅游

申报举牌， 这涉嫌违反了持股比例首次

超过

5%

时的举牌申请规定， 规定时间

为举牌后的

5

个交易日内。

证券简称

２０１１

年净利

润 （万元）

前三季度净利

润 （万元）

业绩预告摘要

２０１２

年报

预期第四季

度净利

（万元）

广汇能源

９７６６２．９０ ８４９０１．２４

增长

１００％～１２０％ １２９９５７．１４

滨江集团

７８３９８．７３ ３６９３７．８１

净利润约

１１．７６

亿元

～１４．１１

亿元

，

增长

５０％～

８０％

１０４１７９．９１

南国置业

２９３９７．２６ １２１２．０１

净利润约

４．４１

亿元

～４．７０

亿元

，

增长

５０％～６０％ ４５８２３．６０

九洲电气

３９８７．８０ １５９６．２０

净利润约

４．４０

亿元

～４．５２

亿元

，

增长

１００３％～

１０３３％

４３５８５．６３

登海种业

２３２２２．１０ ５７０９．２１

净利润约

２．３２

亿元

～３．０２

亿元

，

增长

０～３０％ ２４４７９．５３

广宇集团

２８８２３．８７ １１３００．６２

净利润约

２．３１

亿元

～３．４６

亿元

，

增长

－２０％～２０％ ２３２８８．０２

中利科技

２０７７６．０９ １５２３７．３３

净利润约

３．１２

亿元

～３．７４

亿元

，

增长

５０％～８０％ ２２１５９．６３

阳光股份

１７３０５．２０ １３１８８．２０

净利润约

２．６０

亿元

～３．４６

亿元

，

增长

５０％～１００％ ２１４２２．２０

东华科技

２７７３０．１５ １８３８４．８１

净利润约

３．３３

亿元

～３．８８

亿元

，

增长

２０％～４０％ ２０４３７．４０

石基信息

２６４１１．３７ １６７５９．８４

净利润约

２．６４

亿元

～３．４３

亿元

，

增长

０～３０％ １７５７４．９４

部分第四季度业绩暴增公司一览
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