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� � � � 11 月 8 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 胡华雄， 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 亚太实业（000691）

后市如何呢？

赵前： 公司估值偏高， 而且技

术下降趋势明显， 暂时仍未有企稳

迹象， 后市继续下跌的风险较大。

时报网友： 建设银行（601939）

中线后市可以介入吗？

赵前： 银行板块尽管业绩较

好， 但盘子太大， 在目前市场状况

下， 想要出现较好的机会是比较困

难的， 中长线可以适度进场。

时报网友： 宋都股份（600077）

后市该如何操作？

赵前： 宋都股份利润实现较快

增长， 同时技术面在触底之后， 缓

慢上行， 未来仍有机会维持上升趋

势， 可以继续持有。

时报网友： 华贸物流（603128）

可以介入吗？

赵前： 自上市以来， 该股维持

下行趋势， 目前在低位震荡， 能否

实现向上突破， 仍有待观察。 尽管

现在进场可能获得较多空间， 但同

样也面临着可能向下突破的可能。

时报网友： 中源协和（600645）

19.9元追高进的， 还能解套吗？

赵前： 公司所处行业位居朝阳

行业， 近期震荡明显， 短期机会有

限， 但未来上升空间不成问题， 可

以继续持有。

时报网友： 兴发集团（600141）

后市如何？

胡华雄： 公司在化工行业中经

营业绩算是比较好的， 前三季度净

利润较去年同期增长

30.91%

， 而

目前其动态市盈率也仅

20

倍， 在

化工板块中不算高， 短线面临前期

低点支撑， 机会略大于风险。

时报网友： 南岭民爆（002096）、

巨化股份（600160） 后市还有机会

吗？ 如何操作？

胡华雄： 南岭民爆为民爆行业

龙头之一。 二级市场上， 该股近一

周来持续放量， 主力资金介入程度

较高， 短中线机会较大； 巨化股份

近期弱势盘整， 建议回避。

时报网友： 泛海建设（000046）

深套， 后市如何操作呢？

胡华雄： 公司为二线地产龙

头， 今年前三季度净利润实现

2.36

亿元， 已经逼近去年全年

2.57

亿

元的净利润， 今年全年净利润保持

正增长基本成定局。 二级市场上，

该股在突破

60

日线后， 目前依

10

日线上行， 短线仍呈多头形态， 继

续看高一线。

时报网友： 日照港（600017）

后市如何？

胡华雄： 相较于国内港口类上

市公司， 公司的经营业绩较佳， 且

动态市盈率不到

10

倍， 估值具有

较高安全边际， 二级市场上， 看

60

日线能否最终守住， 若跌破则考

虑出局。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

格林美（

002340

）

评级：增持

评级机构：海通证券

公司公告， 为进一步整合资源， 更好实施

中原地区的循环产业战略布局， 拟以自有资金

3390

万元收购吴克金持有的河南格林美

45%

股权， 收购完成后河南格林美将成为公司的全

资子公司。

目前公司已经形成了五大循环产业园， 分

布在深圳、 湖北荆门、 湖北武汉、 江西、 河

南， 初步形成覆盖珠三角、 长三角和中部地区

的城市矿产资源循环产业布局； 其三大电子废

弃物循环利用基地， 年处理各种电子废弃物

13

万吨 （

500

万台废旧家电）， 分布在湖北荆

门 （

5

万吨）、 湖北武汉 （

3

万吨） 和江西 （

5

万吨）； 全资子公司荆门格林美、 江西格林美

已同时入选第一批废弃电器电子产品处理基金

补贴企业。

河南格林美作为公司在中原地区循环产业

布局重要的一环， 主要从事废弃电子电器拆解

等业务， 目前项目建设已经基本完毕，

2012

年

前三季度已经实现净利润

227

万元。 我们认为，

一旦河南格林美入选第二批废弃电器电子产品

处理基金补贴企业， 那么其盈利能力将得到大

幅提高， 对公司每股收益有一定的增厚作用。

东方园林（

002310

）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

我们认为： 公司高成长趋势并未改变， 土

地保障模式进一步保障了项目回款、 公司现金

流， 使公司高成长更加稳健； 近期来看， 前三

季度业绩稍弱于预期的主要原因是新模式实施

第一年合同落地进度不及预期， 目前框架协议

充足、 四季度开始有望进入合同落地的高峰

期， 因此四季度及明年的业绩有保障； 增发正

在按计划推进， 我们预计可能在明年一季度完

成； 目前公司的银行授信额度充足， 融资渠道

畅通， 资金有保障。

公司的土地保障模式很稳健， 能够保证项

目顺利回款。 目前公司每一个合同均有一个保

障地块来保障项目回款， 被公司选中的保障地

块必须具备两个条件： 一是城市核心区的成熟

地块， 二是已经纳入年度的出让计划。

云南白药（

000538

）

评级：推荐

评级机构：国信证券

前三季度公司在较高业绩基数上实现了

31%

的高增长， 略超预期， 体现了管理层在发

掘品牌潜力、 整合资源、 提高运营效率、 不断

培育和挖掘新增长点方面持续优异的能力。 未

来 “新白药、 大健康” 的发展战略值得期待。

在其他事业部收入稳定增长、 盈利能力优异的

基础上， 大健康业务有望持续快速增长， 增长

点来自： 一、 白药牙膏继续深入推广， 郎健等

针对细分领域的牙膏陆续推出； 二、 养元青洗

发水销售调整和寻找发力点； 千草堂沐浴露和

面膜等其他产品陆续推出逐步做大； 三、 急救

营销包取得突破等。

同时， 公司以此次呈贡新厂区搬迁为契

机， 释放产能， 药品品种资源得以进一步开

发， 而且公司内部整合带来的效率提升仍会继

续体现， 销售费用率和管理费用率总体将呈下

降趋势。 综合以上因素， 未来三年公司业绩仍

有望保持约

25%~30%

的稳定增长。

合肥百货（

000417

）

评级：推荐

评级机构：长江证券

合肥百货昨日公布两则对外投资公告， 拟

租赁位于芜湖市柏庄时代广场项目中

4

万平方

米商业物业以及蚌埠市宝龙城市广场项目中

2.8

万平方米商业物业， 均用来经营购物中心。

公司目前储备有

6

个购物中心项目， 合计

体量约

22

万平方米， 其中

3

个门店位于合肥

市内新区以及县域，

3

个门店位于安徽省内地

级市。 预计公司

2013

年将新开

3~4

家门店，

新增店短期将加剧公司的费用开支压力， 但是

长期来看， 作为安徽省区域龙头， 快速的外延

扩张进程将有利于公司充分享有安徽省较高的

经济增速以及消费升级趋势， 巩固公司在安徽

省内的品牌效应与竞争优势。

2013~2014

年，

公司的新开店将逐步走出培育期， 营收规模也

将逐步向百亿级别迈进， 业绩将有望打开新一

轮的上升空间。

（钟恬 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

预期不明

春兴精工连续放量下挫

� � � �异动表现： 11 月 7 日， 春兴

精工（002547） 刊登了关于全资子

公司对外投资的公告， 据该公告，

公司将参股广核金钼。 不过， 在公

告公布当天， 该股却高开低走收盘

放量收跌 3.67%； 昨日， 该股再次

低开低走， 并在 10 时 55 分触及跌

停板， 虽多方奋力反击奈何空头坚

决， 11 时， 该股终再封跌停， 虽

然午后曾被打开， 但尾盘仍以跌停

报收。

点评：

11

月

7

日， 公司刊登了

关于全资子公司对外投资公告， 公

司的全资子公司苏州春兴投资有限

公司将以自有资金并以现金出资方

式与广州广核金钼开发有限公司、

江西渝锟矿业有限公司、 广州广核

投资发展有限公司签署 《广州广核

金钼开发有限公司增资协议》， 根据

《增资协议》， 本次广核金钼增资金

额为

9000

万元， 注册资本将从

1000

万元增至

10000

万元。 其中春

兴投资以

4000

万元增资的形式取得

广核金钼

40%

的股权。

不过， 公告还显示， 广核金钼

的两项矿业权尚处于详查阶段， 还

未达到获取采矿权、 矿区正式生产

经营的状态。 因此， 预计短期内不

能为公司带来收益， 也无法对公司

净利润产生重大影响。

公司此举当然是为拓展新业务

领域、 提升公司收入水平和盈利能

力， 不过， 由于距实质运作并产生

实际收益的目标尚远， 同时涉矿题

材也无新意， 导致投资者预期悲

观。 该股在消息公布后连续两个交

易日放量下挫， 此前该股在除权后

所保持的均线多头格局也被快速打

破， 技术形态形成破位走势， 建议

投资者规避为宜。

拟向控股股东募资

20

亿

ST

迈亚年末忙“自救”

� � � �异动表现： 停牌三个交易日的

ST 迈亚（000971） 昨日公布了拟向

控股股东蓝鼎集团定向增发募资 20

亿元的利好消息， 刺激其复牌后全

天一字涨停， 而且投资者惜售心理

较重， 量能出现明显的萎缩。

点评： 公司是湖北省发展纺织

三大支柱产业的重点企业， 主导了

国内高档面料产品的领先地位， 公

司仙桃品牌同时也是我国毛纺业的

著名品牌， 精纺呢绒产品目前占领

国产

80

支以上呢绒

50%

的市场份

额。 不过公司近年来经营状况持续

恶化， 连续亏损。 今年

6

月份蓝鼎

集团入驻

ST

迈亚，

11

月

5

日公司股

票临时停牌， 昨日披露定向增发方

案并复牌， 公司拟以

3.20

元

/

股的价

格向蓝鼎集团定向增发不超过

6.25

亿股股份， 预计募集资金总额

20

亿

元， 用于偿还现有的金融机构贷款

及往来借款和补充公司营运资金。

其中，

3.71

亿元将用于偿还金融机

构贷款及往来借款， 剩余部分约

16

亿元将用于补充营运资金。 本次方

案如得以实施的话， 则公司不仅净

资产将由负转正， 财务结构也得到

优化， 同时手握大量现金， 为后续

业务的展开提供了强大支撑。 另外，

蓝鼎集团对上市公司的直接和间接

的持股份额由此前的

29.90%

急升至

80.37%

。

临近年末， 蓝鼎集团如此大手

笔为

ST

迈亚注资， 引发了投资者强

烈的预期。 昨日该股全天保持了一

字涨停格局， 成交量出现萎缩， 市

场惜售心理浓厚。

ST

类股票年末普

遍为摆脱亏损而不断努力， 该股的

定向增发会使得其股价仍然保持一

定的强势。

（恒泰证券 于兆君）

博盈投资四连板 游资频现吃独食

最近

4

个交易日，华泰证券益田营业部至少买入

1683

万元

证券时报记者 钟恬

停牌四个月之久的博盈投资

（

000760

）， 在本周一复牌后即以连

续四个一字涨停的强势表现吸引市

场眼球。

今年

7

月

2

日， 在经过缩量

阴跌并跌破重要技术支撑位后，

博盈投资突然放量涨停， 此后整

理了三个交易日；

7

月

6

日， 公

司发布了临时停牌公告；

7

月

13

日， 公司再次刊登了 《重大资产

重组暨继续停牌公告》， 进入

“闭关” 期。

11

月

5

日， 公司刊

登了 《非公开发行股票方案的公

告》， 意欲通过非公开发行股票

方式实现主业的转型。 公告称，

计划以

4.77

元

/

股的价格向包括

东营市英达钢结构有限公司、 长

沙泽瑞创业投资合伙企业、 长沙

泽洺创业投资合伙企业、 宁波贝

鑫股权投资合伙企业、 宁波理瑞

股权投资合伙企业、 天津硅谷天

堂恒丰股权投资基金合伙企业这

6

名特定对象， 定向增发

3.14

亿

股， 募资

15

亿元， 用于收购硅

谷天堂旗下武汉梧桐硅谷天堂投

资有限公司

100%

的股权、

Steyr

Motors GmbH

增资项目、 公司技

术研发项目、 补充流动资金等。

本次非公开发行后， 英达钢

构的持股比例将达到

15.21%

，

而原公司第一大股东荆州市恒丰

制动系统有限公司的持股比例将

下降至

3.08%

， 也就是说， 公司

的控制权发生了变化， 英达钢构

将成为上市公司第一大股东和控

股股东。

受此刺激， 该股连续

4

个一

字涨停， 强势特征明显示。 证券

时报记者梳理公开信息后发现，

该股连续

4

天登上了深交所的龙

虎榜， 而且多次出现一、 两家游

资独揽全天抛售量的局面。

11

月

5

日， 该股全天成交

52

万股 （交易额

304

万元）， 而

其买方席位上仅有一个席位———

华泰证券深圳益田路荣超商务中

心营业部 ， 全盘吸纳 ；

11

月

6

日， 华鑫证券上海莘庄营业部也

“独食” 了当天

72

万股的成交量，

总金额为

464

万元；

11

月

7

日， 华

泰证券深圳益田路荣超商务中心营

业部再次现身， 大手笔买入

1379

万元， 这回与中信证券 （浙江） 湖

州环城西路营业部联手， 包揽了当

天

251

万股的抛售量； 直至

11

月

8

日， 这种现象才不再出现， 当天国

泰君安成都北一环路营业部等

5

家

游资总共买入

3283

万元， 占当天

成交金额

4434

万元的

74%

。 值得

一提的是， 华泰证券深圳益田路荣

超商务中心营业部和华鑫证券上海

莘庄营业部并未出现在该股近日的

卖方席位上。

恒泰证券分析师于兆君认为， 昨

日该股量能开始明显增加， 后市或仍

然会继续出现上涨的局面。 不过， 方

案能否顺利实施尚需经公司股东大会

审议批准及中国证监会批准， 投资者

应继续关注其发展动态， 在交易中则

应重点关注量能变化， 如果该股打开

涨停板并同时放出巨量， 则后市回调

风险会快速放大， 此时操作需谨慎。

行业仍处困境 航运股等待春天

证券时报记者 吕锦明

港股昨日遭遇重创， 早盘跟随

隔夜欧美股市的跌势低开低走， 盘

中在低位震荡徘徊， 午后跌幅进一

步扩大， 至收盘时， 恒生指数暴跌

532

点失守

22000

点心理关口， 收

报于

21566

点。 从板块表现来看，

航运股板块沽压沉重、 个股普跌，

其中， 中海集运 （

02866.HK

） 跌

近

6%

收报

2.24

港元， 中海发展

（

01138.HK

） 跌幅甚至高达

7%

。

昨日内地

A

股市场上的航运板块

则相对表现强势， 其中宁波海运更

以红盘报收。

市场分析认为， 航运板块昨日

整体走弱与之前该板块累积了不少

的涨幅有关， 获利盘趁势回吐， 但

其基本面回暖的态势并未改变。

据悉， 由于较大型船舶运费连

续下滑， 截至本周三， 波罗的海贸

易海运交易所干散货运价指数

（

BDI

） 已经连续

11

天下跌， 创近

一个月来的最低点。 该指数主要衡

量铁矿石、 水泥、 谷物、 煤炭和化

肥等资源的运输费用。 国际船舶经

纪商

Fearnleys

发表的一份报告称，

全球船舶的需求情况不错， 但运费

普遍太低， 因此难以出现船主们所

预期的行业 “小繁荣”。

安信证券的投资策略分析认

为， 预期中资航运板块将会进一

步减亏， 主要是部分公司计提了递

延所得税资产增厚了净利润。 安信

指出， 相对于

2004~2008

年行业繁

荣期带来巨量订单的情形， 目前通

过需求增长和拆船来消化过剩运力

仍需要较长时间， 建议投资者主要

关注细分板块运价触底反弹、 行业

救助政策出台等机遇， 同时也要关

注行业整合的可能性。

大华继显的分析师则将本地区集

装箱运输类股的投资评级从 “中性”

上调至 “增持”， 表示

11

月份亚欧市

场运费的成功上调证实了运能约束依

然完备， 受亚欧航线运费上涨以及跨

太平洋合同运费上涨

15%~20%

的驱

动，

2013

年行业经营好转已具有高

度可预见性。 另外， 最近油价下跌为

锁定便宜的

2013

年货运燃料提供了

良好的机会。

大和证券看好中国远洋

(01919.

HK)

， 认为中资航运板块前景黯淡或

许会触发中国远洋作出资产重组， 短

期利好动力是集装箱及干散货业务好

转。 摩根大通则青睐中海集运， 指出

虽然目前集装箱运输业前景充满挑

战， 船舶交付要到明年才能进入峰值

期， 而且需求仍维持低迷， 但中海集

运的估值已反映了有关风险。 该行认

为， 公司面临产能过剩的风险较同业

低， 而对于行业复苏有较高杠杆， 加

上其资产负债状况较同业好， 可承受

长时间的行业不景气。

业绩拐点来临 国投电力逆势攀升

证券时报记者 杜志鑫

随着煤炭价格持续低迷和电价

的上调， 电力股尤其是火电股终于

迎来了盈利的黄金时期。 受此利好

影响， 近期国投电力 （

600886

） 逆

势上涨。

数据显示， 昨日

A

股上证指

数下跌

1.63%

， 沪深

300

指数下跌

1.84%

， 但国投电力逆势大 涨

2.93%

， 盘中涨幅更大一度高达

5.22%

， 成交量也放大至

1.2

亿元。

事实上， 自

10

月以来， 国投电力

就一直处于强势上涨的行情中， 从

10

月

8

日至

11

月

8

日， 国投电力

上涨

16%

， 同期沪深

300

指数下

跌

2.08%

， 该股远远跑赢指数。

国投电力为何能走出独立行

情？ 据相关基金经理介绍， 国投电

力火电占比很大， 从去年年底开

始， 煤炭价格一直处于下降通道

中， 而且同时电价又开始上调， 这

两大因素在

2012

年持续发酵， 受

此影响， 火电股盈利持续好转。 国

投电力三季报显示， 其前三季度净

利润达到

6.84

亿元， 同比增长

86.09%

。 其中， 三季度更是国投

电力业绩拐点， 三季度净利润同比

增长

194.92%

。 此外， 随着利率下

调， 负债较多的国投电力利息支出减

少， 对其盈利也较为有利。

据了解， 火电股最主要的成本就

是煤炭。 进入

2012

年， 过去多年持

续上涨的煤价终于进入了下降周期，

这对火电股颇为有利。 煤炭价格指数

也显示，

2012

年

11

月初， 环渤海地

区发热量

5500

大卡煤秦皇岛港现货

离岸价格约为每吨

635

元至

645

元，

去年同期价格为

850

元至

860

元， 每

吨同比降幅为

25.15%

。

国投电力受到追捧也与其控股

52%

的二滩水电开发有限责任公司有

关系， 国投电力控股的二滩水电独家

享有雅砻江的开发权， 经过过去多年

的持续投入， 二滩水电站正进入收获

期。 除此之外， 山西证券发布的研究

报告认为， 四季度官地、 锦屏二级水

电站还将各投一台

60

万千瓦机组，

未来

2

、

3

年下游电站将陆续投产，

预计到

2015

年公司水电装机容量达

到

1470

万千瓦。

在上述良好预期下， 三季度该股

十大流通股东中基金云集， 包括博时、

诺安、 兴业全球等基金公司旗下的基

金， 社保基金一零二组合也持有

1.51%

流通股， 持股数为

3181.33

万股。
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