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第一部分 公司概况

公司法定名称：新华人寿保险股份有限公司

公 司 法 定 英 文 名 称 ：

ＮＥＷ ＣＨＩＮＡ ＬＩＦＥ

ＩＮＳＵＲＡＮＣＥ ＣＯＭＰＡＮＹ ＬＴＤ．

中文简称：新华保险

法定代表人：康典

公司注册地：北京市延庆县湖南东路

１

号

经营范围：人民币、外币的人身保险（包括各类人

寿保险、健康保险、意外伤害保险）；为境内外的保险

机构代理保险、检验、理赔等业务；保险咨询；依照有

关法规从事资金运用；一般经营项目：无。

经营区域：北京、天津、上海、重庆、黑龙江、吉林、

辽宁、山东、河北、河南、安徽、江苏、浙江、湖北、湖南、

江西、福建、广东、广西、海南、云南、四川、贵州、宁夏、

山西、陕西、甘肃、青海、内蒙古、新疆、大连、宁波、青

岛、厦门。

客服电话和投诉电话：

９５５６７

联系方式：北京市朝阳区建国门外大街甲

１２

号新

华保险大厦

邮编：

１０００２２

第二部分 公司经营状况

新华人寿保险股份有限公司（以下简称“公司”或

“新华保险”）成立于

１９９６

年

９

月，是一家全国性大型保

险公司，经营的产品体系涵盖传统保障型产品和新型

人身保险产品。 公司主要股东为中央汇金投资有限责

任公司、宝钢集团有限公司、苏黎世保险公司。

２０１１

年，公司已实现在

Ａ＋Ｈ

股同步上市。

自

２０１２

年以来，公司坚持以客户为中心，强化价

值引导，积极探索业务模式创新，推动价值与规模均

衡发展，稳步提升经营管理，取得了明显成效。

２０１２

年

上半年，公司实现原保险保费收入

５５９．５０

亿元，市场

占有率为

９．８％

， 较

２０１１

年同期的市场占有率提升

０．８

个百分点，位列中国寿险市场第三位。 在保证业务品

质、全面控制风险的前提下，公司综合竞争能力和可

持续发展能力不断增强，力争股东、客户和员工利益

的稳定增长。

公司以独具特色的产品体系赢得稳固市场地位。

针对客户的不同需求， 公司建立了完善的产品体系，

涵盖传统保障型产品和新型人身保险产品，并形成了

独特的“增额文化”。 同时，公司以不断完善的专业化

服务赢得广大客户的信任和支持。 坚持“以客户为中

心”，不断完善服务平台建设，为客户提供便捷、温馨

的服务体验。 另外，公司还不断创新服务手段，从客户

的需求出发，不断提升理赔服务水平。 为了向客户提

供更加方便、快捷的理赔服务，公司还推出了保单一

号通、保单无障碍迁移、保全免单服务、保全失单保

障、全国通赔、理赔款预付、全球化人身风险服务管理

方案、理赔星级标准管理模式等一系列创新举措。

“以人为本， 回馈社会” 是公司自成立以来的传

统。 公司在捐资助学、扶危济困、健康医疗、环境保护、

体育事业等方面投入大量财力物力，为建设和谐社会

努力践行企业公民责任。 公司近年公益慈善事业的关

注重点在于改善贫困地区百姓的生存环境，关注少年

儿童教育和巨灾捐赠。

公司以强大的实力和服务能力为客户提供全面、

优质的风险保障和理财服务， 已成为行业领先的、具

有较大品牌影响力的寿险公司之一。 多年来，公司在

“中国企业

５００

强”中的排名逐年上升，

２０１０

年名列“中

国企业

５００

强”第

８２

名，“中国服务业企业

５００

强”第

３０

名。在世界品牌实验室（

Ｗｏｒｌｄ Ｂｒａｎｄ Ｌａｂ

）主办的世界

品牌大会上，公司位居《中国

５００

最具价值品牌》第

９８

位。 在和讯网主办的“

２０１１

年度中国财经风云榜”中，

公司获得“最受信赖寿险公司”和“中国保险业杰出品

牌建设”两项大奖。 在“第四届中国保险文化与品牌创

新论坛暨第六届中国保险创新大奖评选”中，公司荣

获“

２０１１

年度最具竞争力保险品牌”奖。
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一、新华投资连结保险投资账户简介

１

、账户名称：“创世之约”投资连结保险投资账户

２

、账户设立时间：

２０００

年

６

月

３０

日

３

、账户特征：本账户为稳健平衡型，以投资单位

保值、增值为投资原则。 通过有效投资组合，兼顾安全

性、流动性、收益性，为保险客户创造最大的投资绩

效，使其在享有保险保障的同时，获得稳健的投资收

益。

４

、投资范围：本账户可投资于证券投资基金、股

票、银行存款、国债、金融债券、

ＡＡ＋

级以上中央企业

债券、买入返售证券以及经中国保险监督管理委员会

允许投资的其它金融工具。

５

、投资策略：本账户遵循“稳健运作、收益渐进”

的投资策略。 积极参与基金市场运作，把握市场机会，

采取对账户所有人有利的积极措施，在一定范围内调

节投资于不同投资工具上的比例，从而使投资者在承

受一定风险的情况下，有可能获得较高的投资收益。

６

、主要投资风险：政治、经济及社会风险、市场风

险、利率风险及信用风险是影响本账户投资回报的主

要风险。

二、新华投资连结保险投资账户管理人报告

１

、投资连结保险投资账户业绩

截至

２０１２

年

６

月

３０

日 ， 账户单位卖出价为

７．３２６５２８

， 与上年末单位卖出价

６．８８８１８６

相比， 变动

６．３６％

； 与账户初始单位卖出价

１．００００００

相比， 变动

６３３％

。 各年度和

２０１２

上半年投资收益率如下：

期间

２０００

年

２００１

年

２００２

年

２００３

年

２００４

年 累计

投资收益率

８．９２％ １１．０２％ －６．６６％ １３．０７％ ４．１１％

６３３％

期间

２００５

年

２００６

年

２００７

年

２００８

年

２００９

年

投资收益率

５．５１％ ９４．５１％ １３０．８３％ －１８．６６％ ５９．６５％

期间

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

上半

年

投资收益率

１０．８４％ －２３．９８％ ６．３６％

注：

１．

投资收益率

＝

（期末卖出价

－

上期末卖出价）

／

上期末卖出价

２．２０００

年

８．９２％

的投资收益率是自

２０００

年

６

月

３０

日

投资账户成立日起至

２０００

年

１２

月

３１

日期间的投资收

益率； 累计

６３３％

的投资收益率是自

２０００

年

６

月

３０

日至

２０１２

年

６

月

３０

日期间的投资收益率。

２

、投资连结保险投资账户估值原则

本公司对划分为以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产或金融负债、可供出售金融资产

及结构性存款等按照活跃市场标价或估值技术等方

式估值。 对持有至到期金融资产按照摊余成本计量。

活跃市场标价是指易于且稳定地从交易所、交易

商、经纪人、行业集团、定价机构或监管机构获得的标

价，并且这些标价代表了公平交易基础上实际并经常

发生的市场交易。活跃市场应具备以下特征：

１．

市场内

交易的对象具有同质性；

２．

可随时找到自愿交易的买

方和卖方；

３．

市场价格信息是公开的。

任何上市流通的有价证券，如果存在活跃市场标

价的以其估值日在活跃市场挂牌的报价估值；估值日

无交易的，以最近交易日的报价估值。 如果上市流通

有价证券的交易不存在活跃市场，或者市场数据不可

观测，应参照市场上存在交易活跃市场的同类型投资

资产的市场价格进行定价。 对于既没有活跃市场，又

没有活跃市场的同类型投资资产市场价格的，利用理

论估值模型对投资资产定价。

三、新华投资连结保险投资账户投资经理人工作

报告

（一）

２０１２

上半年证券市场回顾

２０１２

年上半年的中国

Ａ

股市场行情可谓是虎头蛇

尾，年初在货币政策宽松的预期下，股市掀起一波波

澜壮阔的行情，“煤飞色舞”充当先锋，房地产行业呐

喊助威，其他行业也不甘落后，紧随其后，市场从

２１３２

点到

２４７８

点上涨幅度超过

１０％

，“钻石底”，牛市起点等

类似的声音一时不绝于耳。 然而随着欧债危机的愈演

愈烈，经济增速逐步下滑，二级市场不断扩容，这些不

利因素基本上抵消了货币政策宽松的利好，三月中旬

以后市场急转直下，虽然中间在金融改革的带动下有

过反弹，但也无济于事，进入六月之后股指更是一蹶

不振， 一路向下， 截至

６

月底， 上证综指累计涨幅

１．１８％

，基本上又回到了年初的起点。 纵观上半年，流

动性拐点、经济（伪）复苏、政策红利构成

Ａ

股市场“三

重唱”，沪深两市画出了一个

Ｍ

形曲线，热闹之后一切

回归原点，路归路，桥归桥。

今年以来，中国经济再次面临的艰难局面造成了

Ａ

股

２０１２

年上半年的“过山车”。国际方面，欧债危机向

纵深演进，从希腊到西班牙，危急情形轮番上演；希腊

退出担忧挥之不去， 迫使欧元区面临被撕裂风险，重

债和紧缩的双重压力使欧洲经济增长乏力。 美国经济

在结构调整中复苏，虽然制造业表现较佳，但房地产

市场总体上仍处于底部徘徊，失业问题突出，经济数

据时有反复，复苏之路并不平坦。 国内方面，经济（伪）

复苏，实为探底进程中：主要表现在经济缺乏内生性

动力、整体仍处于去库存状态中；企业经营情况恶化、

工业回升乏力、三驾马车同时减速，进出口虽偶然走

强，但与周边经济体的数据并不匹配等。

（二）账户投资回顾

新华创世之约投连账户在

２０１２

年上半保持了稳

健的投资策略，按照年初既定的投资策略，把握机会，

稳中求进。 上半年账户的权益资产仓位变化不大，并

对账户的大类资产配置进行了调整，我们适时地配置

了货币型基金和债券资产，锁定了部分投资收益。 在

品种上，我们注重基本面出发的研究及对优质公司的

发掘，运用市场的趋势，寻找更理想的买点和卖点。

（三）

２０１２

下半年证券市场展望

展望下半年，我们对

Ａ

股市场既不乐观，也不

悲观。

就目前来看，国内外经济环境依然严峻。 虽然美

国在结构调整中温和复苏， 但欧债危机仍在发酵，风

险偏好下降过程仍未结束，在重债和紧缩的双重压力

下，欧元区经济将不可避免步入衰退，拖累全球经济

弱势增长；另一方面，中国经济增长中枢下移是经济

规律使然，是政策不能对冲的趋势，下移窗口已经开

启；

ＧＤＰ

增速正接近全年底部，库存底部后移、需求

持续低迷、全球经济动荡更增加了国内经济筑底的复

杂性；受到需求端和

ＣＰＩ

双双下行扰动，市场很难对净

资产收益率的底部形成统一的一致预期。

但相比国内外经济环境，

Ａ

股市场估值优势依然

存在。 从

Ａ

股市场的估值现状看，当前全部

Ａ

股的市盈

率（

ＴＴＭ

）继续下跌的空间有限。 研究表明，从历史上

Ａ

股的估值运行区间来看，

Ａ

股静态市盈率（

ＴＴＭ

）倒数

介于短期存款利率和信贷利率之间， 目前

Ａ

股静态市

盈率（

ＴＴＭ

）倒数已经处于信贷利率上限，未来继续下

跌的空间不大。目前来看，

Ａ

股估值处在一个比较安全

的底部区域，随着市场资金价格的不断下行和盈利预

期的实质性改善，未来

Ａ

股估值将有望打开上行空间。

（四）

２０１２

下半年投资策略

下半年， 我们的策略将延续年初的总体策略，即

把握机会，稳中求进。

在大类资产配置上我们依然偏向均衡，在运用固

定收益品种锁定账户收益形成安全垫的基础上，积极

把握市场行情机会。 在权益投资上，我们认为下半年

市场的机会仅为波动性的，而并非是趋势性的，在市

场整体无法改变大箱体运行的情况下，标的选择无疑

显得更为重要，面对快速转换的结构性行情，我们将

延续年初以来的选股思路，注重防御，关注刺激，将盈

利前景作为标的选择的关键因素， 在考虑其估值现

状，寻求较好的安全边际的基础上，多维度考虑其题

材特性和板块轮动风格。

说明：经济运行相关数据应以官方发布的信息为

准，本公司对于报告中的任何预测、展望等内容不承

担法律责任。

第四部分 新华人寿保险股份有限公司
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２０１２

上半年度财务报告

一、“创世之约”投资连结保险投资账户资产负

债表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产

货币资金

６１４

，

０５７ １１

，

０１２

，

５６２

交易性金融资产

２７６

，

３５７

，

２５６ ２１９

，

２８８

，

３３６

其中：债券投资

５８

，

４５０

，

０８０ ０

基金投资

６０

，

９３１

，

５１２ ５７

，

３０９

，

２１３

股票投资

１５６

，

９７５

，

６６５ １６１

，

９７９

，

１２３

买入返售金融资产

０ ６０

，

０００

，

０００

应收利息

２

，

２２４

，

５２７ ２３

，

０６６

其他应收款

２２９

，

９０２ ２２９

，

９０２

资产合计

２７９

，

４２５

，

７４３ ２９０

，

５５３

，

８６６

负债

应交税费

２８０

，

０７１

其他应付款

１０８

，

１２０ １０

，

０９３

，

６１６

净资产

２７９

，

０３７

，

５５２ ２８０

，

４６０

，

２５０

二、“创世之约”投资连结保险投资账户投资损

益表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１－６

月

经营收入

证券投资收益

６０

，

２３２

，

６２２ １４

，

８４２

，

６０１

利息收入

１９３

，

２９５ ３７０

，

４０８

公允价值变动损益

－４８

，

５１８

，

５７２ －４６

，

２５０

，

６５５

１１

，

９０７

，

３４５ －３１

，

０３７

，

６４６

经营支出

营业税金及附加

－３

，

１３６

，

１８０ －２２２

，

３５８

其他支出

－１９３

，

８６４ －１８

，

３１４

－３

，

３３０

，

０４４ －２４０

，

６７２

净损益

８

，

５７７

，

３０２ －３１

，

２７８

，

３１８

三、“创世之约”投资连结保险投资账户净资产变

动表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

年初净资产

２８０

，

４６０

，

２５０ ３９２

，

１６８

，

９４６

本年投入资金

０ ０

本年退出资金

本年净损益

本年净资产变化

－１１１

，

７０８

，

６９６

年末净资产

２７９

，

０３７

，

５５２ ２８０

，

４６０

，

２５０

－１

，

４２２

，

６９８

－１０

，

０００

，

０００

８

，

５７７

，

３０２

－１５

，

０００

，

０００

－９６

，

７０８

，

６９６

四、“创世之约”投资连结保险投资账户财务报表

附注

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

１

、投资连结保险投资账户简介

新华人寿保险股份有限公司 （以下简称 “本公

司”）的“创世之约”投资连结保险投资账户（以下简称

“本投资账户”）设立于

２０００

年

６

月

３０

日。 本投资账户是

依照中国保险监督管理委员会（以下简称“中国保监

会”）颁发的《投资连结保险管理暂行办法》以及《创世

之约投资连结型个人终身寿险》和《新华创世之约投

资连结保险》合约有关条款设立。

本投资账户的投资运作由本公司委托新华资产

管理股份有限公司管理，本投资账户的会计核算由本

公司会计部负责。 本投资账户主要投资于银行存款、

证券投资基金、债券、股票及中国保监会允许投资的

其他金融工具。

２

、投资组合

本投资账户按照中国保监会《投资连结保险管理

暂行办法》及相关规定中有关资产组合比例的规定进

行投资。

本投资账户可投资于证券投资基金、股票、银行

存款、国债、金融债券、

ＡＡ＋

级以上中央企业债券、买

入返售证券以及经中国保监会允许投资的其它金融

工具。

３

、主要税项

本投资账户之证券投资收益主要适用营业税，税

率为

５％

。

４

、交易性金融资产

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

债券投资

５８

，

４５０

，

０８０ ０

基金投资

６０

，

９３１

，

５１２ ５７

，

３０９

，

２１３

股票投资

１５６

，

９７５

，

６６５ １６１

，

９７９

，

１２３

合计

２７６

，

３５７

，

２５６ ２１９

，

２８８

，

３３６

５

、报告期末账户各类资产比例

金额（元） 市值占总资产的比例

股票

１５６

，

９７５

，

６６５ ５６．１８％

债券

５８

，

４５０

，

０８０ ２０．９２％

基金

６０

，

９３１

，

５１２ ２１．８１％

货币资金

６１４

，

０５７ ０．２２％

其他资产

２

，

４５４

，

４３０ ０．８８％

合计

２７９

，

４２５

，

７４３ １００．００％

６

、报告期末股票资产中各行业股票市值及占比

序号 行业分类

Ａ

农、林、牧、渔业

Ｂ

采掘业

Ｃ

制造业

Ｃ０

其中：食品、饮料

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

Ｃ２

木材、家具

Ｃ３

造纸、印刷

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

Ｃ５

电子

Ｃ６

金属、非金属

Ｃ７

机械、设备、仪表

Ｃ８

医药、生物制品

Ｃ９９

其他制造业

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

Ｅ

建筑业

Ｆ

交通运输、仓储业

Ｇ

信息技术业

Ｈ

批发和零售贸易

Ｉ

金融、保险业

Ｊ

房地产业

Ｋ

社会服务业

Ｌ

传播与文化产业

Ｍ

综合类

合计

市值占总资产比例

１２．０７％

２１．４４％

３．１６％

２．１９％

１６．０９％

１８．７７％

３．９０％

５６．１８％

股票市值（元）

３３

，

７２０

，

０００

５９

，

８９９

，

１２６

８

，

８３９

，

３０２

６

，

１１３

，

８２６

４４

，

９４５

，

９９８

５２

，

４４９

，

９４２

１０

，

９０６

，

５９７

１５６

，

９７５

，

６６５

７

、 报告期末债券资产中各类债券账面余额及

占比

序号 债券类别 市值（元） 市值占总资产比例

１

企业债

５８

，

４５０

，

０８０ ２０．９２％

合计

５８

，

４５０

，

０８０ ２０．９２％

８

、报告期末基金资产中各类基金净值及占比

序号 基金类别 市值（元） 市值占总资产比例

１

封闭基金

２

一般开放基金

３

货币市场基金

６０

，

９３１

，

５１２ ２１．８１％

４ ＬＯＦ

基金

５ ＥＴＦ

基金

合计

６０

，

９３１

，

５１２ ２１．８１％

９

、报告期内资产托管银行变更情况

报告期内账户资产托管银行为中国银行、中国建

设银行、中国农业银行，中国银行主要负责股票的托

管，中国建设银行主要负责基金的托管，中国农业银

行主要负责债券的托管。

１０

、其他应收款

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

其他应收款

－

预缴税金

２２９

，

９０２ ２２９

，

９０２

其他应收款

－

清算交收款

０ ０

其他应收款

－

押金

０ ０

合计

２２９

，

９０２ ２２９

，

９０２

１１

、其他应付款

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

托管费

１０８

，

１２０ １２６

，

９５０

清算交收款

０ ９

，

９６６

，

６６６

合计

１０８

，

１２０ １０

，

０９３

，

６１６

１２

、证券投资收益

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１－６

月

证券投资基金收益

５０

，

０７４

，

３０８ １４

，

５８７

，

９６１

债券投资收益

５２１

，

５９０ ３

，

６３０

股票投资收益（损失）

９

，

６３６

，

７２４ ２４８

，

４７０

其他

０ ２５４０

合计

６０

，

２３２

，

６２２ １４

，

８４２

，

６０１

１３

、风险保费、投资账户管理费和保单管理费

《创世之约投资连结型个人终身寿险》 的投保人

按保单规定需交纳初始费用、风险保费、投资账户管

理费和保单管理费用。 初始费用按首次保费和后续保

费的一定比例收取。 风险保费为本公司对所承担的保

险责任所收取的费用。 投资账户管理费按投保人对应

的投资账户净资产不超过

０．１％

计算。 保单管理费为每

月每户

１６

元。 《新华创世之约投资连结保险》的投保人

按保单规定需交纳初始费用、死亡风险保费和资产管

理费。 初始费用为首期或续期保险费进入投资账户之

前扣除的费用， 收费标准为不超过所缴纳保险费

３％

。

死亡风险保费按投保人对应的每年账户价值的

０．２％

计算。 资产管理费的收取比例为每年不超过投保人对

应的账户价值的

１．５％

。

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１－６

月

投资账户管理费和资产管理费

１

，

７２０

，

２０７ ２

，

１７７

，

７６９

保单管理费

２０９

，

４７２ ２１２

，

１６０

风险保费

１００

，

６５０ ８５

，

９２８

合计

２

，

０３０

，

３２９ ２

，

４７５

，

８５７

以上费用均按单位卖出价折算为单位数，从投

保人的份额中扣除并加入本公司的份额中。 因此，

这些费用已在账户内部抵销， 不在投资损益表中单

独列示。
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