
超跌低价股：给点阳光就灿烂

证券时报记者 付建利

投资者期待的维稳行情彻底落

空了， 昨日上证综指又以阴线报

收， 离

2000

点关口更进一步。 不

过， 昨天涨幅居前的大多为超跌低

价股， 成为弱市中难得的风景。

超跌低价股一是跌幅够大， 二

是跌得够低。 以昨日涨停的

6

只股

票为例， 股价最高的赛象科技报

11.46

元， 最低的华孚色纺只有

4.18

元。 其中， 华孚色纺是全球最

大的色纺纱线企业之一， 近期一直

是跌跌不休。 公司昨日公告，

11

月

14

日安徽淮北经济开发区管理

委员会与公司签署了 《淮北华孚色

纺工业园项目框架协议书》， 公司

拟在淮北经济开发区新区投资建设

年产

50

万锭色纺纱，

5

万吨纤维

染色色纺工业园项目。 受此刺激，

该股昨日快速涨停。

红星发展昨日涨停的触发因素

也是缘于一则利好消息。 该股曾在

本周二最低跌至

9.39

元， 昨日复

牌后尾盘涨停。 公司公告称， 控股

股东红星集团的实际控制人青岛国

资委于

11

月

14

日拟定对红星集团

引进战略投资者， 启动改制重组工

作， 不过， 未来

6

个月内， 上市公司

不存在重大资产重组、 收购、 发行股

份行为。

天伦置业亦是如此。 尽管市场对

公司所购煤矿争议很大， 但得益于购

矿题材该股昨天依然涨停。

分析上述几只涨停股， 公司质地

大多一般， 但作为超跌低价小盘股，

在目前的弱市中一旦有大股东收购、

业务转型等触发事件， 极易受到游资

热捧。 前几日连续上涨的江海股份、

福建金森也与此类似。 这些超跌低价

股此前很少受资金关注， 一旦碰到利

好消息， 游资便可利用并不算太大的

资金撬动股价， 而且手法凌厉， 快进

快出， 若盲目跟风则很容易在高位接

盘， 沦为游资的抬轿者。

从股票市场的过往走势来看， 弱

市中超跌低价股很容易脱颖而出， 这

反复印证了那句老话： 没有久涨不跌

的股票， 也没有久跌不涨的股票。 尤

其是在目前

A

股市场没有严格退市制

度的背景下， 哪怕是一点点的利好消

息， 即便这些所谓的利好未来能否落

实在上市公司的业绩上还看不出一丁

点儿苗头， 游资也会在超跌低价股上

果断出击， 这种给点阳光就灿烂的情

景， 在弱市还会不断上演。

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机

构以及财产上的利害关系人

与本人所评价的证券没有利

害关系。
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11

月

15

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 华林证券分析师殷海

波， 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 全柴动力 （

600218

）

后市如何？

赵前： 全柴动力随着经济增长

的放缓销量明显下降， 其股价也明

显下降， 近期再次跌破整理平台，

短期尚无企稳迹象， 后市可能继续

调整。

时报网友： 华鹏飞 （

300350

）

什么价位合适介入？

赵前： 华鹏飞前三季度实现营

业 收 入 、 营 业 利 润 同 比 增 长

9.75%

、

5.5%

， 预计年增长可达到

20%

左右， 有效企稳

14

元以上时

可考虑进场。

时报网友： 中国平安 （

601318

）

长线价值如何？

赵前： 中国平安前三季度净利

润同比增长

10.8%

， 三季度单季实

现归属于母公司股东净利润同比增

长

20.7%

。 公司基本面表现较好，

但技术面不佳， 建议待其企稳后再

考虑长线投资。

时报网友： 怡球资源 （

601388

）

成本价

16.32

元， 怎么操作？

赵前： 怡球资源在未来四年

里将持续扩张产能， 保障了利润

稳健增长。 公司上市估值偏高，

经调整后已趋于合理， 不过

16.32

元的成本价依然较高， 短期恐难

以回本， 可以考虑波段操作， 降

低成本。

时报网友： 四川长虹 （

600839

）

后市如何？

赵前： 彩电行业下半年竞争格

局好转， 加上智能电视新品集中投

放， 四川长虹下半年业绩环比回

升， 但整体业绩依然出现下滑。 技

术面， 该股维持低位震荡， 机会有

限， 可以考虑逢高减持。

时报网友： 恒瑞医药 （

600276

）

后市如何？

赵前： 恒瑞医药业绩依然增长

良好， 但技术上， 该股在探高后已

形成下跌趋势， 短期机会有限， 建

议逢高离场。

时报网友： 安徽水利 （

600502

）

可以补仓吗？

殷海波： 安徽水利前三季度实

现营业收入、 净利润分别同比增长

18.9%

、

5.06%

， 每股收益为

0.49

元。 在国家加大对水利投入的情形

下， 公司未来业绩有保障。 但二级

市场估值相对合理， 未来获取超额

收益率的可能性不大。 建议长线投

资者关注。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）
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Stock Rating

又披“黄金铠甲”

中茵股份宽幅震荡

� � � � 异动表现： 继涉足医药、 酿

酒、 煤矿之后， 房地产开发公司中

茵股份 （

600745

） 又涉矿。

11

月

13

日公司称拟出资

2.9

亿元收购金

矿公司股权， 当天复牌后 “一” 字

涨停， 但其后两个交易日大幅下

跌， 目前已基本将涨幅悉数抹去。

点评： 公司

13

日公告， 子公

司西藏中茵矿业投资、 控股股东苏

州中茵集团及其孙公司林芝中茵投

资公司拟出资

7.39

亿元收购蓬莱

市玉斌矿山机械配件公司

66%

的

股权。 玉斌公司核心资产为

1

个采

矿权和

5

个探矿权。 公司表示， 通

过本次收购， 将增加黄金采选业

务， 逐步实现公司主营业务多元

化， 增强持续盈利能力。

尽管公司又披上 “黄金铠甲”，

但未来能否真正实现主营业务多元

化和股东利益最大化仍存在着较大

的不确定性， 近日股价在大涨后又

出现大跌实属必然， 观望为宜。

投资者对腾讯用脚投票 众大行“不抛弃不放弃”

证券时报记者 吕锦明

港股市场上的科网股龙头———

腾讯控股 （

00700.HK

） 因受到成

本大增及电子商务业务利润率下降

等影响， 三季度纯利逊于市场预

期， 昨日遭遇沉重抛压， 出现三连

阴。 其股价狂挫

18.6

港元或

7%

收

报于

249.2

港元， 跌破

60

日均线，

总成交额较前日显著放大。 但是，

当天发布报告的大行大多数依然表

示继续看好腾讯， 并提高目标价。

公司三季报显示， 期内获纯利

32.2

亿元， 按年、 按季仍分别上升

近

32%

及

4%

， 但逊于市场预期的

34.6

亿元。 公司网络广告业务 （收

入增长了

69%

） 和游戏业务 （收

入增长

44%

） 表现强劲， 不过由

于电子商务业务的利润率降低， 继

续拖累公司整体的利润率水平。

在腾讯发布三季报后， 多家国

际大行先后发表相关点评。 据证券

时报记者粗略统计， 超过一半以上

的大行表示看好公司前景， 包括高

盛、 瑞信、 美银美林、 花旗、 摩根

大通等， 只有汇丰和野村高调唱淡。

在众多大行中， 最乐观的花旗表

示， 腾讯营运及财务仍然稳健， 对其

网络广告和互联网增值服务表现尤为

满意。 花旗预期， 随着腾讯产品于内

地互联网用户渗透率高达

85%

，

QQ

和

Qzone

两个网上通讯平台会趋成

熟， 未来公司可更好利用其平台以推

广新产品。 该行预期公司

2012

年至

2014

年每股盈利将分别增长

26.7%

、

37.1%

、

35.6%

， 重申给予 “买入”

评级， 目标价看高至

325

港元。

高盛虽下调对其

2012/2013

年度

每股盈测

5%~8%

， 但仍看好其电子

商贸、 广告及微信前景， 提高

2014/

2015

年度每股盈测

2%~10%

， 并把

目标价由

270

港元上调至

280

港元，

维持 “买入” 评级不变。

而在看淡腾讯前景的阵营中， 汇

丰重申对其 “跑输大市” 评级， 指出

其第三季度盈利不达标， 主要是受到

较高的利息成本影响， 期内毛利率

（

58.6%

） 也比市场预期弱， 而网络游

戏业务增长 （按季升

7%

） 比该行之

前的估计逊色。 因此， 汇丰下调腾讯

目标价至

221

港元。 另外， 野村也将

其目标价大幅下调至

146

港元。

晋西车轴（

600495

）

评级：增持

评级机构：兴业证券

高速动车组空心轴有望未来在公司实现国

产化， 成为营收新的增长点。 募投项目陆续建

成， 车轴产能逐步释放。 北方铁路利润由负转

正

+

规模效应进一步提升， 车轴毛利率有望提

升。 不过， 国内车轴市场需求较难有大幅增

长， 公司车轴营收增长重点看出口。 以马钢晋

西轮轴项目为依托， 轮对产能扩大近三倍， 市

场瞄准海外。 公司拓展铁路货车核心零部件领

域， 大力发展摇枕侧架和转向架等车辆配套

件。 车辆业务营收大体随行业变动， 市占率较

为稳定， 增发项目使产能向

80t

级敞车升级，

并新增

500

辆罐车产能； 车辆业务毛利率将随

自备车占比提高而提升。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.43

元、

0.54

元和

0.68

元。 公司作为国内

货车车轴行业的龙头， 一方面核心产品车轴的

产能在未来两年逐步释放， 同时子公司北方铁

路扭亏为盈将提升车轴业务毛利率； 另一方

面， 公司正大力拓展轮对、 摇枕、 侧架和转向

架等铁路货车核心零部件领域， 给予 “增持”

评级。 风险提示： 货车需求量下降； 因海外需

求不振和人民币升值等风险， 使得车轴、 轮

对、 摇枕侧架等核心零部件出口量不达预期；

国内车轴市场产能过剩， 毛利率下滑风险。

奥马电器（

002668

）

评级：增持

评级机构：国海证券

公司已成为国内最大的冰箱

ODM

生产基

地， 在

ODM

业务已形成的设计制造优势基础

上， 开展国内冰箱

OBM

业务。 公司管理团队

平均拥有

15

年以上的冰箱行业经验， 管理层

在成本控制方面经验丰富。 公司募投项目投产

后， 公司高档次产品的生产能力将提升， 大容

量冰箱、 风冷冰箱、 变频冰箱等高档次产品的

出口占比也将增加。

内销业务是未来发展的重点， 公司坚持稳

健型发展策略。 公司的内销包括自主品牌奥马

和为国内其他品牌代工。 自主品牌以三、 四级

市场为切入点， 在综超和电商渠道有望实现较

快增长。 国内代工方面， 预计原有客户的订单

规模也有所增加。

公司业绩看点在国内自主品牌销售的增长、

国内代工规模的扩大和外销中高端订单的增加。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

1.07

元、

1.26

元和

1.46

元， 给予 “增持” 评级。

科大讯飞（

002230

）

评级：持有

评级机构：华宝证券

公司前三季度实现收入、 净利润同比增长

53.81%

、

43.01%

， 公司预计

2012

年业绩增幅

在

30%~50%

之间。 营收增长较高主要得益于

语音教学产品较快成长， 电信增值业务也有不

俗表现。 净利润增长慢于收入是由于三季度毛

利率由去年同期的

62.17%

下滑至

51.54%

， 拉

低了盈利能力， 这可能是由于公司的语音工程

与运维毛利率下滑所致。 管理费用率由去年同

期的

25.91%

下滑到

20.14%

的水准， 显示了营

收扩张带来的规模效应， 以及管理能力增强带

来的运营效率提升。

语音教育业务仍是公司成长坚实的根基。

企业级语音逐步推广， 语音云用户增长迅速。

移动互联网领域， 公司侧重于开发类在

Siri

应

用， 为用户提供更加智能化的语音应用。 预计

公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.46

元、

0.61

元和

0.78

元， 维持 “持有” 评级。

康达新材（

002669

）

评级：中性

评级机构：中信建投证券

受下游风电行业需求不足影响， 公司风电

叶片环氧树脂胶产品收入和利润开始下滑。 随

着风电设备行业底部企稳， 厂商库存在低位，

预计明年后公司风电叶片用环氧胶销量将有所

回升， 未来增量取决于下游设备厂商国外市场

的开拓力度， 面临不确定性。

公司产品还包括丙烯酸酯胶、 聚氨酯胶、

SBS

胶， 以及较少量的定制胶。 今年公司丙烯

酸酯胶和

SBS

胶收入略有下滑与国内外经济

较差、 企业出口增速放缓有关。 聚氨酯胶收入

增长较快， 主要依靠食品包装领域用的无溶剂

复膜胶销量快速增长。 募投项目进入土建施工

阶段， 按正常进展

2014

年后可正式投产。 此

外， 公司还有两大潜在爆发点： 一是风电叶片

表面的涂层材料， 二是新能源汽车领域。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.32

元、

0.41

元和

0.66

元， 暂给予 “中性”

评级。 （朱雪莲 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

收购煤矿欲转型

天伦置业快速涨停

� � � �异动表现： 天伦置业 （

000711

）

周四公告，

10

月

25

日， 公司全资子

公司广州市天健投资在贵阳市与自然

人兰天雷签署 《资产转让框架合同》，

收购兰天雷独资拥有的贵州省盘县水

塘小凹子煤矿

80%

资产。 受此消息

刺激， 该股开盘后快速封涨停。

点评： 公司表示， 目前该矿正在

进行

60

万吨

/

年生产能力的扩建准备

工作， 预计两年内经贵州省国土资源

厅批准可领取新的 《采矿许可证》，

使用期限为

30

年。 此外， 今年

8

月，

公司还收购贵州六盘水吉源煤业有限

公司合计

40%

的股权。

公司收购煤矿或意在改变其房地

产业务萎靡不振的情况， 并以此来实

现转型。 但是， 就目前收购的两个煤

矿来看， 一个停产， 一个仍旧处于亏

损之中， 短期内并不能给业绩带来正

面影响， 转型之路不平坦， 投资者需

谨慎对待。

（恒泰证券 车晓华）

梅雁吉祥开门红 小小简称有玄机

证券时报记者 唐立

继

8

月底成功脱帽后， 梅雁水

电 （

600868

） 近日又公告公司更换

马甲， 将名字改为 “梅雁吉祥”。

昨日， “梅雁吉祥” 首次在

A

股

市场露脸， 早盘开盘即讨得好彩，

在不足一刻钟的交易时间内劲涨逾

5%

。 不过， 此后攀高的股价开始

震荡回落， 尾盘再次跳水， 终盘涨

幅也收窄至

2.64%

。

在昨日大盘下跌

1.22%

的情境

之下， 虽然梅雁吉祥

2.64%

的涨幅

不算最抢眼， 但该股实现了四连

阳， 也收获了更名后的开门红。

公开资料显示， 梅雁吉祥的主

营业务是水电， 但多年来水电业务

并未给公司带来理想的利润。 公司

1~9

月实现净利润

3268.8

万元，

同比增长

46.25%

， 但主营收入却

同比下降

0.68%

， 仅为

4.75

亿元。

当期利润之所以明显增长， 主要原

因是报告期内公司转让了广西融水

古顶水电股权而获得

3519

万元投

资收益。 有意思的是， 主业惨淡的

梅雁吉祥却总能在退市的威逼之下

游刃有余， 成为

A

股十足的 “八

爪鱼”。

8

月

22

日， 公司摘帽后，

借助低价革命发起上攻行情， 并于

10

月

26

日创出

3.26

元的年内高

点， 期间涨幅高达

103.12%

。

按理说， 在可观的涨势面前，

公司更换名称虽有可能吸引更多的

投资者眼光， 但另一方面也很可能

给部分投资者的认知带来不便。 昨

日该股股吧里就有一位投资者就梅

雁吉祥的更名事件跟帖说： “公司

股票本身就是垃圾股， 如果只是为

了讨个好彩头而刻意更换名字， 不

如直接改成 ‘梅雁万岁 ’。 这种换

汤不换药的做法作用不大， 股价即

使涨了也会跌下去。”

不过， 值得提及的是， 梅雁吉

祥近年来似乎是 “药汤” 不断地

换。 数据显示， 在主营业务收入不

理想的压力之下， 梅雁吉祥一直依

靠变卖资产来改善赢利状况， 从而

也导致其名下的水电资产日益缩

水。 截至

2011

年， 该公司共转让

了

28

家旗下持有股权的公司， 变

卖资产近

30

亿元。 由此来看， 梅

雁水电本次更名为梅雁吉祥， 吉祥

之意暂且不说， 至少淡化其主营业

务的效果已经达到。

实际上， 梅雁水电更换马甲的类

似事件并不少见。 根据证券时报网络

数据部统计， 仅今年以来， 就有

149

家上市公司先后更换了名称。 从数据

中可以看出，

ST

公司占据着半壁江

山， 合计达到

95

家。 造成这一现象

的主要原因是，

ST

公司往往出于资

产重组的需要， 而这同时也表明今年

来

ST

公司的摘帽进程明显加速。

如果说

ST

公司因为重组需要而

更名让人容易理解， 那么另外一些公

司有些莫名其妙的更名则多有玄机。

如

7

月

2

日山下湖更名为千足珍珠，

公司方面曾对此表示， “千足珍珠”

一直是公司的自主品牌， “山下湖”

则是地名， 一直用 “山下湖” 成了给

地方做宣传， 但很多消费者却不知道

公司品牌， 公司因此希望通过更名来

打响品牌知名度。 从二级市场随后的

表现来看， 千足珍珠显然获得了投资

者认可， 更名首日即强势涨停， 次日

仍涨

5.61%

， 更名的好处尽显。

当然， 也并非所有的马甲都是好

马甲， 公司更名之后其股价在二级市

场上以下跌回应的例子也并不鲜见。

如

6

月

20

日星河生物更名为菇木真，

其股价当日则报跌

1.97%

。 而此前更

名为佳都新太的新太科技， 甚至在更

名首日的

3

月

30

日报收跌停。 可见，

上市公司想借 “名” 发挥的办法， 并

不是能将公司问题全部解决的一劳永

逸之办法。

官兵
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