
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 简称

买入金额

（万元）

代码 简称 上榜次数 席位名称

买入金额

（万元）

３００２０８

恒顺电气

２１１１８．００ ３００２７３

和佳股份

１８

中国银河证券股份有限公司长沙芙蓉路证

券营业部

１９５９９．００

３００２７３

和佳股份

１２１５８．７５ ３００００２

神州泰岳

６

申银万国证券股份有限公司上海大连路证

券营业部

１１１４６．００

３００００２

神州泰岳

１２１０７．００ ３００２０８

恒顺电气

６

广发证券股份有限公司深圳彩田路证券营

业部

１１０１２．００

３００２３８

冠昊生物

９７３５．００ ３００１１３

顺网科技

５

中国国际金融有限公司南京中山北路证券

营业部

９７３５．００

３００１１３

顺网科技

８６６７．００ ３００２７０

中威电子

５

海通证券股份有限公司威海高山街证券营

业部

６４０２．００

３００２７０

中威电子

６３７５．００ ３００２７５

梅 安 森

５

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券

营业部

５５５６．００

３００２７５

梅 安 森

６１１８．００ ３００２６９

联建光电

４

海通证券股份有限公司上海江宁路证券营

业部

５１１０．００

３００１９２

科斯伍德

５９５３．００ ３００１５６

天立环保

３

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券

营业部

４９４６．００

３００１５７

恒泰艾普

４６６９．００ ３００１５７

恒泰艾普

３

华泰证券股份有限公司深圳泰然路证券营

业部

４３５５．００

３００１３７

先河环保

４２２５．００ ３００１９２

科斯伍德

３

机构专用

３８１８．００

３００１５６

天立环保

３７０６．００ ３００２７２

开能环保

３

江海证券有限公司哈尔滨埃德蒙顿路证券

营业部

３７０６．００

３００１５２

燃控科技

３６７０．００ ３０００２３

宝德股份

２

东海证券有限责任公司苏州苏华路证券营

业部

３２９６．００

３００００６

莱美药业

３０７９．００ ３００１１６

坚瑞消防

２

财达证券有限责任公司北京首体南路证券

营业部

３０５６．００

３００２６９

联建光电

３０５６．００ ３００１２３

太 阳 鸟

２

广发证券股份有限公司深圳民田路证券营

业部

２７２７．００

３００１２３

太 阳 鸟

２６８１．００ ３００１５２

燃控科技

２

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证

券营业部

２６３５．００

３０００２６

红日药业

１５７９．００ ３００００６

莱美药业

１

申银万国证券股份有限公司上海东方路证

券营业部

２２０３．７５

３００２７２

开能环保

１２７７．００ ３０００１８

中元华电

１

华泰证券股份有限公司海门解放东路证券

营业部

２０２０．００

３００１１６

坚瑞消防

１２５９．００ ３０００２６

红日药业

１

招商证券股份有限公司北京车公庄西路证

券营业部

１８９５．００

３０００２３

宝德股份

８８５．００ ３０００９９

尤 洛 卡

１

齐鲁证券有限公司潍坊东风东街证券营业

部

１８３５．００

３００３３９

润和软件

８８５．００ ３００１３７

先河环保

１

渤海证券股份有限公司天津绥江道证券营

业部

１５７９．００

３０００１８

中元华电

７１０．００ ３００２３８

冠昊生物

１

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营

业部

１２６０．００

３０００９９

尤 洛 卡

５８０．００ ３００２４８

新 开 普

１

中信证券股份有限公司深圳福华一路证券

营业部

９７７．００

３００２６２

巴安水务

４０５．００ ３００２６２

巴安水务

１

华泰证券股份有限公司上海国宾路证券营

业部

９５８．００

３００２４８

新 开 普

３００．００ ３００３３９

润和软件

１

东海证券有限责任公司广州黄埔大道证券

营业部

７３６．００
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一、 您对未来三个月创业板和中小板

指数的走势有何预期？

二、您认为创业板指数近期的弱势是

否与限售股解禁有关？

三、 您对目前中小板和创业板个股的

估值水平有何看法？

四、 您对中小板和创业板个股的中长期

走势有何预期？

五、 您选择中小板和创业板个股的标

准是什么？

估值压力较大 小盘股还将继续探底

近五成被调查者认为，中小板和创业板估值严重高估；逾六成被调查者认为，这些个股还将继续探底

谢祖平

本周一， 上证指数在地产股尾盘快

速上攻的带动下， 收出头阳线。 但随后

几个交易日， 在一系列不利消息的打压

下， 股指重心不断下移， 上证指数周五

的低点再度逼近

2000

点整数关口。 市

场成交量也急剧萎缩， 其中， 沪市连续

三个交易日日成交金额低于

400

亿元。

值得注意的是， 近期中小板和创业板指

数的走势明显弱于主板， 其中， 中小板

指数已经跌破了年初

3927.33

点的低

点， 创业板指虽然距离年初的

612.28

点仍存在一定距离， 但也是处于近

9

个

月的低点。 那么， 中小板和创业板后市

将如何运行， 是已经处于调整末端， 还

是仅仅只是一轮调整的开始呢？

本周联合调查， 分别从 “您对未

来三个月创业板和中小板指数的走势

有何预期？”、 “您认为创业板指数近

期的弱势是否与限售股解禁有关？”、

“您对目前中小板和创业板个股的估值

水平有何看法？”、 “您对中小板和创

业板个股的中长期走势有何预期？” 和

“您选择中小板和创业板个股的标准是

什么？” 五个方面展开， 合计收到

1040

张有效投票。

小盘股后市仍将承压

今年

9

月下旬， 受首批创业板公司

延长限售股份流通时间消息的影响， 创

业板和中小板指数出现过一波反弹。 但

是

10

月下旬以来， 两大指数再度陷入

调整， 股指自阶段高点的回落幅度均接

近

10%

。 面对创业板和中小板指数的

连续调整， 投资者的预期如何呢？

首先， 关于 “您对未来三个月创业

板和中小板指数的走势有何预期？” 的

调查结果显示， 选择 “继续探底”、

“止跌回升” 和 “说不清” 的投票数分

别为

639

票、

313

票和

88

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

61.44%

、

30.10%

和

8.46%

。 从调查结果上看， 超过六成的

投资者认为， 创业板和中小板指数还将

继续探底。 而相比之下， 认为股指将止

跌回升的比例只有三成， 多空比例明显

占优， 显示投资者对创业板和中小板个

股的后续走势较为谨慎。

其次， 关于 “您对中小板和创业

板个股的中长期走势有何预期？” 的调

查结果显示， 选择 “整体走弱”、 “整

体走强”、 “个股显著分化” 和 “说不

清” 的投票数分别为

460

票、

83

票、

442

票和

55

票， 所占投票比例分别为

44.23%

、

7.98%

、

42.50%

和

5.29%

。 从

调查结果来看， 认为中小板和创业板

个股将 “整体走弱” 与 “个股显著分

化” 的比例均超过四成。 认为这些个

股将 “整体走强” 的比例不足一成，

远低于前述认为两大指数将止跌回升

的比例 （

30.10%

）。 结合这两项调查结

果来看， 投资者普遍认为中小板和创

业板指数走势难以乐观， 个股也缺乏

整体走强的机会。

解禁压力不容忽视

从近期

A

股市场的盘面表现来看，

有限售股解禁以及定向增发股份解禁的

品种走势较弱， 如民和股份在

8704.66

万股定向增发股份解禁的冲击下， 短短

两个交易日跌幅就超过了

10%

。 那么，

创业板指数的弱势调整是否与限售股解

禁有关呢？

关于 “您认为创业板指数近期的弱

势是否与限售股解禁有关？” 的调查结

果显示， 选择 “有关”、 “无关” 和

“说不清” 的投票数分别为

617

票、

340

票和

83

票 ， 所占投票比例分别为

59.33%

、

32.69%

和

7.98%

。 从该项调查

结果上看， 六成的投资者认为创业板调

整与限售股解禁有关。

我们认为， 虽然首批创业板公司大

股东纷纷表示所持股份暂不减持， 但是

追加限售期的时间并不长， 对抑制套现

的实际效果不大。 近期屡屡有创业板或

中小板公司发布股东大比例减持的公

告， 而且从近年创业板和中小板减持情

况来看， 大股东往往在市场上涨时表现

出惜售， 而在市场下跌时， 减持意愿往

往更为强烈。 在这样的情况下， 限售股

的大规模套现对市场信心的冲击自然在

所难免。

估值存在下调空间

数据显示， 截至

11

月

15

日， 深市

平均市盈率为

19.97

倍， 其中深市主板为

16.25

倍、 中小板为

23.58

倍、 创业板为

29.22

倍。 中小板和创业板的估值水平远

远高于深市主板， 更高于沪市主板。

关于 “您对目前中小板和创业板个股

的估值水平有何看法？” 的调查结果显示，

选择 “严重高估”、 “有所高估”、 “估值

合理”、 “估值偏低” 和 “说不清” 的投

票数分别为

488

票、

295

票、

133

票、

55

票 和

69

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

46.92%

、

28.37%

、

12.79%

、

5.29%

和

6.63%

。 认为中小板和创业板估值水平

“严重高估” 和 “有所高估” 的合计比例

约七成五， 而认为估值偏低还不到一成，

显示多数投资者认为中小板和创业板估值

水平存在较大的下调空间。 这或许是中小

板和创业板近期弱势运行的最主要原因。

从上证指数

2005

年

998

点、

2008

年

1664

点时的中小盘股整体市盈率也大致在

15

倍至

16

倍来看， 中小板和创业板的估值

压力还需进一步化解。

不过， 关于 “您选择中小板和创业板

个股的标准是什么？” 的调查结果显示，

选择 “估值水平”、 “成长性”、 “行业前

景”、 “股东背景” 和 “说不清” 的投票

数分别为

101

票、

373

票、

396

票、

55

票

和

115

票， 所占投票比例分别为

9.71%

、

35.87%

、

38.08%

、

5.29%

和

11.06%

。 由

此来看， 投资者在选择中小市值个股时，

并不太在意公司的估值水平， 相比之下

“成长性” 和 “行业前景” 才是投资者最

为关注的指标。

短期或有超跌反弹

我们认为， 尽管目前少数中小板和创

业板公司的股价走出了独立上扬的行情，

但所占比例有限。 在目前内外经济环境不

佳的背景下， 创业板和中小板上市公司业

绩普遍存在压力， 成长性遭到市场质疑，

后市存在较大的价值回归风险。

而从上证指数技术形态上看， 随着近

日股指的下挫， 此前看似头肩底的形态已

经被打破， 短期股指重心或将继续下移。

其中， 具有大规模限售解禁压力的个股，

以及前期的强势品种， 将出现较大的补跌

风险， 并对市场的信心构成负面影响。

不过， 从短期来看， 股指在连续调整

后，

KDJ

、

RSI

以及

BIAS

等指标均处于

较低位置， 技术上有所超跌。 故投资者后

市不宜盲目杀跌， 在控制仓位的前提下，

可逢低从中长线角度关注绩优成长性品种

的投资性机会。 （作者系大智慧分析师）

多重因素压制 大盘短期难乐观

陈世军

周线图上， 在之前两阴夹一阳的

“空方炮” 指引下， 本周股指大幅下挫，

迭创新低。

经济数据方面，

10

月份消费者物价

指数 （

CPI

） 环比下降

0.1%

， 工业品出

厂价格指数 （

PPI

） 环比上涨

0.2%

， 而

房地产投资增速也出现一年来的首现反

弹。 而且， 钢铁行业高库存也有所缓

解， 钢铁企业

10

月份开始扭亏为盈。

10

月份用电量增速有所回升。 国有企业

10

月份实现利润环比增长

1.7%

。 这些

均表明， 经济已经出现企稳回升迹象。

资金面上， 管理层火速增批人民币

合格境外机构投资者 （

RQFII

） 投资额

度

2000

亿元。 本周五， 股息红利税差

异化征收的利好也获得兑现。 但市场却

并不领情。 房地产板块周一引领大盘小

幅反弹后， 周二则又引领大盘大跌， 原

因在于住建部表示将坚持房地产市场调

控政策不放松。

除房地产政策外， 近期市场关注的

焦点还集中在新股发行 （

IPO

）、 转融

券业务以及 “大小非” 减持等问题上。

目前，

IPO

已经暂停了一段时间，

但近期市场对于

IPO

恢复的预期开始

升温。 而融资融券业务目前也只是开通

了前者， 融券业务的推出将会逐步临

近。 尽管届时融券卖空的规模也许并不

大， 但在目前疲弱的市场环境下， 还是

会对市场造成一定冲击。

至于 “大小非” 减持， 最新数据

显示，

10

月份两市限售股解禁

8.58

亿

股， 被减持

3.2

亿股， 创下自今年

6

月

以来的新高。 在不同类型的减持中，

持股比例小于上市公司总股本

5%

的

“小非” 股东减持量达到

1.99

亿股， 环

比上升

1.5

倍； 而持股比例大于等于上

市公司总股本

5%

的 “大非” 股东减持

量为

1.21

亿股， 环比增加

21%

。 事实

表明， 大小非套现压力依然是压制市

场的一个重要力量， 未来这一影响仍

将挥之不去。

当然， 本周股指的下跌也与美欧股

市的持续不振有关。 美国正面临 “财政

悬崖” 问题， 经济基本面也仍显疲弱。

而欧元区经济连续两个季度萎缩 （第三

季度环比下降

0.1%

）， 同时， 欧元区

“领头羊” 德国的经济也明显放缓， 当

季增幅仅为

0.2%

。

从

A

股市场全周的运行情况来看，

上证指数在

2050

点这样一个关键的技

术支撑位毫无反弹动力， 说明投资者做

多信心严重缺失。 虽然大盘的下跌伴随

成交量的不断减少， 表明空头卖压已越来

越轻， 但同时也反映出， 多头的承接意愿

和做多力量疲弱， 股指的发展方向已完全

掌控在了空方手中。

技术上， 上证指数的下降趋势已变

得比较流畅， 中小板、 深综指以及沪深

300

指数都已创出年内新低。 在这样的形

势下， 研判后市大盘到底会在哪里止跌、

在什么时候止跌， 很可能都是徒劳甚至

是有害的。 投资者唯一正确的选择还是

顺势而为。

具体而言， 短期还是以观望为主， 中

期则视自身资金和持股情况， 严格控制好

仓量。 在大盘走势尚未构成中期反转、 经

济回暖尚未得到进一步验证、 强有力救市

政策尚未出台之前， 不可轻易乐观、 盲目

入市。

（作者系中航证券分析师）

深成指创

45

个月新低 沪指打响

2000

点保卫战

证券时报记者 万鹏

继本周四上证指数失守

2050

点

关口后， 昨日大盘继续惯性下挫。 早

盘， 两市股指双双低开， 随后便一路

走低， 并以全日的次低点报收。 其中

上证指数最低探至

2001.72

点， 距离

2000

点整数关口仅一步之遥。 最终上

证指数报收

2014.73

点， 下跌

15.56

点 ， 跌 幅

0.77%

。 深 成 指 报 收

8118.15

点 ， 下 跌

67.97

点 ， 跌 幅

0.83%

。 目前， 深成指已创下近

45

个

月来的新低。

盘面显示， 昨日两市个股出现大面

积下跌， 其中上涨个股为

883

只， 下跌

个股达到

1749

只。 共有

4

只个股报收

10%

涨停。 行业方面， 煤炭、 有色金

属、 酿酒等板块跌幅居前， 石油石化、

地产、 金融等板块也有不同程度下跌。

值得注意的是， 两市权重股出现全

面下跌。 两市流通市值最大的

20

只个

股中， 仅有大秦铁路

1

只个股上涨。 其

中， 中国人寿、 中国太保、 五粮液跌幅

在

3%

以上， 作为两市第一大权重股， 中

国石油跌幅为

0.46%

， 报收

8.57

元， 逼

近该股上市以来的最低。

而中小盘个股同样表现不佳。 中小板

中， 奋达科技、 潮宏基、 龙力生物、 勤上

光电、 博深工具等个股创出上市以来的新

低。

2010

年还是市场中的明星个股的华

东数控， 最近两年也是跌幅惨重。

2010

年

11

月初， 该股创下了

31.15

元的历史

新高后， 便一路下跌， 昨日该股再度破位

下跌， 最低价仅有

6.6

元， 跌幅高达

79%

。

昨日是本周的最后一个交易日， 上证

指数最终是以中阴线报收， 并再度逼近

2000

点整数关口。 如果从周

K

线来看，

则是已经创下了今年以来的收盘新低。

总的来看， 本周

A

股市场的下跌有

多个方面的原因。 首先在于市场前期所期

待的政策宽松利好迟迟不能兑现， 而随着

十八大的闭幕， 维稳因素也迅速减弱， 场

内资金从上周开始就逐步撤退。

其次， 从技术面来看， 近几个星期

以来上证指数基本围绕

2050

点至

2130

点这样一个狭窄的区间运行， 本周

2050

点的失守， 造成了后两个交易日的加速

下跌。

此外， 中小板和创业板指数近期的跌

幅明显超过了上证指数， 从资金流向来

看， 有资金持续从这两个板块撤离的迹

象， 不少个股也是不断创出上市以来的新

低。 而中小盘个股一直是市场反弹的希望

所在， 这些个股的走弱， 对市场人气也造

成了较大的打击。

最后， 近几个星期以来， 新股发行

（

IPO

） 处于停滞， 但最新的信息表明， 一

些大盘股的

IPO

计划逐步浮出水面， 这对

于已经十分疲弱的市场， 也是难以承受的

打击。

在这样的背景下， 业内人士对于下周

A

股的走势普遍持谨慎的观点， 认为大盘

仍有继续惯性下跌的可能， 多空双方在上

证指数

2000

点整数关口会展开一定的争

夺， 而一旦

2000

点失守， 股指将有较大

的下跌空间。 从操作上来看， 应该注意回

避目前仍处于相对强势中的中小盘个股的

补跌风险。

11

月创业板公司大宗交易成交排行榜

资金面紧张、业绩低于预期

两因素放大创业板减持压力

秦洪

近期创业板指跌跌不休， 中

小板指更是迭创调整新低。 对

此， 分析人士认为这主要是因为

近期创业板、 中小板的相关上市

公司的解禁压力有所增强。 与此

同时， 涉及大宗交易的创业板公

司的股价更是持续走低， 如和佳

股份近期在自然人股东的减持

中， 就迭创新低。

不过， 笔者却认为， 大宗交

易所涉及的 “大小非” 减持信息

只是相关个股股价持续下跌的诱

因之一， 并不能把创业板和中小

板的低迷全部归结到 “大小非”

的减持行为。

一方面， 近期同样出现大量

大宗交易的顺网科技依然保持了

相对强势， 说明大宗交易的抛压

固然沉重， 但并不会必然导致股

价的持续破位下跌。 另一方面，

二级市场筹码的供应增加只是影

响上市公司股价走势的一个因

素， 业绩和成长性才是更为重要

的决定性因素。

那么， 近期创业板为何走势

低迷呢？ 笔者认为， 除了 “大小

非” 减持的因素外， 主要有两个

原因：

一是当前

A

股市场成交低

迷， 流动性不足， 因此， 市场

略有抛压， 相关个股的股价就

会大幅回落。 而且， 目前市场

的存量资金有从创业板和中小

板转向强周期性个股的迹象，

从而加剧了创业板、 中小板的

资金紧张状况。

二是当前创业板、 中小板

上市公司的业绩普遍低于预期，

从而意味着该板块难以获得资

金的持续追捧， 而且相当多的

资金还会加大减持力度， 从而

加大了创业板和中小板个股的

下跌动力。

重点个股点评

和佳股份 （

300273

）： 公司

主要产品为肿瘤微创设备。 由于

抗肿瘤行业市场空间广阔， 因

此， 公司并没有业绩成长的产业

瓶颈。 与此同时， 随着我国老龄

化的来临以及医疗体系的逐渐完

善， 肿瘤微创手术的市场容量还

将持续扩大， 从而意味着公司的

未来成长空间较为乐观。 不过，

由于公司目前的估值较高， 因

此， 限售股的减持短期内对股价

构成了一定压力。 由于公司成长

性相对确定， 该股经过一定程度

的回落后， 仍有望企稳。

焦点科技 （

300315

）： 公司

是

B2B

产业的龙头企业。 不过，

短期内由于外贸出口业务的回

落， 公司业绩略有些波动。 考虑

到

B2B

行业的成长空间乐观，

并代表着未来贸易的发展趋势，

因此， 公司的产业前景依然乐

观。 另一方面， 公司也在积极拓

展新的业务， 寻找新的利润增长

点。 而且， 目前该股动态市盈率

为

25

倍左右， 作为新兴产业的

龙头企业， 目前的估值水平并不

高。 故经过短线震荡之后， 该股

未来走势仍值得期待。

长江电力 （

600900

）： 公司

是我国水电开发的龙头企业， 拥

有三峡与葛洲坝等大型水电站。

其中， 葛洲坝电站已基本提取完

折旧， 所以， 盈利能力突出。 而

且， 水电行业的特征就是高现金

流以及高分红能力。 根据公司往

年的分红记录， 公司目前的股息

率已达到

4%

， 具备了较高的投

资价值。 与此同时， 公司还有金

沙江水电站的后续资产注入预

期， 具有一定的成长空间。 该股

可谓 “进可攻， 退可守”， 是稳

健型投资者的首选。

（作者系金百临咨询分析师）


