
格林美（

002340

）

布局全国循环产业

周五收盘价：

11.97

元

周五涨跌幅：

0.59%

目标价：

15

元

止损价：

11

元

公司主要从事回收、 利用废弃钴

镍资源， 生产、 销售超细钴镍粉体材

料等产品， 是中国规模最大的采用废

弃资源循环再造超细钴镍粉体的企

业。 此外， 电子废弃物回收利用业务

正成为公司另一重要业务。

公司主要业务正在形成钴镍业

务与电子废弃物循环再造业务的双

轮驱动。 公司已入围第一批废弃电

子产业处理基金补贴企业名单。 同

时， 公司拟收购河南公司股权， 从

而完成中原地区循环产业战略布局；

与湖北仙桃政府签署合同深耕华中

地区循环产业。

对于再生资源利用企业而言，

得原料者得天下。 随着公司加速在

河南、 湖北、 广东的循环产业布

局， 将为公司未来的业绩增长打开

空间。

该股在

11

元附近止跌企稳， 成

交量明显放大， 盘中有脉冲式异动。

该股在环保板块中市场形象较好， 值

得关注。 短线止损位

11

元， 止盈目

标位

15

元。

永清环保（

300187

）

区域环保龙头

公司在巩固大气治理领先地位的

同时， 积极拓展重金属土壤治理市

场， 竞争力进一步提升。

公司

2012

年在脱硝领域已经

获得了靖远第二发电有限公司、

新疆中泰矿冶有限公司、 新疆华

泰重化工有限公司等多个脱硝订

单， 公司在脱硝工程领域具备较

好的技术优势和较丰富的项目经

验， 今后有望在脱硝领域拿到更

多订单。

同时， 在环境修复领域， 公司

在

2012

年新成立药剂公司延伸产业

链， 与湖南新余市、 新余钢铁、 永

兴县、 株洲天元区签订环境合作协

议， 并开始获得重金属土壤修复项

目订单， 随着湘江流域重金属市场

开启， 公司未来获得合同订单潜力

巨大。

该股在创出上市新高后回落强势

整理， 从本轮上升行情来看， 当前整

理应属四浪调整， 后市还有五浪上

升。 短线止损位

25

元， 止盈目标位

33

元。

周五收盘价：

26.56

元

周五涨跌幅：

0.99%

目标价：

33

元

止损价：

25

元

怀新荐股
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股指超跌 市场有望技术性反弹

陈若晔

本周市场继续探底之旅。 日

K

线上， 深沪两市指数走出两阳三

阴， 呈依次下行排列。 全周沪指波

动区间为

2079

点至

2001

点， 收在

2014

点， 一周成交金额

1964.77

亿

元； 深成指全周运行在

8437

点至

8043

点区间， 收盘

8118

点， 一周

成交

1880.8

亿元。

从周内股指的运行来看， 市场

本周基本上被做空力量主宰。 股指

稍有企稳， 即刻遭遇打压。 从图形

上看， 周一、 周三的小阳线在周内

显得过于脆落， 周二、 周四近乎光

脚阴线使得股指不断向下打开下跌

空间。 虽然周五股指收出下影线，

但沪指已是再度逼近

2000

点关口，

离前期

1999

点的年内新低已几无

区别。 而深市在本周则是连创新

低， 深成指探出年内新低

8043

点

后， 收盘也收在了年内最低

8118

点， 中小板指数以及创业板指数更

是有过之而无不及。 周内的走势几

乎每天一个新低， 多数中小板以及

创业板个股已是哀鸿遍野。 截至周

五收盘， 两市市场市盈率再度进入

历史低位区。 其中， 沪市

A

股市

盈率跌至

10.87

倍， 深市主板市场

为

16.86

倍， 中小板为

23.71

倍，

创业板为

29.97

倍。

本周股指运行明显受到

5

日均

线压制， 周内

5

日均线一直处于指

数运行上方。 周一， 短期均线在上

周进入黏合状态后开始出现

5

日、

10

日、

30

日均线死叉。 由于全周

指数的连续下探， 拖累

10

日均线

开始下行， 并且

30

日均线也开始

出现弯头迹象。 均线系统在上周收

盘后形成多条均线黏合， 但短暂黏

合后， 便出现向下分叉， 并呈小幅

发散， 应该说市场向下做空的空间

在本周被打开。

技术指标方面， 沪指

MACD

指标中，

DIF

值为负

13.68

，

MACD

值为负

5.53

， 继续保持为负值， 并

且在本周绿色柱状线继续小幅向下

增长， 指标显示市场仍将维持弱势

格局。 深市上，

MACD

指标与沪市

一样显示指数仍处弱势区域， 但由

于深成指在本周创出新低 ， 而

MACD

指标与前一最低点位， 也就是

9

月

24

日的

8095

点相比， 指标值出

现背离。 因此， 深成指在本周出现了

一定程度的超跌， 后市在技术上有一

定反弹需求。

另一指标

KDJ

指标中， 本周收

盘 ， 沪指

K

值 为

15.21

，

D

值为

24.94

，

J

值为负

4.24

， 其中

K

值、

J

值已进入超卖区， 但指标尚没有出现

与指数的背离现象。 深成指上， 周五

收盘，

K

值为

10.23

、

D

值为

18.45

、

J

值为负

0.58

， 三指标值均显示股指

已进入超卖区。 深成指的

KDJ

指标

也没有出现底背离现象。

从布林线指标来看， 布林线通道向

下延伸， 沪指处于中轨线与下轨线之

间， 市场走势偏弱。 从周五收盘后指标

形状来看， 通道线的 “喇叭口” 有轻微

收缩， 显示股指下跌幅有趋缓之势。

综合指标情况来看， 指数短线上

进入超跌状态比较明显， 因此从技术

上来看， 后市存在反弹的要求。

另外， 虽然本周股指下探， 但相较

近几周的成交量情况来看， 本周成交萎

缩明显， 沪市尤甚， 日成交金额在年内

均处在地量水平级。 其中， 周三创出年

内最低

358.8

亿元的成交金额， 而最高

的一天也仅为周二的

446

亿的成交水

平。 因此， 前面提到的均线系统的向下

发散没有在成交量上得到确认， 因此后

市均线系统的发散有收敛可能。

从本周的行业板块来看， 本周所

有行业指数均为下跌。 其中跌幅较大

的有煤炭、 化肥农药、 旅游餐饮以及

酿酒造酒板块， 而相对抗跌的板块为

石油燃气和银行。 从结构来看， 最大

市值的两个板块在本周抗跌性最好。

因此， 本周的资金的走向上， 主要还

是以从中小市值的个股以及基本面有

所变化的一些板块当中的流出为主。

综合全周市场走势来看， 虽然本

周股指再度向下， 但短期来看， 跌幅

有望趋缓。 首先， 股指本周的下探没

有得到成交量的配合； 其次， 技术指

标上， 股指有超跌现象； 再者， 大市

值个股及板块在下跌过程当中表现出

一定的抗跌性。 因此， 下周股指将可

能首先进入技术反弹阶段。 但总体来

看， 市场目前底部尚不明朗， 筑底仍

然是股指的主要运行特征。

（作者单位： 中航证券）

恒生指数

最新点位

21159.01

本周五涨跌幅

0.24%

美元指数

最新点位：

81.20

黄金

最新点位：

1710.3

原油

最新点位：

85.65

Global Index

环球一周

以上数据截至北京时间

11

月

16

日

21∶30

美国大选尘埃落定

中东战乱火上浇油

李佳

美国总统大选落幕， 奥巴马连任面临的首

要难题就是明年初即将兑现的 “财政悬崖”。

大选结束后股市跌多涨少， 显示投资者对美国

政府能否解决财政悬崖忧心忡忡。 未来不到七

周时间里， 国会两党将围绕增加税收和削减政

府支出明争暗斗。 在是否对富人阶层增税这一

问题上， 两党将继续展开拉锯战， 引发市场强

烈反应。 避险情绪高涨令美国国债再受热捧，

收益率频频走低； 而股市则量价齐跌。

欧元区阴霾重重麻烦不断。 周三南欧多国爆

发百万人大罢工， 令伊比利亚半岛全境交通瘫

痪。 欧股受此重压， 尾盘下跌

0.9%

。 欧盟统计

局周四公布的最新数据称： 欧元区第三季度国内

生产总值 （

GDP

）初值环比下滑

0.1%

。 这意味着

欧元区四年来再次陷入衰退， 荷兰经济萎缩幅度

最大。 投资者忧虑情绪加重， 欧股创两个月来新

低， 法德英瑞士股市跌幅达

0.5%

至

1.5%

。

如履薄冰的希腊本周取得进展。 周一希腊

议会通过了

2013

年预算案， 满足了获取下笔

救援款的先决条件。 周二希腊顺利拍卖了

40.62

亿欧元短期国债， 缓解了本周五到期

50

亿欧元债券的违约压力。 通过欧元区财长会议

讨论， 希腊获得两年宽限期来实现其财政目

标。 但希腊 “退欧” 风险犹存， 各国财长对是

否发放下一轮

315

亿欧元援助贷款争论不休。

持续低迷的原油本周三遭遇中东战火。 骤

然紧张的局势推动油价当日上涨

1.1%

报收每

桶

86.32

美元， 周四受欧元区不利经济形势及

美财政悬崖影响回跌

1%

至每桶

85.45

美元。

美宏观经济数据疲弱令黄金期货周三小幅上

涨， 后因美黄金协会数据显示三季度全球黄金

需求量下滑， 压制纽约

12

月期金放量重挫

0.94%

， 收于一周低位每盎司

1713.80

美元。

周四

LME

铜铅锌等震荡反弹， 豆类美盘继续

弱势收跌。 （作者系中证期货分析师）

阴云笼罩 静待时机

兴利投资

持续了三年之久的欧债危机仍

远未解决。 欧元区于今年

7-9

月

陷入经济衰退， 这是欧洲自

2008

年全球金融危机以来第二次出现

衰退。 欧盟统计局周四发布数据

显 示 ， 欧 元 区 国 内 生 产 总 值

（

GDP

） 连续两个季度萎缩， 欧盟

执委会预估，

2012

年全年欧元区

经济将萎缩

0.4%

， 明年经济复苏

的希望也愈来愈低———

2013

年成

长可能仅有

0.1%

。

欧元区的经济变化对于全球

其他地区可能至关重要， 因美国

及中国都面临欧洲危机冲击企业

成长能力的影响： 欧元区经济衰

退将威胁全球经济。

欧元区经济乱象频现， 美国

方面也自顾不暇。 对于美联储官

员而言， 他们仍希望通过政策助

经济增长一臂之力。 目前， 美联

储实施的 “扭转操作” 定于

12

月

到期， 美联储主席伯南克此前曾

表示， 将在

12

月

11

日至

12

日召

开的今年最后一次会议上对旗下所

有资产购买计划进行评估。

2011

年

一场预算之争让美国史无前例丢掉

了

AAA

的主权评级， 而 “财政悬

崖” 的问题若得不到解决， 美国主

权评级可能再被下调。 美国商务部

14

日公布的数据显示， 该国

10

月

零售销售出现三个月来的首次下滑，

如果美国国会未能采取行动避开财

政悬崖， 明年初成效的增税减支措

施将从美国经济中吸走约

6,000

亿

美元———所谓的财政悬崖已经打击

了美国企业的信心。

“持续悲观的全球经济形势阻

断了市场的趋势发展方向， 迫使大

宗商品市场在年初至今保持着宽幅

震荡的走势特征。” 中国资产管理研

究院院长杨宏森博士认为， “从货

币的流动性供求来看， 美国的宽松

政策已经带来了货币向新兴经济体

再流动的事实， 人民币近期升值也

很快； 从中国宏观经济数据来看，

无论是领先指标

PMI

， 还是滞后指

标工业增加值， 都显示了环比改善

的势头， 但由于全球经济的严峻态

势， 欧债危机持续发酵、 美国 ‘财

政悬崖’ 阴云不散———这 ‘两座大

山’ 牢牢抑制了市场的向好发展，

导致大宗商品在中长期走势方面难

有建树， 复杂震荡的变化也在情理

之中。”

杨宏森博士认为 “至于中国的

证券市场， 我们一直认为中国实体

经济的动力和内需都没有调动起来，

因此中国的股市会一直走弱。 股市

持续疲弱根本上是供求问题， 是融

资者和投资者利益完全失衡的问题。

五年来中国股市资金的直接流出大

致在

4.5

万亿左右。 如何平衡融资者

和投资者的利益， 让股票市场进入

均衡博弈或良性循环的状态， 是中

国证券市场的当务之急。 没有强大

的可持续外力的影响， 中国证券市

场疲弱态势的改善只能从长计议。

从关于中国资本市场发展的各种政

策来看， 其实中国股市现在已经处

在政策外力的积累阶段， 目前所欠

缺的可能是积累的程度不够， 或者

是还没有出现那个触发运行轨迹改

变的特定事件。”

沪指全周波动在

2140

点至

2107

点之间， 全

周波动区间仅

33

点。

电商冲击并非零售业增速下行主因

� � � � “双十一” 电商销售的火爆成

为大众焦点， 而随着互联网、 物流

业的发展，

B2C

模式的电子商务已

成为许多资本竞相追逐的热点。 电

商对传统百货业的冲击几何？ 未来

百货业何去何从？ 就这些问题，

11

月

15

日， 海通证券分析师汪立亭

做客证券时报网财苑社区 （

cy.stcn.

com

）， 与网友共同探讨电商对传

统百货业的影响。

网友： 近几年电商对传统零售

的冲击是否越来越大？ 针对传统零

售的转型有何建议？

汪立亭： 电商在

2005

年开始

就有逐渐加速的发展。

2011

年以

来， 随着零售行业二级市场表现疲

弱， 市场开始越来越担心电商对传

统渠道冲击的问题， 表现为行业估

值中枢由此前的

25

倍下移至

15

倍

（当然我们认为

15

倍是低估的）。

但实际上， 行业基本面在

2010

年

至

2011

年三季度均未受到影响，

收入增速依然保持

25%

的较高水

平。 自

2011

年四季度至今， 行业

收入增速明显回落， 我们认为这主

要是随着经济下行， 消费者收入预

期和消费意愿下滑， 从而产生消费

对经济的滞后反应。 因此， 行业的

增速下行更多的原因是周期性回

落， 而非电商的结构性冲击。

电商对传统百货的不利影响更

多体现为渠道细分， 是一种合理的

业态进化和分工。 首先从产品上，

电商更多销售标准化的、 低价值的

产品， 而百货店将保留并加强中高

档品牌品类； 其次从功能上， 电商

更多作为部分品牌处理过季商品或过

高库存的通路； 消费者群体上， 电商

更多面对价格敏感性消费者， 而百货

更多面向体验型消费者。 未来百货商

场的出路在于进一步优化商品品类品

牌， 提升产品和服务附加值， 更多着

眼于满足消费者高档次、 个性化、 一

站式、 体验型消费需求。

网友： 电商价格战盛行， 这对电

商股有啥影响？

汪立亭： 首先需要说明的是， 目

前

A

股并不存在电商上市公司， 中

国电商在美国上市的目前主要有当当

网、 唯品会等。 目前电商基本是全品

类经营， 电商企业相对传统渠道的快

速发展， 主要是顺应了价格敏感型消

费需求， 而普遍且尚未改善的大幅亏

损现状， 体现了 “私募股权资本补贴

消费者” 的本质， 并未显现相对传统

渠道的成本费用优势。

当达到竞争均衡状态， 也就是市

场最后只剩下

2-3

家领导电商企业

后， 一些投入如广告营销、 物流仓储

等费用会放缓， 而在规模效应下费用

率会下降。 此外， 追求便利和品质的

消费者比例提升等， 未来电商企业还

是有盈利的希望。

网友： 面对电商的冲击， 您认为

哪些传统百货防范力比较强？

汪立亭： 面对电商冲击， 具备以

下特点的百货企业有更强的防御性：

一是在区域内有较高市场占有率或控

制力的百货公司或门店； 二是定位中

高档的百货门店； 三是提供差异化、

个性化产品和服务的门店； 四是能够

积极融入社区或购物中心的门店； 如

果能够同时具有多项的防御性就可能

更强一些。

网友： 近年各地购物中心化浪潮

非常明显， 这是机会还是泡沫？ 商业

企业如何把握？

汪立亭： 我们认为不同区域的供

需关系不同， 区域分化比较大， 部分

二、 三线城市有泡沫， 但多数中西

部、 东北部城市， 以及上海郊区还是

有机会的。 从我们跟踪的空置率和租

金水平变动看， 二线城市中沈阳、 成

都、 天津和重庆的商业地产泡沫已经

显现， 一线城市中广州和北京供给相

对多一点。 全国平均空置率在

7%

左

右， 但上面提到的几个城市都接近或

超

10%

。
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