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证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

康达尔

（

００００４８

）

６．２ ４７７ ２９５７．４

兴业证券交易单元

（

２０７０００

）

东北证券股份有限

公司深圳南山大道

证券营业部

中天城投

（

０００５４０

）

５．５４ １４６．２ ８０９．９５

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司无锡解放西路

证券营业部

沙隆达

Ａ

（

０００５５３

）

４．５９ ８０ ３６７．２

安信证券股份有限

公司北京中关村南

大街证券营业部

广发证券股份有限

公司荆州北京路证

券营业部

五 粮 液

（

０００８５８

）

２８．９９ ２００ ５７９８

机构专用

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

电广传媒

（

０００９１７

）

８．０８ １４０ １１３１．２

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

中银国际证券有限

责任公司大连黄河

路证券营业部

双鹭药业

（

００２０３８

）

３２．２９ １０．６９ ３４５．１８

宏源证券股份有限

公司沈阳十一纬路

证券营业部

光大证券股份有限

公司沈阳十一纬路

证券营业部

软控股份

（

００２０７３

）

６．３ ９０５ ５７０１．５

申银万国证券股份

有限公司青岛山东

路证券营业部

华安证券有限责任

公司上海浦东南路

证券营业部

沙钢股份

（

００２０７５

）

３．５６ ５０ １７８

国都证券有限责任

公司北京阜外大街

证券营业部

东吴证券股份有限

公司张家港杨舍证

券营业部

全 聚 德

（

００２１８６

）

２７．４６ ３０ ８２３．８

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

７．５２ ４０．２１ ３０２．３７

华泰证券股份有限

公司郫县犀浦下街

证券营业部

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

基金普丰

（

１８４６９３

）

０．６８ １５９６．０３ １０７８．９２

机构专用

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

基金久嘉

（

１８４７２２

）

０．６ １８４８．０３ １１１６．２１

机构专用

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

６．５３ ５０．１ ３２７．１５

宏源证券股份有限

公司深圳上步中路

证券营业部

中信建投证券股份

有限公司宿迁恒山

路证券营业部

坚瑞消防

（

３００１１６

）

８．０９ ７０ ５６６．３

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

海通证券股份有限

公司牡丹江海林林

海路证券营业部

东方电热

（

３００２１７

）

８．６ ５５ ４７３

东海证券有限责任

公司上海愚园路证

券营业部

招商证券股份有限

公司上海世纪大道

证券营业部

三丰智能

（

３００２７６

）

１１．１５ ３０ ３３４．５

海通证券股份有限

公司武汉中北路证

券营业部

海通证券股份有限

公司盐城建军中路

证券营业部

三丰智能

（

３００２７６

）

１１．１５ ３０ ３３４．５

海通证券股份有限

公司武汉中北路证

券营业部

海通证券股份有限

公司盐城建军中路

证券营业部

限售股解禁

Conditional Shares

深市

11

月

20

日大宗交易

白酒股“塑化” 机构冷静应对

证券时报记者 邓飞

在白酒股全线重挫后， 中国酒

业协会明确表态 “中国白酒规模以

上企业的白酒产品中塑化剂含量远

远低于国外相关食品标准中对塑化

剂含量指标的规定”。 而湖南省、

湘西州两级质监部门也火速介入调

查酒鬼酒塑化剂事件。

在多部门力挺影响下， 昨日

A

股市场白酒股得以喘息， 山西汾

酒、 老白干酒、 沱牌舍得等机构重

仓股企稳回升。

白酒股“塑化”

多空形成僵局

昨日， 塑化剂事件焦点酒鬼酒

继续停牌， 前一交易日经历恐慌盘

冲击的白酒股开始回归理性。

此前跌停的老白干酒昨日平开

后迅速拉升， 山西汾酒、 五粮液、

贵州茅台等一线白酒股亦跟随走

强。 截至收盘，

13

只白酒股中，

8

只上涨，

1

只停牌，

4

只下跌。 其

中， 金种子酒上涨

5.26%

， 表现最

好； 沱牌舍得、 山西汾酒、 老白干

酒涨幅超过

2%

； 标杆股贵州茅台

上涨

0.89%

， 另一只百元股洋河股

份走势低迷， 下跌

1.35%

， 险守百

元关口。

在恐慌情绪集中释放后， 白

酒股的成交额迅速下降， 其股价

也跟着自家的酒一起 “塑化”，

多空暂时形成僵持局面。 有分析

人士提醒， 在酒鬼酒塑化剂权威

检测结果没有出来之前， 白酒股

有望在消息真空期内企稳， 但是此

次塑化剂事件将在一段时间内对白

酒行业终端消费及白酒股走势产生

影响。

证券时报记者统计发现， 今年前

三季度白酒股业绩保持稳定增长，

13

家白酒公司前三季度合计创造净利润

295.21

亿元， 已超过大多数

A

股单

一行业上市公司的净利润总和。 但不

容忽视的是， 四季度以来， 白酒产量

和价格都出现了明显下滑， 加上此次

塑化剂事件触动了公众较为敏感的食

品安全问题， 白酒行业景气度面临下

滑考验。

估值切换危机

机构冷静应对

高成长不仅带给白酒股较低的市

盈率水平， 还有令普通投资者遥不可

及的高股价。

记者统计发现， 目前白酒板块整

体市盈率仅

16

倍， 低于大盘平均水

平， 但内部差距明显。 五粮液、 泸州

老窖市盈率仅

10

倍出头； 贵州茅台、

洋河股份维持板块平均水平； 而今年

涨幅巨大的酒鬼酒、 沱牌舍得等二线

白酒股市盈率已突破

25

倍； 今年股

价暴涨近

1

倍的老白干酒动态市盈率

也达

41

倍之多。

从绝对股价来看， 两市仅有的

两只百元股均出自白酒板块， 一线

白酒股股价亦普遍超过

30

元。 截至

昨日收盘， 贵州茅台和洋河股份分

别高达

215.96

元、

100.62

元； 山西

汾酒、 老白干酒、 古井贡酒股价超

过

30

元； 五粮液、 沱牌舍得、 水井

坊股价逾

20

元。 在熊市背景下， 远

超大盘平均股价水平的白酒股， 显得

那么高不可攀。

市场普遍认为白酒股估值切换危

机日益严峻， 而塑化剂风波是否会刺

破这层窗户纸呢？ 从最新的机构研报

来看， 冷静应对成为共识。 在昨日

4

家机构发布的塑化剂事件点评报告

中， 兴业证券、 国都证券、 东北证

券、 天相投顾继续维持对白酒行业的

乐观评级。 东北证券认为， 此次塑化

剂事件对整个白酒行业终端消费有短

期影响， 但长期来看有利于整个白酒

行业的健康发展。 天相投顾认为， 中

长期仍看好白酒行业发展和业绩表

现， 短期内需要注意由该事件所引起

的投资者对于白酒行业担忧而带来的

板块估值压力。

动向

Trend

C2C2

2012

年

11

月

21

日 星期三

主编

：

肖国元 编辑

：

唐立 电话

：

0755-83501834

沪市

� � � �

11

月

21

日，

A

股市场有黑化股份一家上

市公司的限售股解禁， 为沪市公司。

黑化股份 （

600179

）： 解禁股性质为股改

限售股。 解禁股东

1

家， 即黑龙江黑化集团有

限公司， 持股占总股本比例为

49.94%

， 为第

一大股东， 为国有股股东， 首次解禁且持股全

部解禁， 解禁股数合计占流通

A

股比例为

99.78%

。 该股东持股处于冻结状态， 虽然解

禁， 但无套现压力。

（西南证券分析师 张刚）

龙虎榜

Daily Bulletin

白酒业未来十年是白银年代

� � � �网友： 塑化剂的危害很早就被

媒体曝光过， 为什么酒企不重视？

我国白酒行业检验的国家标准里有

没有塑化剂检验？

朱卫华： 塑化剂去年在台湾出

事之后， 引起国家特别重视， 酒业

协会也很重视， 为此还召集了评委

专家开会。 其实， 关于塑化剂的危

害， 很多酒企已经在技术改造方面

做了一些调整， 不能说不重视。 酒

鬼酒还要把产品送去检验， 情况怎

么样还需等结果出来， 它那几项指

标只有一个指标是超的， 具体还要

再看是什么原因引起。 因为各个企

业对生产的重视程度不一样， 有可

能有个别产品、 个别批次产品出现

这种问题。

国家标准里面关于塑化剂检

验主要是在食品中提到了限制额。

我们的标准制定是有一定滞后的，

协会专家认为这个指的主要是一

般食品。 现在主要判定是原酒生

产和使用过程中使用到一些塑料

制品， 包括胶管， 还有存酒坛子

的盖子里面蒙了一层塑料布， 这

种外源的东西比较大。 去年以来

很多公司已经在这方面进行了改

造， 很多公司已将之换成不锈钢

或者没有塑化剂的管子。

网友： 有人说今年白酒行业的

强势是基金抱团的结果， 行业并不

具备这样的发展前景与估值优势，

而塑化剂则可能压垮行业， 您如何

看？ 酒鬼酒还有没有投资价值？

朱卫华： 我觉得这个说法没有

什么道理， 因为白酒行业本身有发

展前景， 它是根植在中国文化里面

的东西， 不会因为某一件事情彻底

改变消费习惯。 但是， 它的发展又

有阶段性， 我们认为过去十年是黄

金十年， 未来十年会步入白银年代。

行业未来会具备很好的估值优势，

但也受整个市场估值水平的影响。

很多公司今年的市盈率 （

PE

） 在

20

倍以内， 国际上一些大公司的估值

也差不多在这个水平， 很多在

18

倍， 茅台今年不到

18

倍， 而且增速

也更快一些， 所以估值有优势。

说到今年白酒强势， 更主要

的是业绩增长得好， 而不在于基

金抱团， 因为基金占市场的量有

限。 塑化剂事件对投资者信心构

成了一些影响， 短期内也有一定

的伤害。 酒鬼酒的品牌在国内还

是相对比较好， 假以时日， 该公

司还有重振的一天， 但是这个时

间点仍需观察， 事件负面效应可

能需要时间来冲淡。

网友： 未来

10

年白酒行业将

如何发展？

朱卫华： 未来经济中投资增速

会放缓， 但是还是有很多东西需要

国家来进行投资， 再加上白酒的消

费文化， 所以我觉得未来还有机

会。 如果再往长远去看， 中国经济

进一步提升， 中国的白酒会随着中

国文化一起走出国门。 在这一过程

中， 白酒企业会有一定的分化。 能

够抓住发展机遇的企业从产品方面

来讲， 需要一定的积淀， 未来的胜

出者可能还是历史上的一些老名

酒， 有一定基础的品牌力。

我们认为未来品牌要不断往上

提升， 渠道要不断往下沉， 这是最

重要的一点。 品牌力的提升是产品结

构的不断升级， 同时营销方面与时俱

进。 渠道方面， 从最近几年的发展态

势来看已经很清楚了， 一定要扁平

化， 不断地把销售触角往县一级市场

和乡一级市场延伸， 并仅用最少的渠

道环节。

网友： 今年不少高端白酒价格下滑，

如何看待白酒业和经济周期的关系？

朱卫华： 白酒价位越高， 跟经济

景气的相关性越大， 今年价格持续下

滑也是一个必然结果。 我个人认为，

茅台去年的终端价格涨得太快， 不利

于其发展。 茅台公司做得很好， 拼命

压终端价格， 但很难限制住， 这在市

场经济背景下是没有办法的。 我们最

希望看到的是价格慢慢的平稳上升，

跟国内生产总值 （

GDP

） 的增长、 消

费者物价指数 （

CPI

） 的变化有一点

相适应， 但有时候价格就是大起大

落， 会出现波动。

网友： 白酒业开始出现预收账款

减少， 如何看待？

朱卫华： 需要对各个公司具体分

析。 像茅台的预收账款的下降， 我觉

得是企业的主动性行为， 它

9

月

1

日

有提价， 预收账款从去年就一直降。

五粮液的预收账款前期收得太高， 应

是考虑想把经销商的资金尽量占有，

经销商就没有资金代理其他竞争品，

这是一种策略。 目前来讲， 可能也会

存在个别公司为了平滑业绩释放一些

预收账款， 但少数公司的预收账款也

有增加的。

注： 本文内容为截取部分， 更多精

彩请登录财苑社区 （

http://cy.stcn.com

）

有色金属有望走出行业低谷

� � � � 近日， 市场传言国家将进行原

铝、 精炼铜的收储。 一旦恢复收储，

国储局可能买进约

40

万吨的原铝以

及

16.5

万吨精炼铜。 一时间， 关于

有色板块触底的言论四起。 有色的空

头行情是否已近尾声？ 板块的投资机

会是否已经来临？ 昨日， 万联证券研

究所有色金属分析师李伟峰做客财苑

访谈， 就上述问题与投资者进行交流

与探讨。

从有色行业运行周期特征及近期

经济数据分析的角度来看， 李伟峰认

为由于地方政府出于经济增长的考

虑， 冶炼企业基于市场供需进行正常

生产调节行为受到人为干涉， 国内冶

炼企业开工率一直维持在较高水平，

不利于整个行业去库存过程。 从目前

情况分析， 除了下游需求疲软外， 高

库存、 高开工率也是影响金属价格复

苏主要原因。 从这个角度看有色金属

行业仍处底部阶段， 但有色金属作为

强周期行业， 行业变化有可能领先于

宏观经济整体复苏进程。 从行业属性

分析， 随着国内经济复苏进程的加速

而带动下游需求回暖， 有色金属有望

快速走出行业低谷。

而对于上周传出国储局收储的

消息是否预示着有色底部的来临，

李伟峰认为国储局收储象征意义

大于实际提振作用。 实际收储数

量相比目前行业供给和库存来讲

实在有限， 原铝

10

万吨的收储量

连交易所

45

万吨的显性库存都难

以消化， 何况还有高达

100

万吨的

社会库存和超过

50

万吨的炼厂隐

性库存。 相对于

170

万吨的月度产

量、

1800

万吨以上的年度产量和

2800

万吨的产能， 收储可谓杯水

车薪。 锌锭

15

万吨的收储量， 相

对于交易所

30

万吨显性库存和

50

万吨的社会库存而言 ， 也只是缓

解部分过剩压力 ， 难以彻底改变

过剩格局 。 虽然此次国储局收储

对于行业需求提振作用有限， 但

国储局收储表明了国家层面对于

目前基本金属价格以及冶炼企业

的扶持态度 。 另外， 也不排除国

储局后期仍将有陆续的竞价收储

行动 。 虽然国储收储数量有限，

但从整体来看 ， 收储仍对近期疲

弱的金属价格形成利好 ， 也有利

于行业健康发展。

在李伟峰看来， 有色行业作为

典型的周期性行业， 最困难的时期

并未过去。 有色金属行业发展面临

着经济增速下一个台阶的冲击， 金

属需求增速也将面临下调的风险。

以海外金属、 矿山类企业发展的分

析来看， 未来国内有色金属行业发

展也将面临再分工演化趋势。 第一，

或将出现专业化的矿山运营企业，

主要集中在矿山资源储备、 矿石开

采领域； 第二、 出现专业化、 规模

化的冶炼公司、 金属深加工公司；

第三、 出现矿山开采

-

冶炼

-

下游深

加工一体化运营的企业。 投资者沿

着这三个分工方向寻找下一个

10

年

有色金属行业龙头企业， 或将会收

获丰厚回报。

对于投资建议， 李伟峰认为随着

国内经济复苏加码， 以及欧债危机趋

于平缓， 金属价格将逐步走出弱势整

理格局。 对于有色金属而言， 他建议

投资者关注产能收缩、 供需紧张的

铅、 铜等品种的投资机会。

注： 本文内容为截取部分， 更多精

彩请登录财苑社区 （

http://cy.stcn.com

）
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11

月

20

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》

栏目与投资者交流的嘉宾有华泰

证券分析师施海华、 恒泰证券分

析师于兆君， 以下是几段精彩问

答回放。

时报网友： 新界泵业 （

002532

）

现在可以介入吗？

施海华： 新界泵业是农用水

泵行业的龙头 ， 主要拥有

5

大

类、 约

2000

多种规格的水泵产

品， 可以不同程度地满足国内外

农村市场对水泵的节能、 耐腐

蚀、 高扬程、 大流量等不同性能

的需要， 预计

2012

年度净利润

为

7223.13

万元至

9028.91

万元

（

2011

年度为

6019.27

万元）， 同

比增长

20%

至

50%

。 主要原因是

公司加大市场营销力度， 销售业

绩增长 。 该股属于节能环保概

念， 近期强势上攻， 短线仍有一

定上升空间。

时报网友： 普洛股份 （

000739

）

成本

8.5

元， 怎么操作？

施海华： 普洛股份由于参与

重组的有关方面涉嫌违法被稽查

立案， 并购重组申请被暂停审核，

对公司产生不利影响， 可考虑部

分减仓， 再在低位接回， 以摊低

成本。

时报网友： 贵州百灵 （

002424

）

成本

18.72

元， 后市怎么操作？

施海华： 贵州百灵是我国最

大的苗药研发、 生产企业之一，

已具备整合苗药行业及相关资源

的能力。 公司产品线覆盖心脑血

管、 止咳化痰和感冒用药等。 预

计

2012

年度净利润变动幅度为

10%~30%

， 业绩将保持平稳增长。

由于大盘处在弱市， 高位介入后

短期内想要盈利非易事， 短线下

跌空间不大， 只能做一些小波段，

用先抛后补的方法以摊低成本或

者长线持有。

时报网友： 天保基建 （

000965

）

是否可以中线介入？

于兆君： 天保基建是目前天津

保税区区属唯一一家国有上市公司，

主营业务为房地产开发和基础设施

建设。 技术上看， 该股经过前期的

横盘整理后明显放量， 近期走势也

是强于大盘， 可以考虑逢低介入。

时报网友： 渤海租赁 （

000415

）

具有较低的价位、 较低的市盈率、

较高的净资产， 是否可以中线介入？

于兆君： 渤海租赁非公开发行

股份解除限售部分在

11

月

2

日上

市， 当天交易量并未有明显影响，

不过，

11

月

7

日该股成交有较明显

的放量， 近几个交易日受大盘新低

影响该股也缩量回落。 公司基本面

确实具备较好的投资价值， 中线应

可以考虑。

时报网友： 安徽水利 （

600502

）

要逢高卖出吗？

于兆君： 安徽水利昨日受政策利

好消息刺激放量冲高， 应该说水利建

设概念的波段机会比较多， 但考虑该

股目前强势并不是很明显， 可获利了

结， 待调整到位后再择低介入。

时报网友： 中国一重 （

601106

）

成本

7.1

元， 中长线如何？

于兆君： 中国一重目前价位与您

的成本价相差较远， 同时目前量能未

放出， 均线有一定的压制， 建议逢低

逐渐加仓以摊薄成本。

时报网友： 北纬通信 （

002148

）

还可持有吗？

于兆君： 北纬通信作为一家高新

技术企业， 也是业内领先的移动数据

增值服务提供商之一， 具有三网融合

概念。 该股在前期快速下跌后， 近两

日缩量整理， 有弱反弹可能， 后市重

点关注量能变化。

(

万健祎 整理

)

与更多专家交流， 请登录证券微

博 （

t.stcn.com

）

� � � �多重因素的打击之下

，

白酒股近期跌幅显著

，

而

塑化剂风波更使白酒板块在

19

日出现了大面积的大幅

下跌

。

白酒股的泡沫是否已经破灭

？

后期是否仍有投

资机会

？

11

月

20

日

，

新财富上榜分析师

、

招商证券食

品饮料行业分析师朱卫华做客证券时报网财苑社区

（

cy.stcn.com

），

就上述问题与投资者展开交流

。

游资做多中小市值股

昨日大盘遇阻回落， 个股下跌居多， 成

交继续萎缩。 相对来说， 创业板和中小板的

个股表现活跃， 在当天涨停的

15

只非

ST

个

股中占据较大比例。

上交所交易公开信息显示， 周二涨幅居

前的个股为中达股份、 丰林集团和中房股份。

中达股份， 本周一该股复牌交易放量震荡，

昨日则低开高走， 早盘即被拉至涨停。 龙虎

榜显示， 买卖居前的均为游资席位， 且增仓

明显， 强势走高， 看高一线。 丰林集团 ，

“美丽中国” 板块的唯一涨停个股， 连续两个

交易日涨停。 龙虎榜显示， 买卖居前的均为

游资席位， 其中方正证券杭州延安路营业部

有高达

2286

万元的巨额抛售， 获利回吐明

显， 及时见好就收。 中房股份， 房地产板块

的唯一涨停个股， 早盘即被拉至涨停。 龙虎

榜显示， 游资在财通证券温岭东辉北路营业

部等券商席位增仓明显， 底部涨停， 看高。

深交所交易公开信息显示， 中小板涨幅

居前个股为凯美特气、 雷柏科技和哈尔斯。

凯美特气和哈尔斯， 均在创出历史新低后放

量反弹并涨停。 龙虎榜显示， 两股买卖居前

的均为游资席位且增仓明显， 底部逆势涨停，

还可看高。 雷柏科技， 尾盘放量涨停。 龙虎

榜显示， 光大证券奉化南山路营业部等券商

席位和一机构席位增仓明显， 底部反弹， 短

线看高。

深市中小板跌幅居前的个股为世荣兆业

和巨力索具。 世荣兆业， 房地产板块的唯一

跌停个股。 龙虎榜显示， 游资席位大举减

仓， 破位下跌， 及时规避。 巨力索具， 尾盘

前数度触及跌停。 龙虎榜显示， 虽买入居前

的有两机构席位， 但游资在国泰君安上海江

苏路营业部等券商席位减仓积极， 加速下

跌， 规避。

总体来看， 昨日大盘缩量下跌， 但个股

活跃度却不减， 龙虎榜显示游资在中小市值

上积极做多， 可适度关注。

（方正证券分析师 周宇桓）

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

基金汉兴

（

５０００１５

）

０．７３ １７００ １２４４．４

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

上汽集团

（

６００１０４

）

１３．０４ １００ １３０４

厦门证券有限公司

福州五一北路证券

营业部

华泰证券股份有限

公司南京长江路证

券营业部

上汽集团

（

６００１０４

）

１３．０４ ５０ ６５２

厦门证券有限公司

福州五一北路证券

营业部

华泰证券股份有限

公司南京长江路证

券营业部

丰林集团

（

６０１９９６

）

５ １０００ ５０００

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

中信证券股份有限

公司北京张自忠路

证券营业部

基金金鑫

（

５０００１１

）

０．８１ １１４７．３９ ９３１．６８

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部


