
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

方圆支承

（

００２１４７

）

５．１８ ５０．００ ２５９．００

机构专用

华泰证券股份有限

公司淮安淮阴北京

东路证券营业部

宏达新材

（

００２２１１

）

４．４８ ４００．００ １７９２．００

中信建投证券股份

有限公司上海华灵

路证券营业部

信达证券股份有限

公司上海灵山路证

券营业部

安洁科技

（

００２６３５

）

３７．８２ ５０．００ １８９１．００

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

９．１１ ２５０．００ ２２７７．５０

长江证券股份有限

公司上海宁波路证

券营业部

宏源证券股份有限

公司乌鲁木齐北京

南路证券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

９．２０ １５０．００ １３８０．００

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

宏源证券股份有限

公司乌鲁木齐北京

南路证券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

９．２０ １００．００ ９２０．００

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

宏源证券股份有限

公司昌吉延安路证

券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

９．５０ ８０．００ ７６０．００

中信证券股份有限

公司北京复外大街

证券营业部

国信证券股份有限

公司深圳福中一路

证券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

９．２０ ５０．００ ４６０．００

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

宏源证券股份有限

公司昌吉延安路证

券营业部

数码视讯

（

３０００７９

）

１３．４９ ５０．００ ６７４．５０

齐鲁证券有限公司

青岛江西路证券营

业部

中信万通证券有限

责任公司胶州湖州

路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

０．３５ －０．９０ ０．４５ ０．２７ ０．５３

上涨居多 资金进出频繁 民生银行 （

０．６４

亿）， 工商银行 （

０．３０

亿）， 华夏银行 （

０．２３

亿） 估值重构 弱势

２

餐饮旅游

－０．４６ －０．０１ －０．０９ －０．０９ －０．２８

普跌 资金连续流出 国旅联合 （

０．０２

亿）， 峨眉山

Ａ

（

０．０１

亿）， 锦江股份 （

０．００

亿） 景气降低 弱势

３

黑色金属

－０．８９ －０．０８ －０．２１ －０．１６ －０．４３

跌多涨少 资金连续流出 武钢股份 （

０．２５

亿）， 重庆钢铁 （

０．１０

亿）， 柳钢股份 （

０．０５

亿） 成本压力 分化加剧

４

食品饮料

－１．３８ －０．０４ －０．４０ －０．２２ －０．７２

普跌 资金连续流出 五 粮 液 （

０．４９

亿）， 洋河股份 （

０．１４

亿）， 贵州茅台 （

０．１３

亿） 消息引发 弱势居多

５

保险

－１．４７ －０．４８ －０．５６ －０．１０ －０．３３

全线下跌 资金连续流出 西水股份 （

－０．０２

亿）， 香溢融通 （

－０．０５

亿）， 中国人寿 （

－０．０６

亿） 估值偏低 弱势

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－１３．４８ －０．６２ －２．６２ －２．１５ －８．０９

普跌 资金连续流出 山东矿机 （

－０．６０

亿）， 燃控科技 （

－０．５６

亿）， 杰瑞股份 （

－０．３５

亿） 景气降低 弱势加剧

２

有色金属

－１０．３５ －０．７８ －２．６４ －１．５６ －５．３６

普跌 资金连续流出 包钢稀土 （

－２．７２

亿）， 厦门钨业 （

－０．４８

亿）， 中科三环 （

－０．４７

亿） 国际联动 弱势居多

３

化工

－８．９７ －０．６０ －１．９５ －１．３１ －５．１０

普跌 资金连续流出 广汇能源 （

－０．６４

亿）， 兴发集团 （

－０．２４

亿）， 东华能源 （

－０．２３

亿） 景气降低 弱势居多

４

医药生物

－８．９２ －０．７１ －２．６８ －１．４１ －４．１２

普跌 资金连续流出 中恒集团 （

－０．５４

亿）， 康美药业 （

－０．４０

亿）， 东阿阿胶 （

－０．３６

亿） 抗周期 强弱分明

５

房地产

－６．６５ －０．３８ －１．７１ －１．０９ －３．４８

普跌 资金连续流出 华业地产 （

－０．２５

亿）， 上实发展 （

－０．２０

亿）， 创兴资源 （

－０．１９

亿） 政策压制 分化加剧

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

中海油服

（

６０１８０８

）

１４．０３ ２３８５．１ １７０

中信证券股份有

限公司北京紫竹

院路证券营业部

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部
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11

月

28

日，

A

股市场有

4

家公司限售股

解禁。

盛达矿业 （

000603

）： 股改限售股。 解禁

股东

1

家， 即广东威达医疗器械集团公司， 持

股占总股本

0.40%

、 “小非”， 解禁股占流通

A

股

3.30%

。 该股套现压力很小。

林州重机 （

002535

）： 股权激励限售股。

解禁股东

73

家， 包括司广州、 郭日仓、 郭钏、

李子山、 郭书生、 韩林海、 刘丰秀、 崔普县、

吕明田共

9

名公司高管和

64

名公司核心技术

人员， 持股占总股本均低于

1%

、 “小非”，

若考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股

0.49%

， 持股占总股本

0.19%

。 该股套

现压力很小。

好当家 （

600467

）： 定向增发限售股， 去

年同期定向增发价为

11.45

元

/

股， 除息调整

后为

11.40

元

/

股。 解禁股东

7

家， 即天津六

禾碧云股权投资基金合伙企业 （有限合伙）、

天津盛熙股权投资基金合伙企业 （有限合伙）、

易方达基金管理有限公司、 广发证券股份有限

公司、 中信建投证券股份有限公司、 博时基金

管理有限公司、 大成基金管理有限公司， 持股

占总股本比例低于

3%

、 “小非”， 解禁股占

流通

A

股

13.64%

， 占总股本

11.83%

。 该股市

场价格远低于定向增发价， 暂无套现压力。

成商集团 （

600828

）： 股改限售股。 解禁

股东

2

家。 其中， 深圳茂业商厦有限公司持股

占总股本比例为

68.04%

， 为第一大股东。 余下

1

家股东为叙永县信达资产管理服务有限公司，

持股占总股本低于

1%

、 “小非”。

2

家股东解禁

股数合计占流通

A

股

0.05%

， 占总股本

0.05%

。

该股套现压力很小。 （西南证券 张刚）

龙虎榜

Daily Bulletin

权重板块资金汹涌出逃 跌停股数量大增

时间：

２０１２

年

11

月

27

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

� � � �点评： 周二两市大盘破位下跌， 板块

资金几乎全线净流出。 当天仅银行板块有

资金净流入， 但净流入额仅

0.35

亿元。

餐饮旅游、 黑色金属、 食品饮料和保险板

块， 因有个股走强， 使得资金净流出较

少。 从周二资金净流出居前板块看， 权重

的机械设备、 有色金属、 化工、 医药生物

和房地产板块， 当天列资金净流出榜前

列， 板块不少个股跌停， 是大盘大跌的主

要元凶， 其中机械设备和有色金属板块资

金净流出均超过

10

亿元， 散户资金当天

分别净流出

8.09

亿元和

5.36

亿元， 抛售

明显， 个股普跌， 观望。 化工、 医药生物

和房地产板块， 昨资金分别净流出

8.97

亿元、

8.92

亿元和

6.65

亿元， 也是散户

资金均出现较大净流出， 个股普跌， 观望

为好。

游资减仓积极

机构大力抛售

周宇桓

周二大盘低开低走， 破位大跌， 跌停个股

大面积出现， 题材股和权重股成做空重灾区。

沪市公开信息显示， 周二涨幅居前上榜股

为重庆钢铁、 柳钢股份和海南椰岛。 重庆钢铁

连续两日涨停收盘， 柳钢股份两个交易日累计

上涨

10%

以上， 龙虎榜显示， 两只钢铁股资

金流向有明显区别， 五矿证券深圳金田路证券

营业部等上一个交易日介入的游资， 当天悉数

获利出局， 盘中抛压不断， 注意见好就收。 游

资对柳钢股份周二继续增仓， 短线还有冲高潜

力。 海南椰岛， 食品饮料板块涨幅最大个股，

尾盘放量走高， 龙虎榜显示， 卖出最多的是一

机构席位， 有

400

多万元减仓， 而游资在华泰

证券绍兴上大路证券营业部等券商席位合计增

仓超千万元， 逆势走高， 还可看高。

沪市跌幅居前上榜股为丰林集团、 亚通股

份和羚锐制药。 丰林集团和亚通股份， 前期均

因题材炒作出现大幅走高， 周二尾盘跌停报

收， 龙虎榜显示， 买卖居前均为游资席位且买

卖基本相当， 分歧明显， 破位下跌， 及时出

局。 羚锐制药， 医药生物板块跌停股之一， 当

天放量跌停， 龙虎榜显示， 机构席位一买二卖

且抛售明显， 放量破位大跌， 及时规避。

深市公开信息显示， 主板涨幅居前上榜股

为中国服装。 该股近期震荡筑底， 当天午盘后

放量向上突破， 龙虎榜显示， 中信万通青岛大

沽路证券营业部等游资席位卖出居多， 反弹走

势， 只可逢低关注。

深市主板跌幅居前上榜股为酒鬼酒。 连续

三日 “一” 字跌停， 两席机构席位和游资继续

减仓， 目前趋势还将保持， 规避。

周二大盘选择向下突破， 成交有所放大，

游资减仓积极， 机构加大抛售力度， 短线风险

较大。 （作者系方正证券研究员）

沪市

AH

股估值差异：小市值

A

股超常溢价

廖料

今年以来，

A

股市场连续三年

调整， 香港股市表现却相对出色，

恒生指数上涨

18%

， 国企指数上

涨

6%

， 同时在内地和香港上市的

AH

股表现出估值上的差异。

大小市值股估值和行业影响

尽管

A

股相对

H

股整体折价，

但个股之间分化非常严重。 从市值

看， 市值高的公司

A

股和

H

股估

值接近， 小市值的公司

A

股相对

H

股还是呈现明显溢价。 统计显

示， 截至

11

月

26

日，

80

只

AH

股中， 市值排名前

20

的平均溢价

1%

，

A

股溢价的有

8

家； 市值排

名

21

至

40

位的平均溢价

23%

，

A

股溢价的有

12

家； 市值排名

41

至

60

位的平均溢价

50%

，

A

股溢价

的有

16

家； 市值排名

61

至

80

位

的平均溢价

175%

， 全部

20

家公

司皆为

A

股溢价。 可见，

A

股市

场更偏好小市值的公司， 而香港市

场对于大市值的公司更为青睐。 出

现这样的情况和两地投资者的构成

有较大关系。 香港市场投资者以机

构投资者为主， 机构投资者资金量

大， 小市值公司进出都不方便， 因

而更青睐大市值股票。 实际上， 不

仅是

AH

股， 香港和绝大多数海外

市场大市值公司往往享有估值溢

价。 反观

A

股市场， 散户和游资

依然是市场的主要参与者， 小市值

公司更容易炒作因而更受偏好。 另一

方面， 香港投资者对于中国经济和公

司了解程度毕竟有限， 大市值公司资

料相对较多而小市值的公司信息往往

稀缺， 这也令海外投资者在选择时更

趋向于大市值公司。

从行业来看，

80

只

AH

股涵盖了

申万

23

个一级行业指数中的

16

个，

有

9

个行业个股数达到或超过了

4

只。

其中金融服务行业最多达到

14

家。 在

成分股数达到或超过

4

个的行业中，

只有金融服务行业呈现整体

A

股相对

H

股折价的状态。 简单平均，

A

股的

金融服务行业相对

H

股折价高达

6%

。

由于金融服务业个股市值较高也更为

香港投资者熟悉和认同， 因而呈现出

了

H

股相对

A

股溢价的情况。

三因素影响

AH

股相对溢价

影响

AH

股相对估值的因素很

多， 但主要来看， 资金、 股票供给和

外围市场走势是影响

AH

股相对估值

的最重要因素。

资金方面， 内地和香港的资金

利率和境外人民币

NDF

走势， 影响

恒生

AH

股溢价指数走势。 一个市

场的无风险利率水平越低， 股市享

有的估值水平可以越高， 这和

AH

股相对估值走势也非常符合。

2006

年下半年至

2008

年初， 人民币

1

天

拆借利率水平低于

1

天港元拆借利

率水平， 恒生

AH

股溢价指数趋势

上行，

A

股相对

H

股溢价上升， 并

在

2008

年初创出

213

点历史最高。

之后， 随着金融危机爆发香港跟随

美国大幅降息， 以

1

天拆借利率衡

量的人民币资金成本水平开始高于

港元并维持至今， 而恒生

AH

股溢价

指数整体维持了趋势下行。 另一方

面，

2009

年以来， 境外人民币无本

金远期交割外汇交易 （

NDF

） 市场

上，

1

年期人民币

NDF

走势和恒生

AH

股溢价指数呈现非常强的相关水

平， 当人民币

NDF

走强时 ， 恒生

AH

股溢价指数趋于下行，

A

股相对

H

股溢价水平回落。 由于内地资本项

目还未完全放开， 当人民币升值预期

强时人民币资产受追捧， 对海外资金

而言最便捷的渠道就是香港的内地相

关股票， 因而人民币

NDF

走强时， 香

港的

H

股表现常常超越

A

股， 从而令

A

股相对

H

股溢价回落。 不过， 正是

由于香港股市受外来资金影响较大，

因而过去几年

H

股的波动情况显著高

于

A

股， 比如

2011

年三季度和

2012

年二季度，

H

股短期现大幅调整， 而

A

股走势则相对平稳得多。

股票供给方面， 由于

2008

年开

始

A

股限售股解禁规模持续较大，

流通股占比大幅提升， 这对于

A

股

形成打压， 也是恒生

AH

股溢价指数

持续下行的重要因素。

外围股市影响方面， 由于香港股

市是开放市场和外围股市走势关系密

切， 因而外围股市对于

AH

股相对估

值也有明显影响。 当外围股市走势好

于

A

股时， 恒生

AH

股溢价指数趋于

下行，

A

股估值溢价回落。

创业板指单日跌

3.54%

九成个股下挫

证券时报记者 邓飞

昨日， 创业板指重挫

3.54%

，

报收

616.28

点， 距离年初创出的

612.28

点历史新低仅一步之遥。 创

业板昨日共成交

70.6

亿元， 较前

一交易日放大逾

3

成， 其放量杀跌

态势明显。 华林证券财富管理中心

研发部副总经理胡宇认为， 短期内

很难止跌， 跌破前低只是时间问

题。 创业板指加速赶底主要是创业

板结构性估值偏高、 公司业绩普遍

不及预期和股东解禁潮来临所致。

天舟文化等

13

股跌停

逾

4

成个股跌幅超

5%

昨日两市共有

43

只非

ST

股

跌停， 当中就有

13

只出自创业

板。 截至昨日收盘， 安居宝、 华

鹏飞、 天舟文化等

13

只创业板股

躺在跌停板价位上， 其中不乏新

莱应材、 蒙草抗旱、 燃控科技等

前期强势题材股。 而蓝色光标因

终止对分时传媒的收购， 直接一

字板跌停， 临收盘时仍有

787

万

股卖单排队等候。

昨日创业板仅有长城集团、 星

星科技等

17

股以红盘报收， 占比

不足

5%

。 而跌幅超过

5%

的创业

板股多达

153

只， 占比达

43%

。

分行业看， 在昨日创业板跌幅居前

个股中， 环保行业及机械行业成为

重灾区。 天立环保、 永清环保、 中

电环保等

7

只环保股昨日跌幅逾

7%

； 三维丝、 金通灵、 津膜科技等

7

只机械股昨日跌幅超过

8%

。

需要注意的是， 此前活跃的 “美

丽中国” 概念股及食品安全检测概

念股昨日大面积暴跌， 资金撤离情

况尤为突出。 据证券时报网络数据

部统计， 昨日创业板共出逃

11.11

亿元， 燃控科技、 华谊兄弟、 中电

环保等

19

股净流出资金均超过千

万元。 其中， 燃控科技净流出

5595

万元排名榜首； 天立环保净流出

4128

万元； 蒙草抗旱及九洲电气分

别净流出

3769

万元及

3169

万元；

另外， 先河环保、 兴源过滤、 新莱

应材等多只净流出资金居前个股均

出自 “美丽中国” 概念及食品安全

检测概念。

三座大山压垮创业板

“熊市背景下， 创业板的高股价

及高市盈率显然不合理， 整个创业板

估值体系将重建。” 胡宇说。

虽然创业板估值已从

2010

年的

50

、

60

倍回归到目前的

30

倍左右，

但仍远超主板公司平均水平， 其结构

性估值偏高的弊端明显。 数据显示，

目前创业板仍有康耐特、 宝德股份、

三维丝等

18

家公司动态市盈率逾百

倍， 另有信维通信、 中青宝、 华中数

控等

45

家公司动态市盈率超过

50

倍。 而目前整个创业板的算术平均股

价也高达

13.67

元。 其中， 超过

50

元

的就有朗玛信息、 南大光电、 汤臣倍

健等

3

家公司； 超过

20

元的更有多

达

54

家公司， 占整个创业板的

15%

。

此外， 截至昨日收盘， 创业板已有东

方日升及天龙光电两家公司股价跌破

净资产， 佳士科技、 大富科技、 通裕

重工等多家公司也逼近破净边缘。

创业板高增长神话破灭刺痛投资

者神经。 从三季报看， 首亏和同比降

幅超过五成等业绩急速跳水的创业板

公司多达

49

家， 占比

13.88%

。 仅

45

家创业板公司前三季度业绩增速超五

成， 占比仅

12.75%

。

更让投资者忧虑的是创业板公司

股东解禁洪峰带来的压力。 数据显示，

今年第四季度是创业板公司首发原始

股东集中解禁期， 仅

10

月份解禁市值

就超过

400

亿元， 而

12

月份又有

24.17

亿股首发原始股即将上市流通。

AH

溢价指数创一年半新低

A

股现

3.78%

折价

廖料

截至昨日，

80

只

AH

股中，

56

只

A

股股价高于

H

股， 价差最

大达到

7.16

倍。 尽管从数量上看

A

股价格高于

H

股， 但若考虑市

值因素影响，

A

股当前对应

H

股

已经出现折价。 而昨日恒生

AH

股溢价指数创一年半新低， 收报

96.22

点， 这意味着当前

A

股相对

H

股折价

3.78%

。

A

股从溢价变折价

衡量

A

股和

H

股相对估值最

常用的指标是恒生

AH

股溢价指

数。 恒生

AH

股溢价指数越高，

表明

A

股相对

H

股溢价越高。 当

指数等于

100

时，

A

股和

H

股价

格相等； 当指数大于

100

时，

A

股相对

H

股存在溢价； 而当指数

小于

100

时，

A

股相对

H

股出现

折让。 若该指数为

120

， 则

A

股

相对

H

股的加权平均溢价为

20％

，

反之， 指数为

80

意味着

A

股相对

H

股折价

20%

。 值得注意的是，

该指数在计算时采用了流通市值

加权的方法， 流通市值越高的公

司对指数的影响越大， 中小盘股

对指数的影响则相对较为有限。

2006

年至今， 恒生

AH

股溢

价指数的平均值为

120.7

， 意味着

2006

年以来

A

股相对

H

股平均溢

价达

20.7%

。 不过， 从走势上看，

A

股相对

H

股溢价在

2006

和

2007

年持续上升， 最大溢价达

113%

。

不过，

2008

年以后，

A

股相对

H

股溢价呈现逐级回落态势， 今年

以来的平均溢价水平只有

7%

，

10

月中之后更是出现持续折价。

AH

股走势趋近

低估票更具投资价值

A

股流通股占比提升，

A

、

H

股在两地市场中权重上升，

QDII

、

QFII

扩容带来两地市场资金渠道

增多， 两地

A+H

股之间的走势关

联度上升且维持在高位。

2000

年

~2005

年， 上证指数和香港恒

生国企指数的相关性为负

0.7

，

这意味着期间

A

股和

H

股走势

背离。

2006

年

~2010

年， 上证指

数和国企指数的相关度为

0.87

，

2011

年至今， 两者相关度也高达

0.86

， 意味着两地

AH

股的走势日

趋接近。

AH

股走势相关度上升， 其

中，

A

股市场上

A

股相对

H

股溢

价较小的股票表现相对更好 。

2012

年前已经存在的

AH

股有

72

只，

2011

年底

A

股相对

H

股折价

或平价的有

10

只 ， 平均折价

7.6%

；

A

股相对

H

股溢价

50%

以

内的

27

只， 平均溢价

21%

；

A

股

溢价高于

50%

但低于

100%

的

14

只， 平均溢价

64%

，

A

股溢价超

过

100%

的

21

只 ， 平 均 溢 价

223%

。 截至

11

月

26

日， 这

4

组

股票的溢价平均回落幅度为

8.4%

、

15.1%

、

12.0%

和

17.1%

， 可见 ，

折价或低溢价的

A

股相对表现要

好于高溢价股票。 实际上， 在两

地资金流动更为便利， 投资理念

逐步趋近， 公司股东利用两地价

差套利等因素影响下，

AH

股溢价

呈现向中间靠拢趋势。 从这个角

度看， 在

A

股市场投资相对

H

股

折价或低溢价的股票而在香港市

场上投资相对

A

股大幅折价的

H

股更有可能获得超额收益， 而这

也符合了价值投资的理念。

展望未来， 较长时间内由于

人民币的利率水平将持续高于港

元，

A

股相对

H

股难有非常好的

表现。 不过， 打压恒生

AH

股的另

一个重要因素， 即

A

股大规模解

禁冲击将逐步减轻。 另外， 由于

A

股股价和盈利皆以人民币计价没

有汇率风险，

A

股相对

H

股可享

一定估值溢价。 综合看， 恒生

AH

股溢价指数未来可能呈现围绕

100

波动的格局，

AH

股走势更趋一

致， 相对

H

股折价的

A

股或相对

A

股大幅折价的

H

股投资价值或

更突出。

AH

股溢价指数三大妙用

廖料

关注 AH 股溢价指数， 既有

助于了解两地市场的相对估值水

平， 在实际投资中也有非常实际的

应用。

第一， 可以帮助选择投资市

场。 投资者可以用分析一般指数的

方法， 如技术分析法分析恒生 AH

股溢价指数。 当该指数处于阶段性

高点时， A 股估值溢价回落压力

大， 此时港股市场相对更值得投

资； 对于套利投资者， 卖 A 股买港

股的套利交易也有支撑依据， 反之

亦然。

第二， 有助于大小盘股的选

择。 我们发现， 2009 年以来， 恒生

AH 股溢价指数和代表大盘股的中

证 100 指数和代表中小盘股的中证

500 指数之比走势非常接近， 这也

意味着当恒生 AH 股溢价指数处于

低位时， A 股市场出现 “二八走

势” 的概率上升。 2009 年 6 月、

2010 年 10 月、 2011 年 7 月， A 股

市场的大盘股表现都好于小盘股，

而这正是恒生 AH 溢价指数处于阶

段性低位的时候。 这种现象出现的

逻辑是， 当恒生 AH 股溢价指数处

于阶段性低位时， 该指数有上升需

要， 这往往要求 A 股中的 “A+H

股” 要有所表现， 尤其是权重高的

大市值股票， 如果市场不能出现大

小盘股的普涨， 那么“二八现象”

就极有可能出现了。

第三， 有助于新股价格的判

断。 当 H 股回归 A 股发行或 A 股

到香港市场发行 H 股时， 当前市场

的 AH 股比价情况有助于判断上市

后股票的价格。 最近几年回归 A 股

的 H 股， 尽管发行价格较难判断，

但上市后股票的价格却可以依据已

有的市值行业接近的 A+H 股的价

格作出较为接近的判断。

（作者系东航金融研究员）


