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指标连续超卖 后市杀跌动力不足

陈若晔

本周股指成为市场较为引人

注目的一周， 因为沪指在本周正

式进入了 “

1000

点” 时代。 本周

二的下挫， 使得沪指无论是运行

还是收盘都已跌破

2000

点， 并且

在随后的

３

个交易日中均未能站

上

2000

点， 周四和周五分别创出

1963

点和

1959

的收盘新低和盘中

新低， 也成为近

4

年以来的最低

点位。

从周内

K

线组合来看， 指数

呈四阴一阳。 在周五深沪两市多

头才终于在建材、 房地产、 高铁

等板块的个股上涨下组织起一天

的反击， 避免了周内连跌五天的

局面。 周

K

线上， 两市均收出带

小下影线的阴线。 同时， 本周是

11

月最后一个交易周， 也是最后

一个交易日， 正好形成了一个完

整的月

K

线， 从月

K

线上看，

11

月股指收出小阴线， 月线级别中，

指数形态处于横盘状态， 未出现

明显下移。

从本周成交来看， 市场在

2000

点关口呈现加速探底趋势。

周二、 周三的跳空下挫伴随成交量

的轻微放大， 虽然成交金额并不

大， 但是走势呈价跌量增状态， 做

空动能在这两天出现了一个较为集

中的释放阶段。

经过连续四天以及其中两天的

加速下探后， 周五多头终于开始进

行反击， 从反击的力度来看， 周五

股指做多力度也并不弱。 虽然在成

交金额上， 周五的成交金额不是本

周最大， 但从成交股数上来看， 周

五成交量是本周最大的， 如果按同

样价格来计算的话， 显然周五多头

的反击， 拿的筹码更多。 因此， 从

本周这种量能情况来看， 周五的止

跌反弹还是市场吸引了部分抄底资

金的进入。 但是这种单日的止跌，

对目前这种弱势市场来说还显得太

稚弱， 市场累积的疲态要有所扭转

还有待时间和空间。

从均线系统来看， 本周当中，

两市均线空头排列有所加大。 均线

从短期到中期呈现依次从下往上排

列， 并且略有发散状。 其中，

5

日均线对指数的压力在本周较明

显， 两市指数大部分时间处于

5

日

均线下方， 收盘点位则一直收于

5

日线下方。 此外，

30

日均线在本

周当中跌破

60

日均线， 这将加大

市场中期调整的难度。 因此， 从均

线系统来看， 市场仍将有一个非常

艰难的低位运行过程。

从指数形态上来看， 两市指数

的运行在本周再度进入下降通道

中。 从本轮下降通道的头部来看，

最高点位为

11

月

5

日形成的十字

星为起点。 也就是说， 指数在上一

轮反弹后， 以一个标准的相对高位

十字星走势结束反弹， 重新进入下

降通道中。 从均线系统来看， 十字

星形成当日，

5

日、

30

日、

60

日

三条均线正好处于交叉状态， 多条

均线系统在该日出现粘合， 应该说

市场上一轮的反弹使得股指的短

期、 中期成本已经处于一个相当水

平， 后市面临两种选择， 一是粘合

后多空转换， 市场转入上行， 另外

一种就是股指只是暂时止跌， 粘合

只是下跌中的一种中继状态， 后市

将继续下探。 而此时的十字星形态

应该说更多的是市场上涨乏力的表

现， 因此， 均线的粘合如果结合指

数的运行特点来看， 市场做多乏

力， 在进入短暂盘局后很快进入了

新一轮的下跌过程。

技术指标上， 两市

MACD

指

标负值加大， 指标值以及形态均显

示市场中期仍处于空头市场中。 沪

指

KDJ

值分别为

17.2

、

18.33

和

14.94

，

K

值、

D

值已在超卖区域

徘徊了一段时间， 而

J

值在本周四

跌入零值下方， 经过周五指数的反

弹，

J

值才由负转正。 从指标来

看， 指数目前进入超卖状态已有时

日， 而

J

值在零值下方已走出三重

底形态， 并且与指数有一定背离现

象， 因此从该指标来看， 股指有一

定反弹需求。 深成指的

KDJ

指标

与沪指类似。

本周市场的下挫， 从结构来

看， 做空力量主要来自中小板和创

业板， 尤其是创业板指数， 在本周

创下了开立以来最低指数

601

点，

而两市最大的权重板块银行和石油

燃气则表现出很强的抗跌性， 尤其

是银行板块在本周的走势还是以红

盘报收。 此前， 我们文章中曾提到

过的创业板的解禁潮对市场的压力

在本周兑现爆发， 造成了本周市场

的杀跌。

从板块的这种结构来看， 经过

本周的下挫， 应该说进一步大的杀

跌动能应该已经不存在。 首先， 大

市值、 重权重的板块个股市盈率已

经非常低， 第一权重银行板块， 目

前的市盈率仅有

6.31

倍， 第二权重

的石油燃气板块的市盈率为

16.5

倍，

已基本无下跌空间。 而中小市值个

股在本周经过这样一轮惨烈的杀跌

过程， 大的杀跌力量在本周已经被

释放。 而从周五两市的走势来看，

许多中小盘股已经进入了多头资金

的阻击区域。 因此进一步大的杀跌

力量已消耗殆尽。 结合技术指标来

看， 市场进一步下跌空间已不大。 但

是仍会有一个筑底的过程， 在这当

中， 对一些超跌同时基本面较好的个

股应重新予以积极关注。

（作者单位： 中航证券）

恒生指数

皖能电力（

000543

）

区位优势显著

周五收盘价：

6.28

元

周五涨跌幅：

1.62%

目标价：

7.5

元

止损价：

6

元

公司是安徽地区的电力龙头企

业， 所在的安徽省近年用电增速随经

济发展连续实现

10%

以上高速增长，

今年前

9

月为

10.9%

， 超过全国增速

约

6

个百分点。

大股东皖能集团承诺将皖能电

力作为其发电类资产整合的唯一上

市及资本运作平台， 将持续在电力

投资、 资本运作、 资产并购等方面

优先支持公司。 预计 “十二五” 期

间公司权益装机规模仍有

2

倍增长

空间。 公司多数项目均有良好的煤

源保证， 长期看能较好抵御煤价上

涨的风险。

公司近期拟定增募资

16

亿扩大

产能， 增发完成将有效提高大容量火

力发电机组在公司总发电机组中的占

比， 改善公司的机组结构， 增强发电

能力。

该股近期强势整理 ，

60

日均

线支撑有力， 投资者持股心态稳

定 ， 可作为防御品种予以关注。

短 线 止 损 位

6

元 ， 止 盈 目 标 位

7 .5

元。

广宇发展（

000537

）

期待重组重启

公司大股东鲁能集团为获批保留

房地产业务的

21

家央企之一， 实力

雄厚。

2011

年业绩名列中国房企销

售排行榜

TOP50

。

目前集团土地储备超

4000

万

方， 且拥有三亚地区万亩土地一级

开发权， 盈利前景广阔。

2010

年集

团拟将其中近千万方土地储备注入

上市公司， 但受制于房地产行业政

策调控， 目前资产注入计划暂时搁

置， 但集团整体上市预期仍然存在，

若重组取得新进展， 借力大股东的

资金与资源优势， 公司有望跻身一

线房企阵营。

近日， 公司近

1/3

高管被调整

或离职， 新晋者皆具有 “鲁能系”

背景， 更换总经理， 重组董事会，

这标志着公司重启重组的概率明显

增大。

该股近期回落至

5 .5

元的前

期启动位置后受到支撑 ， 周五放

量 收 阳 ， 有 望 构 筑 双 底 ， 可 关

注。 短线止损位

5

元 ， 止盈目标

位

7

元。

中南建设（

000961

）

业绩锁定强

公司拥有建筑业务、 房地产开

发业务 、 市政工程业务 ， 房屋开

发的产业链完善 ， 能够实现建筑

业务与地产业务相互协同 ： 一方

面建筑业务可承建政府公建工程，

助推公司拿地 ， 另一方面产业链

打通有利于公司缩短施工周期 ，

降低综合成本， 地标性建筑的施

工也有助于提高公司品牌知名度，

助推项目销售。

公司区域布局为经济发达的二三

四线城市中政府重点发展的新城区，

战略定位具备长期发展潜力， 大量预

收账款与低价土地储备奠定公司良好

盈利基础。

三季度末公司预收账款

146.5

亿元 ， 基本均为房地产房产销售

回款， 较年初增

47

亿， 业绩锁定

性强。

该股在大盘调整过程中一直保持

强势， 成交温和， 均线向上发散保持

了强力支持， 有望成为领涨反弹的品

种。 短线止损位

10.5

元， 止盈目标

位

14

元。

华胜天成（

600410

）

云计算领域龙头

云计算的兴起对于华胜天成

这样以

IT

综合服务见长的企业来

说是一个巨大的机会 ，

2010

年公

司启动的 “揽胜行动 ” 明确提出

了云计算的战略 ， 组建 “云计算

产业联盟”， 意在营造整个云计算

产业链相融共生的生态环境 ， 并

为客户提供基于云计算的 “一站

式” 服务。

2011

年， 我国云计算市场已经

从导入期开始进入成长期。 期间， 基

础运营商、 软硬件

IT

企业及各地政

府等多方力量都在积极推动云计算落

地与市场化应用。

公司现已形成基本覆盖云计算端

到端主要环节的产品布局， 能提供关

于云计算集成解决方案， 为公司迎接

云计算产业的爆发做好了技术与产品

储备。

该股在探底

5.26

元后企稳走

高， 近日连收三阳， 成交也明显放

大， 有突破下降通道迹象， 可密切

关注。 短线止损位

5.5

元， 止盈目

标位

7

元。

周五收盘价：

5.69

元

周五涨跌幅：

5.37%

目标价：

7

元

止损价：

5

元

周五收盘价：

11.57

元

周五涨跌幅：

3.03%

目标价：

14

元

止损价：

10.5

元

周五收盘价：

5.86

元

周五涨跌幅：

2.81%

目标价：

7

元

止损价：

5.5

元

最新点位：

22030.39

本周五涨跌幅

0.49%

美元指数

最新点位：

80.22

黄金

最新价位：

1729.6

原油

最新价位：

87.75

Global Index

环球一周

以上数据截至北京时间

11

月

30

日

21∶00

美国经济数据强劲

希腊问题暂获解决

宋文尧

上周有关希腊第三轮救助贷款问题悬而未

决， 而欧元区和国际货币基金组织 （

IMF

）本周

如愿就希腊问题达成协议， 将为希腊提供数百

亿欧元的救助资金助其渡过难关。 根据协议，

国际组织同意希腊将公共债务余额与国内生产

总值 （

GDP

）之比在

2020

年降至不超过

124%

，

相较此前

IMF

坚持的

120%

做出了让步。

希腊债务危机暂且度过后， 市场关注的焦

点转向全球经济疲软问题以及美国经济数据。

经济合作与发展组织 （

OECD

） 大幅下调

2012

年全球经济增长预期

0.5

个百分点， 并下调

2013

年预期

0.8

个百分点。

OECD

表示， 欧债

危机以及美国财政悬崖仍然是全球经济增长面

临的主要风险。

英国国家统计局周二公布的数据显示， 英

国第三季度

GDP

修正值季率上升

1.0%

， 持平

于初值， 符合市场预期。 将于明年年中离任的

现英国央行行长默文

-

金周二在英国下院的讲

话中对该国未来两年的经济前景表示悲观， 因

欧债危机的蔓延对英国造成了负面影响， 且伦

敦奥运会结束后英国经济失去了一个重要的支

撑因素。

欧洲经济疲软问题一度对本周金融市场的

走势造成压力， 但此后被希腊问题解决以及美

国经济数据表现喜人的利好盖过。 美国上周初

领失业金人数下降， 第三季度

GDP

向上修正，

以及房屋销售数据表现强劲， 刺激金融市场在

本周初下滑后反弹。 周四原油期货价格本周首

次上涨， 良好的经济数据令市场对美国财政悬

崖的担忧缓解。 而黄金期货并未收回跌幅， 世

界黄金协会在其季度报告中称，

2012

年第三

季度全球黄金需求下降

11%

。 美元走软， 美

国财政悬崖最后期限仅剩一个月， 但两党的谈

判进展缓慢， 就富人增税问题存在分歧。

（作者为华泰长城期货分析师）

危机四伏 抄底宜谨慎

兴利投资

国内上证指数本周跌破了万

众瞩目的

2000

点心理关口。 时隔

46

个月沪指重回 “

1

” 时代， 加之

欧美等国复苏迹象渺茫， 各类问

题层出不穷， 国内外市场未来趋

势依然迷雾重重， 难有动力走出

新的方向。

美联储在

11

月

28

日称， “财

政悬崖” 给美国经济带来的不确定

性不容低估。 有关 “财政悬崖”、

债务上限和长期财政状况的不确定

性， 已经对美国私营部门的消费和

投资产生了消极影响， 导致金融市

场避险情绪升温。 美联储主席伯南

克日前发表讲话说， 如果美国决策

者不能找到避开 “财政悬崖” 的方

法， 美国经济可能走向衰退。 市场

分析人士预计， 美联储在 “扭转操

作” 到期后， 将会把第三次量化宽

松 （

QE3

） 的规模扩大至每月

850

亿

美元。

美国第三季经济增速高于初值，

但消费者和企业支出下修， 仍表明经

济复苏疲弱。 这是

2011

年末以来美

国最快经济成长速度， 但这并不表明

经济强劲， 因为来自库存的提振作用

可能会在第四季消退———消费者支出

增幅下修反映出美国仓库中的滞销商

品积压。 另外， 超级风暴桑迪的拖

累、 对财政悬崖的担忧等因素， 可能

在年末打压美国经济。

国际三大评级机构标准普尔评级

服务在

11

月

29

日宣布， 确认对中国

“

ＡＡ－

” 和 “

Ａ－１＋

” 的长期和短期主

权信用评级， 展望稳定。 中国商务部

部长陈德铭在财经年会上表态： “完

成全年

GDP

增长

7.5%

（目标） 已成

定局。” 再一次传递出中国经济企稳

回升的信号。 不过尽管与会专家预期

明年中国经济形势将略好于今年， 但

他们仍建议经济目标不宜定高， 以适

当为新一届政府启动改革预留空间。

相较来自海内外投行及研究机构对中

国明年

GDP

增长逾

8%

、 甚至

9%

的

乐观预测， 有官方背景的专家们则表

现谨慎， 拒绝给出明确的预测数据。

“在 ‘十八大’ 胜利召开后， 国

内经济形势前景光明， 但需要时间来

过渡。” 中国资产管理研究院院长杨

宏森博士认为， “无论是实体经济还

是非实体经济， 在经济上转暖转好都

不是一蹴而就的。 国际宏观经济走势

并不乐观， 在外部压力仍显沉重的环

境下， 那种期待经济形势和市场趋势

出现 ‘井喷’ 式上扬的想法很不现

实。 我们早在年初就对中国股市及商

品市场持空观点， 并在年中阶段就认

为上证指数将跌破

2000

点支撑！ 希

望投资者不要有急功近利的情绪和心

态， 千万不能罔顾投资风险而进入市

场盲目抄底。”

沪指全周波动在

2140

点至

2107

点之间， 全

周波动区间仅

33

点。

怀新荐股

Huaixin Picks

上证指数日

K

线图


