
序

号

板块

资金

净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

保险

２．２５ ０．６１ ０．８０ ０．２７ ０．５８

全线上涨 资金连续流出

中国平安 （

０．８２

亿），

中国太保 （

０．７８

亿），

中国人寿 （

０．６０

亿）

估值偏低 强于大盘

２

建筑建材

２．１２ ０．５８ ０．５９ ０．３０ ０．６６

下跌居多 资金连续流出

中国建筑 （

１．７２

亿），

中国交建 （

０．７４

亿），

三峡新材 （

０．４４

亿）

景气降低 分化加剧

３

交运设备

０．２４ －０．０４ ０．２１ ０．０４ ０．０３

下跌居多 资金连续流出

上汽集团 （

０．５９

亿），

中国南车 （

０．４１

亿），

潍柴动力 （

０．３６

亿）

景气降低 分化

４

家用电器

０．０２ ０．１３ －０．０１ －０．０４ －０．０７

下跌居多 资金连续流出

ＴＣＬ

集团 （

０．３７

亿），

格力电器 （

０．２２

亿），

老板电器 （

０．０４

亿）

景气降低 弱势居多

５

房地产

－０．０４ ０．０２ ０．５１ －０．２０ －０．３６

下跌居多 资金连续流入

保利地产 （

１．１０

亿），

招商地产 （

０．６１

亿），

金地集团 （

０．５０

亿）

政策压制 强弱分明

序

号

板块

资金

净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

－１５．７２ －３．９９ －４．００ －１．８０ －５．９４

普跌 资金连续流出

五 粮 液 （

－５．４２

亿），

贵州茅台 （

－２．３９

亿），

酒 鬼 酒 （

－１．４９

亿）

传闻引发 弱势加剧

２

机械设备

－７．８１ －０．２６ －１．５４ －１．２１ －４．８０

下跌居多 资金连续流出

三一重工 （

－０．４８

亿），

山东矿机 （

－０．２７

亿），

燃控科技 （

－０．２７

亿）

景气降低 分化加大

３

有色金属

－５．５０ －０．６０ －１．５６ －０．７１ －２．６３

普跌 资金连续流出

包钢稀土 （

－２．２２

亿），

山东黄金 （

－０．９８

亿），

恒邦股份 （

－０．３１

亿）

国际联动 弱势居多

４

医药生物

－５．３５ －０．３８ －１．３９ －０．８０ －２．７７

下跌居多 资金连续流出

康美药业 （

－０．４２

亿），

白云山

Ａ

（

－０．４１

亿），

仁和药业 （

－０．２２

亿）

抗周期 强弱分化

５

化工

－４．３８ －０．１０ －０．７９ －０．７０ －２．７９

普跌 资金连续流出

闰土股份 （

－０．１７

亿），

金发科技 （

－０．１６

亿），

宝莫股份 （

－０．１５

亿）

景气降低 分化加剧

龙虎榜

Daily Bulletin

限售股解禁

Conditional Shares

深市

12

月

3

日大宗交易

动向

Trend

C2C2

2012

年

12

月

4

日 星期二

主编

：

肖国元 编辑

：

唐立 电话

：

0755-83501834

� � � �

12

月

4

日，

A

股市场有广弘控股、 国投

电力共两家上市公司的限售股解禁。

广弘控股 （

000529

）： 解禁股性质为股改

限售股和定向增发限售股。 解禁股东

1

家， 即

广东省广弘资产经营有限公司， 持股占总股本

比例为

51.19%

， 为第一大股东， 为国有股股

东， 首次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股

比例为

111.88%

， 占总股本比例为

51.19%

。

该股或无套现压力。

国投电力 （

600886

）： 解禁股性质为定向

增发限售股。 解禁股东

1

家， 即国家开发投资

公司， 持股占总股本比例为

61.60%

， 为公司

第一大股东， 为国有股股东， 此前未曾减持，

此次所持剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股

比例为

66.95%

， 占总股本比例为

40.10%

。 该

股或无套现压力。

（西南证券分析师 张刚）

酒股全线大跌 净流出超

15

亿

时间：

２０１２

年

12

月

3

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

� � � �点评： 昨日两市大盘再度大幅回落， 板块资金以净流出居多。 保险、 建筑建材、 交运设备和

家用电器板块有资金净流入。 其中， 保险和建筑建材板块的净流入金额在

2

亿元以上， 散户和

机构资金均有少量净流入。 交运设备和家用电器板块当天虽有资金净流入， 但净入额不到

0.5

亿

元， 而上周表现强劲的房地产板块， 昨日则有

0.04

亿元的资金净流出， 主要是获利盘抛压所致。

从资金净流出端看， 食品饮料板块净流出金额最多， 高达

15.72

亿元， 也是当天净流出资金

超过

15

亿元的唯一板块， 主要是酿酒个股全线大跌所致。 此外， 机械设备、 有色金属、 医药生

物和化工板块的净流出资金也较多， 分别为

7.81

亿元、

5.5

亿元、

5.35

亿元和

4.38

亿元， 板块

均有个股出现跌停。

沪市

11

月产业资本减持环比翻倍

张刚

继

10

月下跌

0.83%

之后，

11

月

A

股大盘出现了更为惨烈的跌

势， 月度的累计跌幅达到

4.29%

，

当月最后一个交易日还创出

2009

年

1

月

22

日以来的最低点

1959

点。 大跌背后， 上市公司限售股解

禁后的减持情况同样受市场投资者

关注。

减持市值环比接近翻倍

11

月大盘迭创新低， 成交再

度陷入极度低迷状态， 但产业资本

的整体减持意愿反而大增， 深市中

小板、 创业板公司仍是被减持的主

要对象。

统计数据显示，

10

月上市公

司限售股解禁后出现了市值为

24.36

亿元的减持， 涉及上市公司

79

家， 共计

19070.23

万股。 而

11

月， 限售股解禁后的减持情况则

出现了明显的变化， 限售股合计

减持市值为

47.92

亿元 （二级市场

减持

12.25

亿元， 大宗交易减持

35.67

亿元）， 比

10

月增加

23.56

亿元， 增加幅度为

96.72%

， 接近

翻倍。 涉及上市公司

143

家 （二

级市场减持

123

家， 大宗交易减

持

43

家， 其中

23

家公司发生了

两种方式的减持）， 比

10

月增加

64

家， 增加幅度为

81.01%

。 从分

布上看， 深市主板公司

9

家， 深

市中小板

69

家， 深市创业板

50

家， 沪市公司

15

家。 涉及股数共

计

50171.10

万股 （二级市场减持

12582.96

万 股 ， 大 宗 交 易

37588.14

万股）， 比

10

月增加了

31100.87

万股。

11

月有

22

个交易

日， 日均减持市值为

2.18

亿元，

比

10

月的

1.35

亿元增加

0.83

亿

元， 增加幅度为

61.48%

。

增持市值维持高水平

虽然减持凶猛， 但随着大盘走

低， 主要股东也继续保持极高的增

持额度， 不过相比

10

月， 增加幅

度并不明显。

10

月上市公司股份

获得了市值共计

44.07

亿元的增

持， 涉及上市公司

80

家， 共计

107809.63

万股。

11

月， 上市公司股东增持市

值共计

45.05

亿元 （二级市场增

持

32.43

亿元 ， 大宗交易增持

12.62

亿元）， 比

10

月增加

0.98

亿元， 增加幅度为

2.22%

， 为历

史上单月增持市值的第三高， 仅

次于

2009

年的

9

月和

2011

年的

12

月。 增持涉及的上市公司有

137

家 （大宗交易增持

6

家， 二

级市场增持

134

家）， 比

10

月增

加 了

57

家 ， 增 加 幅 度 为

71.25%

。 从增持对象的分布上

看， 深市主板公司

24

家， 深市中

小板

53

家， 深市创业板

19

家， 沪

市公司

41

家。 增持的股份共计

63085.20

万股 （二级市场增持

48888.68

万股， 大宗交易增持

14196.51

万股）， 比

10

月减少

44724.43

万 股 ， 减 少 幅 度 为

41.48%

。 按日均增持市值来看，

11

月日均增持

2.05

亿元， 比

10

月的

2.45

亿元减少

0.4

亿元， 减少幅

度为

16.33%

。

增减双方分歧加大

11

月市场跌势惨烈， 产业资

本减持市值接近翻倍， 同时增持

市值又为历史第三高， 两个市值

数额相近， 显示增减持方的分歧

加大。 增持市值较多的公司大部

分为沪市公司， 而深市中小板、

创业板则是被减持的大本营。 历

史上， 连续两个月出现单月增持

市值接近或超过减持市值的情形

有两次， 分别为

2011

年

12

月和

2012

年

1

月，

2008

年

9

月 、

10

月。 由此可见， 在出现这一特征

的时候， 大盘往往在第二个月份

形成关键性底部， 因此

1959

点附

近有望形成有效期在

6

个月以上的

阶段性底部。

原限售股股东通过二级市场直

接减持和利用大宗交易进行减持的

143

家上市公司中， 减持市值最大的

前五家上市公司分别为国电南瑞、

罗顿发展、 山西证券、 东北制药和

永辉超市， 减持市值均在

2

亿元以

上。 其中， 国电南瑞的减持市值最

高， 达到

5.78

亿元， 是通过大宗交

易和二级市场减持两种方式进行的。

该股的股权出让方为国电电力发展

股份有限公司， 为公司第二大股东，

减持后持股比例由

2012

年半年报时

的

5.55%

下降至

3.55%

。 该股东后续

仍有减持的可能。

被增持的

137

家上市公司中， 增

持市值最大的前五家上市公司中国国

航、 国电南瑞、 苏宁电器、 罗顿发展

和中百集团， 增持市值均在

2

亿元以

上。 其中中国国航的增持市值最高，

达到

7.04

亿元， 增持方中国航空集团

公司为公司第一大股东， 此次增持后

其持股占总股本比例由半年报时的

39.98%

增加至

40.40%

， 存在继续增

持的可能。

（作者系西南证券分析师）

理性对待重要股东增减持

王参合

随着全流通时代的开启， 上市公

司大股东或实际控制人， 公司董事、

监事、 高管等重要股东的股份不断解

禁， 二级市场上的重要股东也凭借越

来越频繁的表现， 逐渐成为影响市场

和个股的一个重要因素。

今年以来净减持

393

亿元

据同花顺

iFinD

统计， 今年以

来，

1069

家上市公司重要股东在二

级市场有交易行为， 占全体

A

股数

量的

43.58%

。 其中总变动方向为增

持的共

398

家， 占比

37.2%

， 累计增

持金额

232.2

亿元； 总变动方向为减

持的共

621

家， 占比

58.1%

， 累计减

持金额

624.9

亿元； 另有

50

家表现

增减持平， 占比

4.7%

。 上述增减相

抵后， 今年以来， 重要股东在二级市

场交易的表现为净减持

392.7

亿元。

从月度来看， 前

11

个月中， 重

要股东除

1

月表现为净增持

20.4

亿元

外， 其他

10

个月均表现为净减持，

其中净减持最高的两个月份分别为

3

月净减持

124.9

亿元和

2

月净减持

48.6

亿元， 净减持最少的两个月份则

为

11

月净减持

2.6

亿元和

8

月净减持

12.3

亿元。

结合大盘点位来分析， 可以发

现， 重要股东净减持最高的

4

个月份

依次为

3

月、

2

月、

5

月、

10

月， 而

今年以来这

4

个月中上证指数均出现

了阶段性高点， 重要股东增持的明显

的

1

月、

4

月份出现反弹， 而

8

月底

则出现阶段小底部， 重要股东的交易

行为与大盘指数的方向基本吻合。

增减持对个股影响不一

下半年以来， 重要股东增持金额最

大的

10

家公司分别为： 农业银行、 中

国银行、 中国建筑、 长江电力、 中国国

航、 建设银行、 工商银行、 苏宁电器、

南京中商、 东百集团。 这些公司均为大

市值个股， 股价表现较为坚挺， 成为弱

市中的抗跌一族， 仅有东百集团在增持

结束后， 股价随大盘有所下滑。

对于中小市值的公司， 增持行为

对股价的影响明显仅具有短期效应，

这些股票的中长期走势仍然受到其他

因素的较大影响。 从增持力度较大的

中小板和创业板个股来看， 新和成在

今年下半年获得董事长的

18

次增持，

股价虽然抗跌但难有反弹； 民和股份

近期受到高管增持抗跌明显； 伟星股

份在

9

月高管增持后依然下行； 舒泰

神近期获得高管增持股价有企稳迹象；

中超电缆的高管增持则与股价下行相

伴而行。

下半年， 重要股东减持金额最大

的

10

家公司中， 有

6

家公司股价表现

低迷， 分别为： 广晟有色、 国投新集、

洋河股份、 广电电气、 冠昊生物、 山

西证券。 而另

4

家公司虽然也曾受到

重要股东的大手笔减持， 但股价表现

依然坚挺， 分别为： 新湖中宝、 广汇

能源、 智飞生物和昆明制药。

理性对待重要股东增减持

从上述分析中可以看到， 虽然重

要股东的集体行为与大盘的方向吻合

度较高， 但就个股来看， 基本属于短

期影响。 因此在重要股东股份变动面

前， 投资者还须结合具体事件进行理

性分析与判断。 一般来说， 主要把握

以下几点： 一是重要股东的重要程

度， 对公司决策影响越大的重要股

东， 其行为影响也就越大； 二是增持

和减持的数量， 一般来说交易数量越

大影响也就越大； 三是增减持行为与

公司的具体情况结合分析， 尤其对公

司的基本面进行分析， 如果基本面有

变化， 影响也就较大； 四是增减持行

为与系统性风险相结合， 在系统性风

险不明显的情况下， 重要股东的增减

持所造成的影响相对较大。

（作者系天源证券投资顾问）

中影上影上市 并购潮大银幕拉开

� � � � 对于电影制片方和院线方的

势力比较， 黄岑栋认为， 目前来

说院线更有优势， 院线与国内制

片商的分成比例是

57:43

， 制片商

希望能把比例提高到

45

。 而传闻

近期国家会出台相关政策， 如果

院线国内片的票房达到票房总收

入

50%

以上， 会有

5%

的专项资金

返回， 其实是对国内制片商的一

种扶持。 由于目前市场大部分的

竞争来自于海外进口影片， 通过

此项政策或将促使影院更愿意去

增加国内影片的场次。

不过对于影院而言， 黄岑栋认

为上述新政是否能形成利好较难判

断。 因为得到

5%

的收入虽然可以

弥补分成比例下降的损失， 但追求

50%

的目标， 反而有可能潜在降低优

秀海外影片的票房收入。

对中影、 上影

IPO

的影响， 黄

岑栋表示， 影响分成两个部分， 首先

对华谊兄弟、 华策影视而言， 会形

成一定程度的利空， 因为影视上市

公司的稀缺性会降低， 从而带来一

定的估值压力； 另外， 中影、 上影

上市后也会给行业带来更大的竞争

压力。 在短期风险释放完之后， 随

着影视总体市值的提高， 会增加市场

对影视行业的关注度， 也容易得到国

家更多的政策支持。

据悉， 我国电影业活跃在一线的

大部分影视公司都是民营企业， 并且

出现了严重的两极分化， 一些小型影

视企业面临严重的生存压力而挣扎在

倒闭边缘。 黄岑栋预计， 中影和上影

上市后， 会进行大规模扩张， 将在全

国范围内掀起一股兼并、 收购风潮，

从而促进电影业的整合。

对于影视板块的投资价值， 黄

岑栋表示， 整体票房收入增长的同

时， 国产电影票房市场份额自

2008

年持续下降， 并且国产片单片盈利

水平远低于进口片。 电影行业的经

营模式为

B2C

模式， 电影制作、 发

行公司通过电影票销售和电影版权

销售取得收入， 目前我国电影行业

版权销售收入占总收入比例很低，

而票房又是电影制作公司最重要的

收入来源。 因此， 拥有完整的产业

链就能完全享受票房增长带来的好

处， 投资者可以从完整产业链的角度

去挖掘行业内的个股。 另一方面， 从

数据上看， 国产电影的市场集中度较

高， 票房集中于质量高的影片。 因

此， 拥有知名艺人和导演的公司也值

得关注。

注： 更多精彩请登录财苑社区

（

http://cy.stcn.com

）

中国电影

、

上海电影现身

IPO

企业排队名单

，

这

意味着争夺国有影业第一股的长跑开始冲刺

，

A

股电

影业板块被民营企业一统天下的局面将终结

。

昨日

，

德邦证券投资顾问黄岑栋做客证券时报网财苑社区

，

就中影

、

上影

IPO

对该板块的影响以及影视板块后期

的投资机会等问题与网友展开交流

。

大盘弱势 机构抛售不减

昨日沪深两市双双大跌， 保险板块有所

护盘， 酿酒板块则全线下跌。

上交所交易公开信息显示， 昨日涨幅居

前的个股为华芳纺织。 该股低开高走， 早盘

即被拉至涨停。 龙虎榜显示， 一机构席位有

少量卖出， 游资在中信证券 （浙江） 嵊州时

代商务广场营业部等券商席位增仓明显， 短

线强势， 继续看高。

沪市跌幅居前的个股为莫高股份、 三安

光电和百利电气。 莫高股份， 酿酒板块跌停

个股之一， 尾盘加速下跌至放量跌停。 龙虎

榜显示， 游资在光大证券北京东中街营业部

有高达

3841

万元的大额抛售， 占该股当天成

交总额三成以上， 破位下跌， 及时出局。 三

安光电， 低开低走， 尾盘放量跌停。 龙虎榜

显示， 机构席位五买四卖且抛售明显， 博弈

激烈， 破位大跌， 规避。 百利电气， 近期连

续下跌， 昨日尾盘跌停。 龙虎榜显示， 虽买

入居前有一机构席位， 但游资在兴业证券上

海金陵东路营业部等券商席位抛售明显， 破

位大跌， 还有下跌惯性， 及时规避。

深市主板跌幅居前的上榜个股为白云山

和古井贡酒。 白云山， 低开低走， 尾盘前放

量跌停。 龙虎榜显示， 两席机构席位和游资

联袂大幅杀跌， 破位明显， 及时规避。 古井

贡酒， 酿酒板块跌停个股之一， 尾盘加速下

跌至放量跌停。 龙虎榜显示， 一机构席位有

少量买入， 三席机构席位却大举抛售， 破位

加速下跌， 板块弱势， 及时出局。

（方正证券分析师 周宇桓）

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

深深宝

Ａ

（

００００１９

）

６．４７ ５０ ３２３．５

信达证券股份公司北京北辰

东路证券营业部

中信证券 （浙江） 有限责

任公司南昌贤士一路证券

营业部

深深宝

Ａ

（

００００１９

）

６．４７ ５０ ３２３．５

申银万国证券股份有限公司

上海云台路证券营业部

中信证券 （浙江） 有限责

任公司南昌贤士一路证券

营业部

深 长 城

（

００００４２

）

１６．４８ ７７．８ １２８２．１２

中信证券股份有限公司深圳

福华一路证券营业部

华泰证券股份有限公司深

圳益田路荣超商务中心证

券营业部

深 长 城

（

００００４２

）

１６．４８ ４３．０３ ７０９．１３

中信证券股份有限公司深圳

福华一路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳泰然九路证券营业部

酒 鬼 酒

（

０００７９９

）

３０ １０ ３００

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

申银万国证券股份有限公

司上海云台路证券营业部

全 聚 德

（

００２１８６

）

２６．１９ ２０ ５２３．８

申银万国证券股份有限公司

上海大连路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

独 一 味

（

００２２１９

）

１１．１８ ４１５ ４６３９．７

中山证券有限责任公司杭州

杨公堤证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

独 一 味

（

００２２１９

）

１１．１８ ２００ ２２３６

长江证券股份有限公司上海

宁波路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

独 一 味

（

００２２１９

）

１１．１８ １３０ １４５３．４

中山证券有限责任公司杭州

杨公堤证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

独 一 味

（

００２２１９

）

１１．１８ １００ １１１８

中国国际金融有限公司重庆

洪湖西路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

独 一 味

（

００２２１９

）

１１．１８ ５０ ５５９

中山证券有限责任公司杭州

杨公堤证券营业部

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

嘉欣丝绸

（

００２４０４

）

５．５１ ６０ ３３０．６

上海证券有限责任公司嘉兴

中山西路证券营业部

上海证券有限责任公司嘉

兴中山西路证券营业部

海能达

（

００２５８３

）

１３．１ ２５ ３２７．５

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

华泰证券股份有限公司溧

水珍珠南路证券营业部

东方精工

（

００２６１１

）

７．４８ １００ ７４８

华泰证券股份有限公司成都

晋阳路证券营业部

中信建投证券股份有限公

司深圳福中路证券营业部

东方精工

（

００２６１１

）

７．４８ １００ ７４８

华泰证券股份有限公司成都

晋阳路证券营业部

中信建投证券股份有限公

司深圳福中路证券营业部

赞宇科技

（

００２６３７

）

７．７７ ４８．０９ ３７３．６６

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

中信证券股份有限公司海

门镇中路证券营业部

勤上光电

（

００２６３８

）

７．７ ６００ ４６２０

海通证券股份有限公司上海

四川南路证券营业部

海通证券股份有限公司扬

州汶河南路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

鲁信创投

（

６００７８３

）

８．４８ ３５．４ ３００．１９

南京证券股份有限公司南京

大钟亭证券营业部

平安证券有限责任公司深

圳蛇口招商路招商大厦证

券营业部

曲江文旅

（

６００７０６

）

１０ ６１ ６１０

机构专用

东莞证券有限责任公司东

莞东城大道证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．３９ ３１７．０８ ４４０．７４

中信建投证券股份有限公司

北京市海淀南路证券营业部

国都证券有限责任公司北

京阜外大街证券营业部

皖新传媒

（

６０１８０１

）

８．５８ １０４０ ８９２３．２

中银国际证券有限责任公司

南京庐山路证券营业部

中银国际证券有限责任公

司南京庐山路证券营业部

中海油服

（

６０１８０８

）

１３．５２ １００ １３５２

中信证券股份有限公司北京

紫竹院路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部


