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交银施罗德基金：

明年周期行业存机遇

对于明年股市， 交银施罗德基

金认为， 未来股市盈利下调进入尾

声， 布局改革红利成为重点， 密切

关注周期性行业存在的投资机遇。

交银施罗德基金认为，

2013

年经济全年呈企稳态势， 呈现前低

后高走势， 通胀不构成大碍。 交银

施罗德基金认为， 未来五到十年，

将是经济转型不断深化的过程， 参

与股市的游戏规则也与过去十年不

同， 未来股市的红利主要来自改

革， 即关于供给端的改革措施。

具体到股市投资机会， 交银施

罗德基金认为， 在经济难以大幅回

升的背景下， 稀缺的成长股仍然是

投资重点。 此外， 周期性行业值得

关注。 坚持投资行业龙头以及具先

发优势， 具备收购潜力提升市场份

额的企业。 （张哲）
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今年博时现金收益

4.11%

银河证券数据显示， 截至今年

12

月

4

日，

52

只货币基金的平均收益率达

3.65%

， 博时

现金收益则达到

4.11%

， 目前已超过银行

3%

的一年期定存利率， 而在同类基金中仅有三只

收益率超过

4%

。

据悉， 博时现金收益目前规模已经突破

600

亿， 在所有货币基金中位居第一。 业内人

士表示， 规模越大越稳定的货币基金更容易控

制风险， 从而保持业绩的稳定性。

近日， 沪指在

2000

点附近徘徊， 在

A

股

市场趋势仍不明朗的情况下， 货币基金成为众

多投资者的资金避风港。 尤其是优质的货币基

金， 无论从收益率还是从低风险、 零申购赎回

费、 低门槛、 变现快捷等特点来看其流动性仅

次于银行活期存款， 远好于其他一些低风险理

财品种， 获得投资人的青睐也在情理之中。

（杜志鑫）

5

杠杆基金放量涨停 机构买卖分歧明显

昨日有

14

只杠杆基金涨幅超过

8%

，成交量明显放大

证券时报记者 余子君

昨日市场迎来久违的反弹， 上

证指数大涨

2.87%

， 杠杆基金再次

充分发挥其反弹急先锋作用， 其中

5

只杠杆基金联袂涨停。 不过由于

对后市看法各异， 各机构对杠杆基

金的态度存在分歧。

5

只杠杆股基涨停

昨日， 在大盘的带动下， 杠杆

基金大幅上扬， 领涨场内交易品

种。

Wind

数据统计显示， 截至昨

日收盘，

14

只杠杆基金涨幅超过

8%

，

5

只杠杆基金涨停。 具体来

看，

5

只涨停的杠杆股基分别为长

盛同瑞

B

、 银华锐进、 易基进取、

信诚

500B

和国泰进取。 此外， 同

辉

100B

、 建信进取等多只杠杆基

金盘中曾出现涨停。

在杠杆股基大幅上涨的同时，

其成交量也急剧放大。 以国泰估

值进取为例 ， 其昨日成交额为

5356

万元， 相比此前一日成交金

额接近翻番。 此外， 银华锐进昨

日成交额为

4.36

亿元， 较前一个

交易日增长

21%

， 这也是其

11

月

1

日以来的最大单日成交额。 信

诚

500B

昨日成交额达到

7244.52

万 元 ， 较 前 一 个 交 易 日 增 长

26.13%

。

“昨日股指大幅上涨， 资金纷

纷利用杠杆基金抢反弹， 杠杆基金

由此飙涨也在情理之中。” 一位专

业人士如是评述。 该人士进一步表

示， 昨日沪指大幅上涨

2.87%

， 而

杠杆基金由于杠杆效应的存在， 能

够在一定程度上放大涨幅。 数据显

示， 截至

12

月

4

日， 杠杆基金中

实际杠杆最高的是国泰进取， 达到

6.42

倍； 银华锐进为

4.1

倍； 信诚

500B

杠杆为

3.65

倍； 此外， 瑞福

进取、 双禧

B

等多只基金杠杆都

在

2

倍以上。

机构多空分歧严重

在昨日市场大涨的情况下， 机构

并非整齐划一入货， 而是出现较为明

显的分歧， 乐观机构大胆买入博反

弹， 悲观机构则逢高出货。

根据昨日深交所龙虎榜统计数据

显示， 昨日

4

只杠杆基金买入、 卖出

前五席位中出现机构身影， 机构买卖

态度各异。 其中银华锐进前五大买入

席位净买入

6765.41

万元， 机构净买

入

1272.95

万元； 前五大卖出席位净

卖出

7075.06

万元 ， 机构净卖出

5635.06

万元， 机构净卖出明显比净买

入多。 信诚

500B

前五大买入席位中，

一机构席位净买入

212.11

万元， 前五

大卖出席位中没有机构卖出。 易基进

取和泰达进取前五大买入席位中均无

机构身影， 前五大卖出席位中， 机构

分别净卖出

177.52

万元和

26.42

万元。

“杠杆基金是抄底利器， 机构买

卖不一， 或许是对当下行情的最好注

解。” 一位基金分析师向证券时报记

者表示， 目前市场在

2000

点左右反

复震荡， 机构分歧较为严重， 悲观者

认为

2000

点不是市场底部， 而偏乐

观者认为已离底部不远， 甚至或会出

现一轮超跌反弹。

长期从事分级基金投资的深圳瀚

鑫泰安资产管理公司总经理易三佑表

示， “昨日的上涨行情来得有点突然，

很难捕捉”。 他认为这只是一轮超跌反

弹行情， 市场底部并没有完全确认，

因此在杠杆基金的投资上还是应该以

波段操作为主， 待底部确认后再大举

进入。 目前相对看好跟踪大盘指数的

杠杆基金， 因为大盘股的安全边际较

高， 小盘股还有较多不确定性因素。

光大保德信基金

为山区学生募集冬衣

针对甘肃山区小学孩子无冬衣的事实， 光

大保德信基金公司近期在官方慈善微博 “耀未

来乡村助学” 发起了 “冬衣募集” 的活动， 并

得到很多爱心人士的积极响应， 公司已经收到

不少送给山区学生过冬的衣物。

据了解， 此次活动初步定向捐赠两学校，

分别位于重庆和新疆， 均是光大保德信

2011

年曾捐助梦想教室的学校， 光大保德信将整理

所募集到的衣物于

12

月

15

日寄出。

（程俊琳）

景顺长城大中华

今年收益超

16%

银河证券基金研究中心数据显示， 截至

11

月

30

日， 标准股票基金今年以来平均净值

增长率

-7.07%

， 而全部

66

只

QDII

基金的平

均净值增长率达到

5.83%

， 其中， 景顺长城大

中华业绩表现突出， 今年以来净值增长率高达

16.04%

， 在所有的

QDII

基金中排名前五。

记者观察还发现， 拥有境外投资顾问的

QDII

基金管理优势明显， 例如排名前五的

QDII

基金中

80%

有境外投资顾问。 据了解，

景顺长城大中华的境外投资顾问是景顺投资管

理有限公司， 集结了景顺集团两岸三地的投研

资源， 平均从业年限

10

年以上， 具有丰富的

大中华区域投资经验和实力。

三季度以来外围市场表现出较好的走势，

相对于疲弱不堪的

A

股市场，

QDII

型基金表

现出良好的资产配置作用， 对

A

股市场的系

统性风险分散作用明显。 （杜志鑫）

博时超大盘

ETF

合并份额提高流动性

据银河证券统计， 截至

11

月

30

日， 今年

来超大盘

ETF

净值增长率在全部

82

只标准指

数型基金中排名第一。

近日博时基金发布公告， 旗下博时上证超

大盘

ETF

将启动份额合并工作， 本次份额合并

的权益登记日为

12

月

12

日， 正式合并日为

12

月

13

日， 这两个交易日期间该基金将在二级市

场停牌。

12

月

14

日复牌， 同时恢复申赎与二级

市场交易。 博时上证超大盘

ETF

份额按

10:1

的比例进行合并， 当持有人原来持有份额的尾

数不为零， 合并后将出现持有份额为小数的情

况。 为确保持有人利益不受损害， 博时基金在

合并方案中， 持有人持有的小数点后的基金份

额将按照 “上进位” 的原则进行取整， 即将小

数点后的基金份额均进位为

1

份。 进位所需资

金由博时基金公司弥补。

合并后， 最小申赎单位由

100

万份调整为

10

万份。 博时基金人士表示， 超大盘

ETF

进行份额

10

合

1

， 可以有效减小买卖价差， 并且符合投资

者交易习惯， 对投资者十分有利。 （杜志鑫）

中国股票基金周一获

5

年海外资金最大净流入

逢低入场

QFII

或成功捕获昨日反弹

证券时报记者 姚波

数据显示， 周一单日流入只投

资中国股票基金的海外资金创

2007

年以来新高，

QFII

或捕获昨

日大盘近

3%

的上涨行情。

美国全球投资基金研究公司

(EPFR)

最新数据显示， 周一海外

投向中国市场的中国股票基金单日

流入资金达

7.489

亿美元， 较前一

交易日激增

9.33

倍。 周一单日海外

资金流入量也达到

11

月单日平均

流入量的

11.33

倍。 历史数据显示，

当日资金流入量为

2007

年

4

月

EPFR

开始监测海外中国股票基金

资金动向以来的最大单日净流入。

从资金流入基金的历史情况看，

ETF

等投资中国市场的指数基金占

资金流入量的主流。 如果流入的

7

亿多美元能获得市场指数的平均收

益， 按照昨日沪深

300

指数

3.58%

的

涨幅计算， 至少浮盈

2681

万美元。

从

EPFR

监测的数据看， 海外

资金大额流入往往是

A

股市场底部

时点。 剔除本周一， 资金前

5

大流

入时间分别为

2008

年

4

月

8

日、

2009

年

11

月

20

日、

2008

年

4

月

7

日、

2008

年

4

月

3

日和

2008

年

11

月

17

日， 资金流入量分别为

7.445

亿美

元、

7.157

亿美元、

7.011

亿美元 、

6.739

亿美元和

6.713

亿美元。 从上述

分布时间可以发现，

2008

年和

2009

年末均为

QFII

密集流入时点， 此时

上证指数均处于暴跌后的底部区域。

不少海外机构表示， 对目前

A

股

市场的投资机会较为乐观， 准备近期

择时入市。 “海外机构对本土

A

股市

场和国际市场的信心差别很大， 我们

看到国际投资者对

A

股市场的信心有

所回归， 所以部分海外投资中国的

ETF

、 股票规模达到历史较高水平。”

巴克莱亚洲董事总经理

James Chen

近期在第

11

届国际基金论坛上表示。

瑞典国家第二养老金投资策略师

Tomas Franzen

也表示，

A

股已处于比

较好的投资时点， 目前正在积极寻找

投资顾问准备进入

A

股市场。

资料显示，

EPFR

跟踪的中国股票

基金包括全球范围内只投资中国市场

的

370

只股票型基金， 其中， 不乏摩

根士丹利、 景顺资产、 高盛、 汇丰银

行等全球知名资产管理机构旗下产品。

华泰柏瑞沪深

300ETF

融资余额超招行茅台

该

ETF

融资余额已连续四天超过

10

亿元

证券时报记者 杨磊

今年四季度以来， 以华泰柏瑞

沪深

300ETF

为首的

ETF

融资交易

活跃度显著提高，

9

月底时该

ETF

融资余额只有

4

亿元， 到了

11

月

底激增到

10

亿元以上， 短短两个

月增幅超过

150%

。 目前， 该

ETF

融资余额已跻身于沪深两市前十

名， 超过招商银行、 贵州茅台、 民

生银行等权重股票。

来自上海证券交易所的统计信

息显示，

2012

年

11

月

29

日华泰

柏瑞沪深

300ETF

的融资余额首次

突破

10

亿元大关， 达到

10.2

亿

元， 随后三个交易日依然保持在

10

亿元以上，

12

月

4

日公布的融

资余额为

10.48

亿元。

据悉，

10.48

亿元的融资余额

在所有两融证券中名列第九名， 前

八名的分别为广汇能源、 浦发银

行、 包钢稀土、 五粮液、 中信证

券、 兴业银行、 中国平安和平安银

行， 民生银行和贵州茅台的融资余

额也超过

10

亿元， 但略低于华泰

柏瑞沪深

300ETF

， 招商银行融资

余额为

7.89

亿元。

值得注意的是， 华泰柏瑞沪深

300ETF

最近两个月融资余额增长非

常迅速。

9

月底该

ETF

融资余额只有

4.04

亿元，

10

月底增加到

6.77

亿元，

11

月底已达到

10

亿元以上， 连续两

个月环比增幅超过

50%

。

业内专家分析， 该

ETF

作为和

股指期货对冲最重要的工具品种之

一， 融资余额的快速增长说明投资者

借助该

ETF

看多市场、 对冲或套利

的投资需求快速增加。 从近期的增长

趋势看， 该

ETF

有望于今年年底前

后超过中信证券等

4

只目前融资余额

在

14

亿元以下的股票， 跻身沪深两

市融资余额前五名。

此外， 其他

ETF

的融券余额也

有一定幅度增长， 特别是上证

50ETF

增加近

1

亿元， 从今年

9

月底的

3.64

亿元增加到

12

月

4

日的

4.61

亿元。

深市的两只主要

ETF

融券余额都

从数千万增加到

1

亿元元左右， 深

100ETF

的融券余额从

9

月底的

0.85

亿

元增加到

12

月

4

日的

1.17

亿元， 嘉实

沪深

300ETF

也从今年

9

月底的

0.71

亿元增加到

12

月

4

日的接近

1

亿元。

券商集合产品瞄上分级基金

A

类份额

证券时报记者 杜志鑫

见习记者 邱玥

近日， 北京一家券商把投资目

光锁定在分级基金

A

类份额， 据悉，

该券商正在设计一款专门投资分级

基金

A

类份额的集合理财产品。

证券时报记者获悉， 北京某大

型券商目前正在酝酿一款以有存续

期的分级基金

A

类份额为主要投资

标的的集合理财产品。 据了解， 该

证券公司主要看中了该类分级基金

A

类份额有明确的到期日、 区间价

格波动小、 收益率固定等特点， 目

前该券商正在积极调研客户需求。

Wind

资讯显示， 目前市场上

有存续期的分级基金有

29

只，

A

类份额的约定年收益率在

3.87%

到

7%

之间， 其中招商中证商品

A

、

易方达中小板指数

A

、 长盛同辉深

证

100

等权

A

、 华商中证

500A

、

国联安双力中小板

A

等分级基金

A

类份额的约定年收益率较高， 在

6.5%

到

7%

之间。

深圳某基金公司基金经理表

示， 有存续期的分级基金

A

类份额

能带来稳定收益， 如果持有到期相

当于一只债券， 定期份额折算兑付

收益， 且不用像企业债那样交税，

无论对散户还是机构来说都是很好

的产品。

以招商中证商品

A

为例， 商品

A

约定年基准收益率为一年期定期存

款利率加上

3.5%

。 以目前一年期定

期存款利率

3.0%

来计， 商品

A

的约

定年收益率为

6.5%

。 该基金成立于

今年

6

月

28

日， 存续期为

5

年， 每

年进行一次份额折算。 投资者既可以

通过场内买入商品

A

， 也可以通过场

外申购招商中证大宗商品， 拆分后再

在场内将

B

类份额卖出， 仅持有

A

类份额。 如果对商品

A

持有到期， 预

计可获得每年

6.5%

的年化收益率，

即使因为商品

B

的净值触发阀值向下

折算， 也不影响商品

A

约定的收益

率。 而从盘面信息看， 商品

A

自上市

以来稳步上涨， 单日成交金额几乎都

在百万元以上， 流动性在同类型基金

中居前。

事实上， 看中分级基金

A

类份额

优势的不止券商， 据知情人士透露，

深圳某国内商品交易顾问 （

CTA

） 专

户也有意将

80%

的资金投向分级基金

A

类份额。

业内资深人士表示， 在低迷市

中， 给投资者带来稳定回报的分级基

金

A

类份额容易获得投资者追捧，

8

月份银华鑫利进行折算时， 该基金

A

类份额银华金利就获得了投资者追

捧。 近期信诚

500B

调整幅度很大，

但信诚

500A

稳步上涨。

股基经理年终奖

无望或成定局

证券时报记者 张哲

今年以来股票基金业绩惨淡，

股票基金经理更是从牛市高峰跌落

至 “冷板凳” 待遇： 年终奖无望，

待遇回归 “解放前”。

统计数据显示， 截至

12

月

4

日，

384

只股票型基金中仅

63

只

获得正收益， 占比

16%

。

172

只混

合型基金中， 仅

11

只获得正收益，

占比

6%

。 股基业绩折戟， 投资者

对股基失去信心， 一些股票基金业

绩靓丽的基金公司新发股基首发规

模也仅刚过

2

亿元成立门槛。 “基

金业寒冬， 不是个别公司的困难，

目前整个行业都很困难。” 上海一

位基金人士称。

对股票基金经理而言， 可谓大河

没水小河干， 公司本身不赚钱， 股

基投资业绩更是不尽如人意， 待遇

和过去牛市自然不能同日而语。 沪

上一家大型基金管理公司人士透露，

股票基金经理今年的日子不好过，

今年全公司的年终奖都不确定有多

少， 股票基金经理希望更是渺茫。

其实， 早在今年年初， 市场就

传出基金公司全员降薪

20%

左右

的消息。 在股票基金经理的薪酬体

系中， 规模、 业绩占据考核的很大

比重， 日常基本工资并不高。 “在

基金经理的薪酬体系中， 年终奖金

占了相当大的比重。 一般员工和基

金经理的奖金往往呈现数量级差

距， 一般基金经理年终奖几十万是

很普通的， 核心的投资骨干能拿到

几百万， 但今年有没有年终奖还不

确定。” 上述人士称。

尽管今年以来凭借短期理财、

债券基金等固定收益产品， 一些基

金公司获得了规模上的空前成功，

但存款搬家的游戏从开始就注定了

基金公司最终落得竹篮打水一场空

的结局， 赚了吆喝不赚钱。 “固定

收益产品最终就是个冲规模的工

具， 真正赚钱， 还需要股票基金。”

余子君
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广发纯债周五结束募集

本周五广发纯债基金即将结束募集。 银河

证券统计数据显示， 截至

11

月

27

日， 长期标

准型债券基金

(

纯债

) A

类、 中短期标准债券

基金

(

纯债

)

， 今年以来分别实现

4.8%

、

5.2%

的净值增长。 而同期标准股票型基金平均亏损

6.85%

， 偏股型混合基金平均亏损达到

6.86%

。

广发纯债基金拟任基金经理任爽昨日指出， 随

着利率市场化进程加快、 年末资金面紧张等因

素， 债券收益有望一路走强。 她预计， 明年全

年经济复苏动能不强以及

CPI

低水平回升， 将

有利于债券投资， 债市具体品种可能呈现结构

性行情。 投资策略上， 利率债和高资质信用债

的收益确定性较强， 收益率继续上浮的空间不

大， 策略上维持基准久期； 对于中低评级信用

债相对谨慎， 重点投资短久期、 弱周期品种，

待风险释放、 信用利差回升时候， 再加大配置

拉长利差久期。 （杨磊）


